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Invesco Absolute Return Bond Fund1 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Absolute Return Bond Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i Distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a offrire rendimenti assoluti superiori all’EURIBOR 3 mesi attraverso la gestione attiva di un portafoglio che investe con un’allocazione flessibile in cash, 
titoli di debito e strumenti finanziari derivati di tutto il mondo. L’obiettivo del Consulente per gli Investimenti è di ottenere rendimenti lordi superiori del 2,60% p.a. 
all’EURIBOR 3 mesi. Il Consulente per gli Investimenti adotta un processo d’investimento attivo e disciplinato che analizza un’ampia gamma di mercati per identificare 
potenziali decisioni d’investimento. Il portafoglio è costruito e gestito con l’obiettivo di registrare una volatilità annua ridotta rispetto alla volatilità annua di un portafoglio 
obbligazionario a breve termine. 
Il Consulente per gli Investimenti intende investire in titoli e derivati appartenenti all’universo d’investimento definito come liquidità, titoli di debito (compresi gli asset 
backed securities), strumenti finanziari derivati sui mercati azionari e obbligazionari e tutte le valute mondiali. I titoli di debito possono originare in qualsiasi settore, mentre 
i derivati possono essere utilizzati per assumere posizioni long e short su tutti i mercati dell’universo d’investimento. Il Comparto può inoltre assumere posizioni valutarie 
attive su tutte le valute del mondo attraverso l’utilizzo di derivati. I derivati possono comprendere (pur senza limitandovisi) future, forward, non-deliverable forward, swap 
su tassi di interesse, credit default swap e opzioni a struttura complessa (quali straddles e ratio spreads). Inoltre, i derivati possono comprendere derivati su derivati 
(forward dated swap, opzioni su swap). 
L’esposizione globale del Comparto ai derivati non dovrà superare il 100% del valore patrimoniale netto (VPN) totale del Comparto e quindi l’esposizione totale non può 
superare il 200% del suo VPN. L'esposizione globale del Comparto è misurata utilizzando un calcolo Value-at-Risk. 
 
Considerazioni di rischio per il Comparto 
Sebbene il Consulente per gli Investimenti abbia l’obiettivo di generare rendimenti assoluti, gli investitori devono essere consapevoli che questo obiettivo potrebbe non 
essere raggiunto poiché il Comparto può investire in titoli a reddito fisso non investment grade e in strumenti finanziari derivati. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita. 
Il Comparto investe in derivati. Ciò significa che il valore patrimoniale netto del Comparto può occasionalmente essere altamente volatile. L'utilizzo di strumenti finanziari 
derivati comporta determinati rischi (comprese interruzioni dei mercati o delle comunicazioni) e non vi è garanzia che gli obiettivi relativi all'uso di detti strumenti vengano 
raggiunti. Il Comparto investe in obbligazioni a reddito fisso, che generalmente vengono considerate investimenti a rischio minore rispetto alle azioni. La solvibilità delle 
organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla performance. Il Comparto può investire in 
obbligazioni a rendimento elevato, il che significa che esiste un rischio maggiore per il capitale degli investitori ed il relativo reddito rispetto agli investimenti in titoli di stato 
o in obbligazioni investment-grade.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, compresi i rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, vedere la parte corrispondente nel 
Prospetto completo. 
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01/03/09 – 28/02/10 

 

Dati calcolati al termine dell'esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 

 

I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A, C, E ed I. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l'apprezzamento del capitale su un periodo di 1 – 2 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, C (GBP Hgd), E e I) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C ed I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E ed I. 

                                    
1 Questo Comparto non è autorizzato dall’SFC e pertanto non è disponibile per la vendita al pubblico a Hong Kong. 

Azioni A Azioni C Azioni E Azioni I



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 0,75% C: 0,50% C(GBP Hgd): 0,50% E: 1,00% I: 0,00% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% C: 0,0075% C(GBP Hgd): 0,0075% E: 0,0075% I: 0,20% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% C(GBP Hgd): 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% I: 0,001% - 0,45%
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,27%  C: 0,20% C(GBP Hgd): 0,20% E: 0,27% I: 0,10% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,10%  C: 0,83% C(GBP Hgd): N/A E: 1,35% I: 0,24% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 1.479,20 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli.  
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 – 28/02/10).  
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all'atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande perventute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di US$ 250.000 per le Azioni di classe 
C, di GBP 250.000 per le Azioni di classe C (GBP Hgd), di EUR 500 per le Azioni di classe E e di EUR 5.000.000 per quelle 
di classe I (o l'equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto 
minimo per le Azioni di classe A o E. La quota di partecipazione minima è di US$ 50.000 per le Azioni di classe C, di GBP 
50.000 per le Azioni di classe C (GBP Hgd) e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l'equivalente in una delle valute 
indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso 
coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 
 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società d’investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge lussemburghese 

20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: 
Distributore Globale:  

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Invesco Global Asset Management Limited 

Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  14 ottobre 1999 
Per ulteriori informazioni contattare: 
 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds  

Invesco Asia Balanced Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Asia Balanced Fund (il “Comparto”), che è un comparto di Invesco Funds 
(la “SICAV”), una "société anonyme" costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato, se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
L’obiettivo principale del Comparto è generare reddito da investimenti in azioni e titoli di debito dell’area Asia-Pacifico (Giappone escluso). Il Comparto mirerà inoltre a 
generare la crescita a lungo termine del capitale. 
Il Comparto investirà almeno il 70% degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi accessori) in un portafoglio diversificato di azioni e di titoli di debito nella 
regione dell’Asia-Pacifico (Giappone escluso). L’allocazione di portafoglio tra azioni e titoli di debito potrà variare a discrezione del Consulente per gli investimenti e a 
seconda delle condizioni di mercato. Nella presente categoria sono inoltre quotati i fondi comuni di investimenti immobiliari (REIT) nella regione Asia-Pacifico, Giappone 
escluso. 
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto potrà essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti 
legati alle azioni oppure in titoli di debito emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti sopra descritti.  
Il Comparto avrà un approccio flessibile alla ripartizione geografica, effettuando investimenti nella regione Asia-Pacifico, compreso il subcontinente indiano e l’Asia australe, 
ma escludendo Giappone. 
 
Comunicazione aggiuntiva 
Gli investitori devono essere consapevoli che, dal momento che il Comparto investe direttamente in REIT, eventuali politiche di distribuzione o pagamento di dividendi al 
livello del Comparto possono non essere rappresentativi delle politiche di distribuzione o pagamento di dividendi del REIT sottostante interessato. Gli investitori di Hong 
Kong devono inoltre essere consapevoli che il REIT sottostante interessato può non essere autorizzato dalla SFC a Hong Kong. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
Essendo un portafoglio bilanciato, una parte del comparto sarà investita in obbligazioni ad alto rendimento, e quindi il rischio per il capitale e il reddito degli investitori può 
essere maggiore di quello di un comparto che investa in titoli di stato o in obbligazioni investment grade. Il reddito prodotto dall'investimento può variare a seconda dei 
diversi accordi fiscali e delle oscillazioni delle condizioni di mercato. 
Essendo un portafoglio asiatico bilanciato, una parte del Comparto sarà investita in mercati emergenti. Gli investitori devono essere disposti ad assumere un grado di rischio 
maggiore rispetto all'investimento in un Comparto con un mandato più ampio; potrebbero infatti verificarsi problemi nella negoziazione, il pagamento e la custodia dei titoli. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi al Comparto, vedere il Prospetto completo. 
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Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario (ultimo 
giorno di febbraio di ogni anno) 
 
Invesco Asia Balanced Fund è stato lanciato il 31 ottobre 
2008, con il contributo in natura degli attivi di Invesco 
Asia Balanced Fund, un fondo di investimento a ombrello 
lanciato a Hong Kong il 2 settembre 2003, di cui si riporta 
qui di seguito la performance (fino al 31 ottobre 2008). 
L'obiettivo e la politica d'investimento, il processo e il 
team di investimento restano gli stessi e quindi la 
performance può essere considerata come continua dal 
momento del lancio dell'Invesco Asia Balanced Fund. 

 

I risultati passati non sono indicativi di quelli 
futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle 
Azioni di classe A, A (USD Dist), C ed E 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale ed una 
volatilità almeno moderata o elevata nel valore dei loro investimenti.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo le Azioni di classe A (USD Dist) e A (HKD Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutto il reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione e mantenere un conto di perequazione per tali Azioni per evitare 
l'eventuale diluizione del reddito distribuibile. Gli investitori che detengono Azioni di distribuzione riceveranno il reddito distribuito trimestralmente. Le distribuzioni sono 
effettuate l'ultimo Giorno Lavorativo di febbraio, maggio, agosto e novembre. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove 
tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle 
giurisdizioni dove ciò è consentito tutte le distribuzioni saranno impiegate per l'acquisto di altre Azioni di distribuzione della relativa classe. 
Si pregano gli investitori di notare che le prime distribuzioni per le Azioni A (HKD Dist) saranno effettuate esclusivamente al termine di un periodo completo di distribuzione.  

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, A (EUR Hgd), C, C (EUR Hgd), E e R) 
I detentori di Azioni di capitalizzazione non riceveranno alcuna distribuzione. Il reddito ad essi dovuto sarà invece accumulato per incrementare il valore delle Azioni di 
capitalizzazione.  
 

Azioni A Azioni C Azioni EAzioni A(Dist)



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti  
La commissione massima di ingresso per l'acquisto di Azioni di classe A e di classe C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 
5,25%. 
La commissione massima di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all'1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, di classe C, di classe E o di classe R. 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,25% A (USD Dist): 1,25% A (HKD Dist): 1,25% A (EUR Hgd): 1,25% C: 0,80%  C (EUR Hgd): 0,80% E: 1,75% R: 1,25%1 
Commissione di distribuzione: Classe di Azioni  A: N/A A( USD Dist): N/A A (HKD Dist): N/A A (EUR Hgd): N/A C: N/A C: (EUR Hgd): N/A E: N/A R: 0,70%1 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (USD Dist): 0,0075%  A (HKD Dist): 0,0075% A (EUR Hgd): 0,0075% C: 0,0075% C (EUR Hgd): 0,0075% E: 0,0075% R: 0,0075%1 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (USD Dist): 0,001% -
0,45% 

A (HKD Dist):  
0,001%-0,45% 

A (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001% - 
0,45%1 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni  A: 0,35% A (USD Dist): 0,35% A (HKD Dist): 0,35% A (EUR Hgd): 0,35% C: 0,30%  C (EUR Hgd): 0,30% E: 0,35% R: 0,35%1 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: 1,72% A (USD Dist): 1,72% A (HKD Dist): N/A A (EUR Hgd): N/A C: 1,16% C (EUR Hgd): N/A E: 2,17% R: N/A1 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di variazione del 
portafoglio**: 

104,41 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = 
patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 – 28/02/10)  
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 

1 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. 

 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell'adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione "Tassazione in Lussemburgo", la SICAV non è soggetta ad alcuna imposta sul reddito di diritto 
lussemburghese. La SICAV è tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso dello 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Monetari e 
le classi di Azioni “I”, soggetti ad un'aliquota dello 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre 
interessato. Non sono dovute in Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni della SICAV, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata 
all'atto della costituzione. Non sono dovute in Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito che la SICAV percepisce sui 
suoi investimenti può essere soggetto a ritenute alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute d'acconto non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti di interessi (la 
“Direttiva sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge del 21 giugno 2005 (La “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi 
della Legge Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o 
essere oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni 
da essa derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale degli azionisti. 
Anche se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori 
dovrebbero altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale.  
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti di Hong Kong, 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk. 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione sarà pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le Azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento di 

Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, 
salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali il Momento 
di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari stabiliti dagli 
Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di Sospensione delle Operazioni e 
il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, salvo che per le operazioni 
collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali il Momento di Sospensione delle 
Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari stabiliti dagli Amministratori e 
comunicati agli Azionisti. 

 Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate al Momento di 
Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso e 
conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per iscritto 
al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni telefoniche per il 
Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  

 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong di 
notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati (per 
svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante bonifico 
elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale per le Azioni di classe A e R è di US$ 1.500, per le Azioni di Classe A (EUR Hgd) 
è di EUR 1.500, per le Azioni di classe C è di US$ 250.000, per le Azioni di Classe C (EUR Hgd) è di EUR 250.000 e per le 
Azioni di classe E è di EUR 500 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di Istruzioni Standard). Non 
è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A (EUR Hgd), E o R. L’Importo Minimo di Sottoscrizione per le 
Azioni di classe C è di US$ 50.000 e per le Azioni di Classe C (EUR Hgd) è di EUR 50.000 (o ammontare equivalente nelle 
valute elencate nel Documento di Istruzioni Standard) La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso 
coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della Legge lussemburghese 

20 dicembre 2002 (e successive modifiche e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A.  
Consulente per gli investimenti:  Invesco Hong Kong Limited 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Depositario:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  31 ottobre 2008 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax:  +353 1 439 8400 
E-mail:  queries@dub.invesco.com 
Internet:  www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 
 



 

Invesco Funds 
Invesco Asia Consumer Demand Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Asia Consumer Demand Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici 
A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
L’obiettivo del Comparto è raggiungere l’apprezzamento del capitale a lungo termine, investendo almeno il 70% delle attività totali del Comparto (senza considerare le 
attività liquide accessorie) in titoli azionari di società asiatiche le cui attività commerciali è probabile che potranno beneficiare da, o siano collegate alla crescita del consumo 
interno nelle economie asiatiche, Giappone escluso. Ai fini del presente documento, per “Società asiatiche” si intenderà (i) società la cui sede legale si trovi in un paese 
asiatico (ii) società costituite o situate in paesi al di fuori dell’Asia ma che svolgano le proprie attività principalmente in Asia, oppure (iii) società finanziarie i cui interessi 
siano investiti principalmente in azioni di società con sede legale in un paese asiatico. 
 
Le società asiatiche le cui attività beneficeranno, oppure che siano legate alla crescita nel consumo interno comprendono (ma non si limitano a):  
• Società principalmente operanti nella produzione, distribuzione, in attività di marketing o di vendita al dettaglio di beni di consumo durevoli o non durevoli, quali 

prodotti alimentari, bevande, abbigliamento, prodotti cosmetici, tabacco, apparecchiature elettroniche ed elettrodomestici, automobili e società operanti nel settore 
dell’informatica che si ritenga che traggano dei vantaggi dalla tendenza del crescente consumo interno. 

• Società primariamente impegnate nello sviluppo e nella gestione di immobili compreso (ma non limitato a) immobili residenziali, hotel, villaggi turistici e centri 
commerciali. Il Comparto potrà investire direttamente in Fondi comuni di investimenti immobiliari a capitale fisso quotati. 

• Società che traggano vantaggi dai crescenti redditi netti e dalla maggiore domanda di servizi legati ai consumatori, quali viaggi, media, assistenza sanitaria, utility e 
telecomunicazioni, ed anche compagnie assicurative e società fornitrici di servizi finanziari.  

 
Fino al 30% del patrimonio totale del Comparto può essere investito complessivamente in contante ed equivalenti del contante, strumenti del mercato monetario, azioni e 
strumenti collegati emessi da società o altri enti che non soddisfano i requisiti di cui sopra, o in titoli di debito (inclusi i titoli di debito convertibili) di emittenti internazionali. 
 
Comunicazione aggiuntiva 
Gli investitori devono essere consapevoli che, dal momento che il Comparto investe direttamente in REIT, eventuali politiche di distribuzione o il pagamento di dividendi al 
livello del Comparto possono non essere rappresentativi delle politiche di distribuzione o del pagamento di dividendi del REIT sottostante interessato. Gli investitori di Hong 
Kong devono inoltre essere consapevoli che il REIT sottostante interessato può non essere autorizzato dall'SFC a Hong Kong. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta)  
e gli investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita. 
Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, si dedica anche a investimenti sui mercati emergenti e in via di sviluppo dove si potrebbero verificare 
difficoltà in termini di negoziazione, liquidazione e custodia. Trattandosi di un comparto a temi, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio 
maggiore rispetto a un comparto con un più ampio mandato di investimento. Il Comparto investe in titoli asiatici (compresi Fondi comuni di investimenti immobiliari asiatici), 
i quali sono generalmente meno liquidi rispetto ai mercati sviluppati. Il Comparto potrà anche investire in warrant che spesso comportano un elevato grado di gearing, per 
cui anche un movimento relativamente piccolo del prezzo cui è collegato il warrant può comportare un movimento sproporzionatamente grande, che può essere favorevole 
e sfavorevole, nel prezzo del warrant. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 

 

 01/03/09 – 28/02/10 
 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.2010 nella valuta del Comparto. 
 
Il rendimento del Comparto si riferisce alle azioni di 
classe A-USD, A (Dist), C ed E. 
 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l'apprezzamento del capitale su un periodo di 5 - 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili attribuibili disponibili alle Azioni di Distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluzione dell’utile distribuibile.  
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà due volte l'anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo dei mesi di 
febbraio ed agosto. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i 
pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno 
destinate all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 

Azioni di capitalizzazione (A, A (EUR Hgd),C, C (EUR Hgd), E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
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Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o R. 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione: Classe di Azioni A - USD: 1,50% A -HKD: 1,50%1 A (EUR Hgd): 1,50% A (Dist): 1,50% C: 1,00% C (EUR Hgd): 1,00% E: 2,25% R: 1,50%2 
Commissione di distribuzione Classe di Azioni A - USD: N/A A - HKD: N/A1 A (EUR Hgd): N/A A (Dist): N/A C: N/A C (EUR Hgd): N/A E: N/A R: 0,70%2 
Commissione di deposito*: Classe di Azioni A - USD: 0,0075% A - HKD: 0,0075%1 A (EUR Hgd) : 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075% C (EUR Hgd) : 0,0075% E: 0,0075% R: 0,0075%2 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A - USD: 0,001% -
0,45% 

A - HKD: 0,001% -
0,45%1 

A (EUR Hgd) : 0001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% -
0,45% 

C: 0,001% -
0,45% 

C (EUR Hgd) : 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% -
0,45% 

R: 0,001%-
0,45%2 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni A - USD: 0,40% A - HKD: 0,40%1 A (EUR Hgd) : 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30% C (EUR Hgd) : 0,30% E: 0,40% R: 0,40%2 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**: Classe di Azioni A - USD: 2,12% A - HKD: N/A1 A (EUR Hgd) : N/A A (Dist): 2,13% C: 1,52% C (EUR) Hgd) : N/A E: 2,86% R: N/A2  
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione) 
Tasso di variazione del 
portafoglio**: 

117,31 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto). 

* (Massimo) 
** (01/03/09 – 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
¹ Queste azioni, denominate in HKD, saranno disponibili solamente a partire dal 30 giugno 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli 

Amministratori a loro assoluta discrezione. 
² Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad alcuna imposta sul reddito di diritto 
lussemburghese. La SICAV è tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e le 
Azioni di classe “I” soggetti ad un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. 
Non sono dovute in Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all'atto della 
costituzione. Non sono dovute nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti 
può essere soggetto a ritenute alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
EU Savings”). La Direttiva è stata recepita in Lussemburgo con la legge del 21 giugno 2005 (la “Direttiva di legge EU Savings”). Ai sensi di tale legge, i dividendi e/o i 
proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere oggetto di scambio di informazioni tra le 
autorità fiscali. Il fatto che la Direttiva di legge EU Savings possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa derivanti dipendono da diversi fattori, 
come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche se ulteriori dettagli sulle implicazioni 
della Direttiva e della Direttiva di legge EU Savings sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o 
fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk. 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento delle sottoscrizioni normalmente verrà effettuato 
mediante trasferimento elettronico di fondi nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di ricevimento dalla SICAV/dal 
Distributore globale della documentazione completa relativa al pagamento. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra 
data precedente o successiva stabilita dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di 
sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano 
gli investitori di notare che nell’attesa della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi 
e dei Regolamenti AML/CTF da parte del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, 
tutte le operazioni potranno essere sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale per le Azioni di classe A e R è di US$ 1.500, per le Azioni di Classe A  
(EUR Hgd) è di EUR 1.500, per le Azioni di classe C è di US$ 250.000, per le Azioni di Classe C (EUR Hgd) è di  
EUR 250.000 e per le Azioni di classe E è di EUR 500 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di 
Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hgd), E o R. La Quota di 
partecipazione minima Azioni di classe C è di US$ 50.000 e per le Azioni di classe C(EUR Hgd) è di EUR 50.000 (o 
l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, 
può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Hong Kong Limited 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Depositario: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente per la registrazione e i trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  25 marzo 2008 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Ireland 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Asia Infrastructure Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Asia Infrastructure Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici 
A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a fornire una crescita del capitale nel lungo termine attraverso investimenti in un portafoglio diversificato di titoli asiatici di emittenti impegnati 
prevalentemente in attività infrastrutturali. Almeno il 70% degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi accessori) sarà investito in titoli azionari e 
obbligazionari espressi in una valuta convertibile emessi da società asiatiche attive prevalentemente nel settore infrastrutturale. Per “società asiatiche” si intendono le 
società quotate su una borsa asiatica e aventi sede legale in un paese asiatico oppure in altri paesi ma che svolgano le loro attività prevalentemente in Asia, oppure società 
holding che investono prevalentemente in azioni di società con sede legale in un paese asiatico.  
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti 
legati alle azioni oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute asiatiche oppure in caso il dollaro USA si rafforzi rispetto a 
tali valute. Trattandosi di un comparto mercati emergenti, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un 
più ampio mandato di investimento. Solo una modesta parte del capitale disponibile dovrebbe essere investita nel Comparto.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati alla chiusura dell'esercizio contabile  
(l'ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A-USD, A (Dist), C ed E 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l’intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà due volte l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo dei mesi di 
febbraio ed agosto. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i 
pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno 
destinate all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni A, A (EUR Hgd), C, C (EUR Hgd), E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E o R. 

Azioni A Azioni C Azioni EAzioni A(Dist)



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A-USD: 1,50% A-HKD: 1,50%1 A (EUR Hgd): 1,50% A (Dist): 1,50% C: 1,00% C (EUR Hgd): 1,00% E: 2,25% R: 1,50%2 
Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A-USD: N/A A-HKD: N/A1 A (EUR Hgd): N/A A (Dist): N/A C: N/A C (EUR Hgd): N/A E: N/A R: 0,70%2 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A-USD: 0,0075% A-HKD: 0,0075%1 A (EUR Hgd): 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075% C (EUR Hgd): 0,0075% E: 0,0075% R: 0,0075%2 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A-USD: 0,001% - 
0,45% 

A-HKD: 0,001% - 
0,45%1 

A (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001%-
0,45%2 

Commissione per gli agenti di 
servizio*:  

Classe di Azioni A-USD: 0,40% A-HKD: 0,40%1 A (EUR Hgd): 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30% C (EUR Hgd): 0,30% E: 0,40% R: 0,40%2 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A-USD: 2,04% A-HKD: N/A1 A (EUR Hgd): N/A A (Dist): 2,04% C: 1,45% C (EUR Hgd): N/A E: 2,78% R: N/A2 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 109,22 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle transazioni in azioni del 
Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
¹ Queste azioni, denominate in HKD, saranno disponibili solamente a partire dal 30 giugno 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli 

Amministratori a loro assoluta discrezione. 
² Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e delle Azioni di classe “I” soggetti 
ad un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
in Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito Internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento di 

Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali 
il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari 
stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di Sospensione delle 
Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, salvo che per le 
operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali il Momento di Sospensione 
delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari stabiliti dagli Amministratori e 
comunicati agli Azionisti. 

 Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni: Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso e 
conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per iscritto 
al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni telefoniche per il 
Subdistributore e Rappresentante di Hong Kong. 

 Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale il quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong di 
notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati (per 
svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante bonifico 
elettronico il quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima: L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e R, di EUR 1.500 per le Azioni di Classe 
A (EUR Hgd), di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, di EUR 250.000 per le Azioni di Classe C (EUR Hgd) e di EUR 500 
per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un 
Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A (EUR Hgd), E o R. La quota di partecipazione minima per le Azioni di classe C 
è di US$ 50.000 e di EUR 50.000 per le Azioni di Classe C (EUR Hgd) (o l’equivalente in una delle valute indicate nel 
Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli 
eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione: Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Hong Kong Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  31 marzo 2006 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Asian Bond Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 05/01/2012. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

15 dicembre 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Asian Bond Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco Funds (la 
“SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le eventuali Appendici (il “Prospetto 
completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è generare reddito e crescita di capitale a lungo termine, investendo in titoli di debito asiatici. Il Consulente per gli Investimenti mira a conseguire 
l’obiettivo di investimento investendo almeno il 70% degli attivi del Comparto in un portafoglio di titoli di debito investment grade e non investment grade (compresi titoli di 
debito non classificati e convertibili), che includono: 
- titoli di debito emessi/garantiti da governi, autorità locali/autorità pubbliche di paesi asiatici, o 
- titoli di debito emessi/garantiti da entità quotate sulle borse di paesi asiatici, che svolgono le proprie attività prevalentemente in Asia, o  
- titoli di debito denominati in valute di paesi asiatici, che possono essere emessi/garantiti da governi, autorità o entità diverse da quelle descritte in precedenza. 
 
Non oltre il 10% degli attivi del Fondo verrà investito direttamente o indirettamente in titoli di debito della Cina onshore, quotati sulle borse valori di Shanghai o Shenzhen 
tramite quote QFII di Invesco.  
 
Fino al 30% degli attivi del Fondo può essere investito in liquidità e suoi equivalenti, nonché in titoli di debito che non rispondano ai requisiti descritti sopra, di emittenti di 
tutto il mondo e denominati in qualsiasi valuta. 
 
Ai fini del Comparto, il Consulente per gli Investimenti ha definito come paesi asiatici tutti i paesi dell’Asia, escluso il Giappone, ma comprese Australia e Nuova Zelanda.  
    
Considerazioni di rischio per il Comparto  
Sebbene il Consulente per gli Investimenti abbia l’obiettivo di generare reddito e apprezzamento di capitale a lungo termine, gli investitori devono essere consapevoli che 
questo obiettivo potrebbe non essere raggiunto poiché il Comparto può investire in titoli a reddito fisso non investment grade. I mercati dei titoli di alcuni dei paesi asiatici 
target (compreso il mercato cinese onshore e il mercato obbligazionario RMB offshore) sono mercati in via di sviluppo e come tali non sono così ampi come i mercati dei 
titoli più stabili e presentano un volume di scambi notevolmente inferiore. Tali mercati possono soffrire di mancanza di liquidità e manifestare una più elevata volatilità dei 
prezzi, il che significa che può occorrere più tempo per accumulare e vendere titoli e queste operazioni potrebbero dover essere realizzate a prezzi sfavorevoli. 
Ciononostante, gli investimenti verranno effettuati in modo tale da garantire che la liquidità complessiva del Comparto non venga compromessa. 
 

Profilo di rischio  
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
Una quota significativa del portafoglio del Comparto è investita in obbligazioni a rendimento elevato, il che significa che esiste un rischio maggiore per il capitale degli 
investitori e il relativo reddito rispetto agli investimenti in sole obbligazioni investment grade. Il reddito dell'investimento può variare a causa dei diversi regimi fiscali e delle 
fluttuazioni delle condizioni dei mercati. 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute asiatiche oppure in caso il dollaro USA si rafforzi rispetto a 
queste ultime. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 

Dati di rendimento # 
Il Comparto sarà lanciato il 15 dicembre 2011. In base 
alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla performance 
possono essere pubblicati solo al termine di un 
intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili 
dopo l’anno contabile che termina il 28 febbraio 
2013. 

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi di 
quelli futuri. 

 
# A decorrere dal 15 dicembre 2011, le spese operative 
del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 15 pb 
(0,15%); eventuali spese operative eccedenti tale importo 
saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo 
non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente 
stabilito dagli Amministratori a loro assoluta discrezione. 
Le spese operative comprendono le spese correnti 
generali del Comparto, ma escludono: commissioni di 
gestione, commissioni di amministrazione, commissioni di 
custodia, imposta lussemburghese (ove applicabile) e 
spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione 
produce un impatto positivo sulla performance del 
Comparto in quanto comporta un TER inferiore. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per investitori in cerca di una crescita del loro capitale e/o reddito in un orizzonte di 5–10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale e 
una maggiore volatilità nel valore degli investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist) 
Gli investitori che detengono Azioni A (Dist) avranno distribuzioni mensili del reddito.  Le distribuzioni sono effettuate l'ultimo Giorno lavorativo di ogni mese. I pagamenti 
saranno effettuati il 21 del mese successivo alla data di distribuzione e qualora tale giorno non sia un Giorno lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno lavorativo 
successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto di ulteriori Azioni di 
distribuzione della relativa classe. 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, classe C e classe E) 
Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come percentuale del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come percentuale del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A (acc): 1,00% A (USD–M Dist): 
1,00% 

A (HKD-M Dist): 
1,00% 

C (USD acc): 
0,75% 

C (GBP hdg acc): 
0,75% 

E: 1,25% 

Commissione di 
deposito*:  

Classe di Azioni  A (acc): 
0,0075% 

A (USD-M Dist): 
0,0075% 

A (HKD-M Dist): 
0,0075% 

C (USD acc): 
0,0075% 

C (GBP hdg acc): 
0,0075% 

E: 0,0075% 

Commissione di custodia 
e di servicing***: 

Classe di Azioni A (acc): 0,001% -
0,45% 

A (USD-M Dist): 
0,001% -0,45% 

A (HKD-M Dist): 
0,001% - 0,45% 

C (USD acc): 
0,001% - 0,45% 

C (GBP hdg acc): 
0,001% - 0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli 
agenti di servizio*: 

Classe di Azioni  A (acc): 0,27% A (USD-M Dist): 
0,27% 

A (HKD-M Dist): 
0,27% 

C (USD acc): 
0,20% 

C (GBP hdg acc): 
0,20% 

E: 0,27% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 

Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A (acc): N/A A (USD-M Dist): 
N/A 

A (HKD-M Dist): 
N/A 

C (USD acc): N/A C (GBP hdg acc):  
N/A 

E: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**: N/A 

 (Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto. M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 

                     

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta a imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo a una imposta a un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti a 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
 
Ulteriori dettagli e informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti di Hong Kong, 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk.  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato con le modalità specificate nel Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti.  
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di chiusura delle negoziazioni saranno negoziate, se accolte, sulla base del 
Momento di valutazione che segue il Momento di chiusura successivo. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di presentare richieste di sottoscrizione iniziale, i richiedenti devono aderire ai requisiti del Prospetto completo, 
compresa la compilazione e presentazione di un Documento di Istruzioni Standard (”SID”) e della documentazione 
pertinente prevista ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio del denaro e contro il finanziamento di 
attività terroristiche (”Leggi e regolamenti AML/CFT”). I richiedenti dovranno versare il denaro per il regolamento delle 
sottoscrizioni iniziali al Distributore globale soltanto all'accettazione, da parte dello stesso e/o del Conservatore del 
registro e Agente dei trasferimenti, di un SID originale e della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e 
regolamenti AML/CFT. Non appena sia stato aperto un conto e la richiesta iniziale di Azioni sia stata accettata, le 
richieste successive di sottoscrizione, rimborso e conversione dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto 
completo, via fax, per telefono o per iscritto al Distributore globale di Dublino o al Sub-distributore di Hong Kong o 
direttamente presso il Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti in Lussemburgo ogni Giorno lavorativo. 
Attualmente non sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel 3° Giorno lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si richiama l'attenzione degli investitori di 
Hong Kong sul fatto che sono dovuti compensi a intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o 
autorizzati (per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato 
mediante bonifico elettronico nel terzo Giorno lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore 
globale, della documentazione di rimborso completo. Si rammenta agli investitori che fino alla ricezione e accettazione, 
da parte del Distributore globale e/o del Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti, della documentazione 
completa prevista dalle Leggi e regolamenti AML/CFT, tutte le transazioni potrebbero essere respinte o posticipate. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale per le Azioni di classe A è di US$ 1.500, per le Azioni di classe C è di US$ 
250.000 e per le Azioni di classe E è di EUR 500 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di 
Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di classe E. La quota di 
partecipazione minima è pari a US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel 
Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli 
eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo.   
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 17 dicembre 2010 (e successive modificazioni e integrazioni)   
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Hong Kong Limited. 

(il Consulente per gli investimenti verrà supportato da Invesco Asset Management Limited  in qualità di sub-consulente 
degli investimenti per sfruttare l'esperienza di una divisione specializzata in investimenti (Invesco Fixed Income) di 
Investment Asset Management Limited.  Ciononostante, il Consulente per gli investimenti potrà decidere a propria 
assoluta discrezione riguardo agli investimenti del Comparto.) 

Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri e ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  15 dicembre 2011 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda. 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Asia Opportunities Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Asia Opportunities Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto punta a fornire una crescita del capitale nel lungo termine mediante un portafoglio diversificato di investimenti in società asiatiche, con un potenziale di 
crescita, compresi investimenti in piccole e medie imprese con una capitalizzazione di mercato inferiore a US$ 1 miliardo. Almeno il 70% degli attivi totali del Comparto (al 
netto degli attivi liquidi accessori) sarà investito in titoli o strumenti collegati emessi da società con sede legale in un paese asiatico o che, pur avendo sede legale non in 
Asia svolgono le loro attività prevalentemente in Asia, oppure in società holding, le cui partecipazioni sono investite prevalentemente in società con sede legale in un paese 
asiatico.  
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti legati alle azioni 
emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) di emittenti di tutto il 
mondo. 
Il Comparto avrà un approccio flessibile alla ripartizione geografica, effettuando investimenti in Asia, compreso il subcontinente indiano, ma escludendo Giappone ed Asia 
australe. 
Non vi sono requisiti di distribuzione geografica degli investimenti del Comparto. Gli investitori non dovrebbero presumere che gli attivi del Comparto includano sempre 
investimenti da ciascun paese della regione dell’Asia. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute asiatiche oppure in caso il dollaro USA si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Trattandosi di un Comparto mercati emergenti, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con 
un più ampio mandato di investimento. Solo una modesta parte del capitale disponibile dovrebbe essere investita nel Comparto. Trattandosi di un comparto mercati 
emergenti, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più ampio mandato di investimento. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 in valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, B, C ed E. 
 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,50% B: 1,50% C: 1,00% E: 2,25% 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A B: 1,00% C: N/A E: N/A 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% B: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% B: 0,30% C: 0,30% E: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 2,13% B: 3,02% C: 1,52% E: 2,86% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 393,05 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10). 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e delle Azioni di classe “I” soggetti 
ad un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 

 Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso e 
conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  

 Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong di 
notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati (per 
svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante bonifico 
elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV/del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e B, di US$ 250.000 per le Azioni di classe 
C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non 
è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B o di classe E. 

 La quota di partecipazione minima per le Azioni di classe C è di US$ 50.000 (o l’equivalente in una delle valute indicate nel 
Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali 
Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione: Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Hong Kong Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  3 marzo 1997 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds  

Invesco Asia Pacific Real Estate Securities Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Asia Pacific Real Estate Securities Fund (il “Comparto”), che è un 
comparto di Invesco Funds (la “SICAV”), una "société anonyme" costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à 
capital variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, 
comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato, se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
L’obiettivo del Comparto è conseguire una crescita del capitale a lungo termine investendo in un portafoglio diversificato di titoli di società e di altri organismi attivi nei 
paesi della regione Asia-Pacifico (tra cui, ma non solo, Australia, Nuova Zelanda, Giappone, India e Cina) nel settore immobiliare.  
Il Comparto cerca di conseguire il proprio obiettivo investendo almeno il 70% dei suoi attivi totali (al netto degli attivi liquidi accessori) in azioni e titoli legati ad azioni e/o 
titoli di debito emessi da società e altri organismi che ricavino la quota principale dei loro utili da attività connesse al settore immobiliare nella regione dell’Asia-Pacifico 
(come definito precedentemente) compreso in fondi comuni di investimenti immobiliari (REIT), in società analoghe ai REIT e in altre società operanti nel settore immobiliare.  
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto potrà essere investito in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti legati alle azioni 
oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni governative) emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti sopra descritti. 
 
Comunicazione aggiuntiva 
Gli investitori devono essere consapevoli che, dal momento che il Comparto investe direttamente in REIT, eventuali politiche di distribuzione o pagamento di dividendi al 
livello del Comparto possono non essere rappresentativi delle politiche di distribuzione o del pagamento di dividendi del REIT sottostante interessato. Gli investitori di Hong 
Kong devono inoltre essere consapevoli che il REIT sottostante interessato può non essere autorizzato dalla SFC a Hong Kong. 
Il Comparto non investe direttamente nel settore immobiliare. Il Comparto è autorizzato ai sensi del Codice della SFC sui Fondi comuni di investimento (Code on Unit Trusts 
and Mutual Funds) e non ai sensi del Codice della SFC sui Fondi comuni di investimenti immobiliari (Code on Real Estate Investment Trusts). L’autorizzazione della SFC non 
costituisce nessuna approvazione o raccomandazione ufficiale. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
Pur investendo in mercati consolidati, il Comparto può investire anche in mercati emergenti e in via di sviluppo, dove potrebbero verificarsi problemi nella negoziazione, nel 
pagamento e nella custodia dei titoli. Il Comparto può investire in obbligazioni ad alto rendimento, e pertanto il rischio per il capitale e il reddito degli investitori può essere 
maggiore rispetto a quello di un comparto che investe in titoli di stato o in obbligazioni investment grade. Il reddito prodotto dall’investimento può variare a seconda dei 
diversi accordi fiscali e delle oscillazioni delle condizioni di mercato. Trattandosi di un comparto a temi che investe in azioni della regione dell'Asia-Pacifico, tra cui REIT e 
titoli di debito di società associate a proprietà immobiliari, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più 
ampio mandato di investimento.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi al Comparto, vedere il Prospetto completo. 
 

Dati di rendimento # Avviso 

 

  01/03/09 – 28/02/10 
 
 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario  
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto imponibile 
al 28.02.2010 nella valuta del Comparto. 
 
Il rendimento del Comparto si riferisce alle azioni di 
classe A, A (Dist), C ed E. 
 
 

# A decorrere dal 1° settembre 2010, le spese operative del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 10 pb (0,10%); eventuali spese operative eccedenti tale importo 
saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro assoluta discrezione. 
Le spese operative comprendono le spese correnti generali del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, commissioni di amministrazione, commissioni di 
custodia e del fiduciario, imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un impatto positivo sulla 
performance del Comparto in quanto comporta un TER inferiore. 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale ed un maggior 
livello di volatilità nel valore dei loro investimenti. Invesco ritiene che questo tipo d’investimento sia più “specialistico” di un classico comparto azionario che investe in 
mercati industrializzati. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo le Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutto il reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione e mantenere un conto di perequazione per tali Azioni per evitare 
l'eventuale diluizione del reddito distribuibile.  
Gli investitori che detengono Azioni di distribuzione riceveranno il reddito distribuito annualmente. Le distribuzioni sono effettuate l'ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. I 
pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle giurisdizioni dove ciò è consentito tutte le distribuzioni saranno impiegate 
per l'acquisto di altre Azioni di distribuzione di classe A.  

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, classe C e classe E) 
I detentori di Azioni di capitalizzazione non riceveranno alcuna distribuzione. Il reddito ad essi dovuto sarà invece accumulato per incrementare il valore delle Azioni di 
capitalizzazione.  
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Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti  
La commissione massima di ingresso per l'acquisto di Azioni di classe A e di classe C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 
5,25%. 
La commissione massima di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all'1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, di classe C o di classe E. 
 

Spese operative annuali del Comparto # 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,50% A (Dist): 1,50% C: 1,00% E: 2,00% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% A (Dist): 0,001% -0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*: Classe di Azioni  A: 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30% E: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**: Classe di Azioni A: 3,26% A (Dist): 3,26% C: 2,66% E: 3,72% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione) 
Tasso di variazione del portafoglio**: 133,89 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 – 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
# A decorrere dal 1° settembre 2010, le spese operative del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 10 pb (0,10%); eventuali spese operative eccedenti tale 

importo saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. Le spese operative comprendono le spese correnti generali del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, commissioni di amministrazione, 
commissioni di custodia e del fiduciario, imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un impatto 
positivo sulla performance del Comparto in quanto comporta un TER inferiore. 

 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell'adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione "Tassazione in Lussemburgo", la SICAV non è soggetta ad alcuna imposta sul reddito di diritto 
lussemburghese. La SICAV è tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso dello 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Monetari e 
le classi di Azioni “I”, soggetti ad un'aliquota dello 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre 
interessato. Non sono dovute in Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni della SICAV, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata 
all'atto della costituzione. Non sono dovute in Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito che la SICAV percepisce sui 
suoi investimenti può essere soggetto a ritenute alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute d'acconto non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti di interessi (la 
“Direttiva sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge del 21 giugno 2005 (La “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi 
della Legge Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o 
essere oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni 
da essa derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale degli azionisti. 
Anche se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori 
dovrebbero altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale.  
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti di Hong Kong, 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk. 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione sarà pubblicato anche secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le Azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento di 

Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, 
salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali il Momento 
di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari stabiliti dagli 
Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di Sospensione delle Operazioni e 
il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, salvo che per le operazioni 
collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali il Momento di Sospensione delle 
Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari stabiliti dagli Amministratori e 
comunicati agli Azionisti. 

 Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate al Momento di 
Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso e 
conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per iscritto 
al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni telefoniche per il 
Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong di 
notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati (per 
svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante bonifico 
elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale per le Azioni di classe A è di US$ 1.500, per le Azioni di classe C è di  
US$ 250.000 e per le Azioni di classe E è di EUR 500 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di 
Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di classe E. La Sottoscrizione minima 
per le Azioni di classe C è di US$ 50.000 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di Istruzioni 
Standard) La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della Legge lussemburghese 

20 dicembre 2002 (e successive modifiche e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A.  
Consulente per gli investimenti:  Invesco Advisers, Inc. 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Depositario:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  31 luglio 2008 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax:  +353 1 439 8400 
E-mail:  queries@dub.invesco.com 
Internet:  www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 
 



 

Invesco Funds 
Invesco Balanced-Risk Allocation Fund1 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Balanced-Risk Allocation Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici 
A, B e C (il “Prospetto completo”).  
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i 
vincoli legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel 
presente Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede 
legale della SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori.  
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivo e Politica di Investimento 
Il Comparto mira ad assicurare il rendimento totale con una correlazione bassa o modesta rispetto agli indici del mercato finanziario di tipo tradizionale, attraverso 
l'esposizione a tre classi di attivi: titoli di debito, azioni e commodity. Il rischio complessivo del Comparto sarà coerente con quello di un portafoglio bilanciato di titoli 
azionari ed obbligazionari. 
Al fine di conseguire il suo obiettivo d'investimento, il Comparto si avvale di due principali strategie: 
– la prima persegue l'equilibrio del contributo al rischio di ciascuna delle tre classi di attivi, allo scopo di ridurre la probabilità, l'ampiezza e la duration di eventuali 

minusvalenze; 
– la seconda si prefigge di spostare tatticamente l'allocazione tra le varie attività allo scopo di migliorare i rendimenti attesi. 
Il Comparto intende investire direttamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, azioni, strumenti legati alle azioni e in titoli di debito (inclusi i 
titoli a tasso variabile). Il Comparto investe inoltre in strumenti finanziari derivati (ivi inclusi, a titolo esemplificativo futures e total return swap) per conseguire un'ulteriore 
esposizione lunga a titoli di debito, azioni e commodity in tutto il mondo. Il Comparto cerca l'esposizione ai mercati delle commodity utilizzando commodity scambiate in 
borsa, ETF e derivati su indici di materie prime. Il Comparto può inoltre ricorrere a strumenti finanziari derivati, compresi futures su valute e forwards, ai fini di una gestione 
efficiente di portafoglio e di copertura. Gli strumenti finanziari derivati non possono essere utilizzati per creare nuove posizioni corte in alcuna classe di attivi. 
Si intende coprire in Euro gli investimenti non-Euro a discrezione del Consulente per gli Investimenti. 
Il valore nominale/contrattuale complessivo delle posizioni lunghe in strumenti finanziari derivati non supererà il 200% (in termini di patrimonio netto del Comparto). 
L'esposizione complessiva del Comparto è calcolata e misurata per mezzo di un calcolo di tipo Value-at-Risk. 
 
Considerazioni di Rischio per il Comparto 
Il Comparto farà un uso intenso di strumenti finanziari derivati con finalità d'investimento e gli investitori dovranno tenere conto delle specifiche avvertenze sui rischi 
contenute nel Prospetto completo in merito agli investimenti in derivati, strumenti finanziari derivati e strategie d'investimento. Se il rischio complessivo del Comparto deve 
essere coerente con quello di un portafoglio bilanciato di titoli azionari e obbligazionari, gli investitori devono essere consapevoli del fatto che tale obiettivo potrebbe non 
essere raggiunto e che il Comparto potrà essere soggetto a un'elevata volatilità. 
 

Profilo di rischio  
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
Il Comparto farà un uso significativo degli strumenti finanziari derivati a scopo di investimento. Questo significa che il valore patrimoniale netto del Comparto potrà, 
talvolta, essere molto volatile. L’utilizzo di strumenti finanziari derivati implica taluni rischi (inclusi i rischi di mercato e i problemi di comunicazione) e non vi sono garanzie 
che gli obiettivi che hanno indotto l’utilizzo di tali strumenti vengano raggiunti.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, inclusi i rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, vedere la parte corrispondente nel Prospetto 
completo.  
 
Dati di rendimento  Avviso 
Questo Comparto è stato lanciato in data 1 settembre 
2009. In conformità con quanto previsto ai sensi della 
circolare 03/122 CSSF, le informazioni sul rendimento 
possono essere pubblicate solo al termine di un anno 
contabile completo. Le informazioni sul rendimento del 
Comparto saranno quindi disponibili dopo l’anno 
contabile che termina il 28 febbraio 2011. 
 

 I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 

Profilo dell’Investitore Tipico 
Questo Comparto è adatto per investitori esperti che perseguono la crescita del capitale su un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale e un 
maggior livello di volatilità nel valore dei loro investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili attribuibili disponibili alle Azioni di Distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile.  
Agli investitori titolari di Azioni di Distribuzione il reddito verrà distribuito annualmente. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. I pagamenti 
saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il 
Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto di ulteriori 
Azioni di distribuzione di classe A. 
Azioni di capitalizzazione (Azioni A, A (USD Hgd), C, C (GBP Hgd), C (USD Hgd), E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E e R. 
 

                                                                                 
1 Questo Comparto non è stato dall'SFC e pertanto non è disponibile per la vendita al pubblico a Hong Kong. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissioni di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,25% A (Dist): 1,25% A (USD Hgd): 1,25% C: 0,75% C (GBP Hgd): 0,75% C (USD Hgd): 0,75% E: 1,75% R: 1,25%1 
Commissione di distribuzione: Classe di Azioni  A: N/A A (Dist): N/A A (USD Hgd): N/A C: N/A C (GBP Hgd): N/A E: N/A R: 0,70%1 
Commissioni di deposito*: Classe di Azioni  A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% A (USD Hgd): 

0,0075% 
C: 0,0075% C (GBP Hgd): 

0,0075% 
C (USD Hgd): 
0,0075% 

E: 0,0075% R: 0,0075%1 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45% 

A (USD Hgd): 0,001% 
- 0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (GBP Hgd): 
0,001% - 0,45% 

C (USD Hgd): 
0,001% - 0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001% -
0,45%1 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni  A: 0,35% A (Dist): 0,35% A (USD Hgd): 0,35% C: 0,30% C (GBP Hgd): 0,30% C (USD Hgd): 0,30% E: 0,35% R: 0,35%1 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A A (Dist): N/A A (USD Hgd): N/A C: N/A C (GBP Hgd): N/A C (USD Hgd): N/A E: N/A R: N/A1 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Turnover Rate del 
portafoglio**: 

N/A 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = 
patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** Disponibile solo al termine di un anno contabile completo. 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La 
SICAV è tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” 
soggetti ad un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono 
dovute in Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. 
Non sono dovute nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può 
essere soggetto a ritenute alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la 
“Direttiva sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi 
della Legge Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta 
fiscale o essere oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e 
le implicazioni da essa derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza 
fiscale dei singoli azionisti. Anche se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel 
Prospetto completo, gli investitori dovrebbero altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli e informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong  
Kong fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per Azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa al Momento di Valutazione successivo. Le domande 
pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni saranno negoziate, se accettate, sulla base del Momento 
di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico il quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 

C (USD Hgd): N/A 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L'Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e R, di US$ 1.500 per le Azioni A (USD 
Hgd), di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, di GBP 250.000 per le Azioni di classe C(GPB Hgd), di US$ 250.000 per le 
Azioni di Classe C(USD Hgd) e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’ equivalente in una delle valute indicate nel 
Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A (USD Hgd), E o R. Il 
Pacchetto Minimo per le Azioni di classe C e C(USD Hgd) è di US$ 50.000 e per le Azioni di classe C(GBP Hgd) è di  
GBP 50.000 (o l'equivalente in una delle valute elencate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva 
discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti: Invesco Advisers, Inc.  
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti: PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  1 settembre 2009 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel: +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Capital Shield 90 (EUR) Fund1 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Capital Shield 90 (EUR) Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”).  
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira ad offrire un rendimento totale investendo in un portafoglio diversificato di titoli di debito a breve termine e in strumenti del mercato monetario tra cui 
carta commerciale, nonché assumendo un'esposizione ai mercati obbligazionari e azionari attraverso l'uso di derivati. Il Comparto può assumere posizioni long e short 
attraverso derivati. L'esposizione azionaria non può superare il 50% degli attivi netti mentre l'esposizione obbligazionaria massima è del 100% degli attivi netti. In minor 
misura, il Comparto può investire direttamente in titoli azionari e obbligazionari a lunga scadenza. Il Comparto può anche cercare un'esposizione ai mercati delle materie 
prime attraverso materie prime negoziate in borsa, fondi negoziati in borsa derivati su indici di materie prime fino al 20% del valore degli attivi netti.  
Il Comparto può assumere posizioni valutarie attive su valute in tutto il mondo attraverso l’utilizzo di derivati. L'allocazione della partecipazione tra mercati obbligazionari, 
azionari, delle materie prime o valutari sarà determinata sulla base di modelli di asset allocation elaborati dal Consulente per gli Investimenti.  
Di volta in volta il Consulente per gli Investimenti può decidere di detenere una parte significativa o tutti gli attivi del Comparto in forma di attivi liquidi. 
L’Euro (EUR) menzionato nel nome del Comparto è la valuta base di tenuta dei conti del Comparto ed in cui viene misurata la performance, ma non necessariamente la 
valuta di denominazione degli attivi del Comparto. Si intende coprire in Euro gli investimenti non-Euro, a discrezione del Consulente per gli Investimenti. 
L'esposizione complessiva del Comparto è calcolata e misurata tramite un calcolo Value-at-Risk. 
È intenzione del Consulente per gli Investimenti mantenere, fino alla chiusura del Comparto, un Valore Patrimoniale Netto pari ad almeno il 90% del Valore Patrimoniale 
Netto della classe di Azioni di classe A al 14 agosto 2009 (ossia il valore minimo qui denominato “Floor”). Il Floor sarà rettificato in misura pari all 90% del Valore 
Patrimoniale Netto delle Azioni di classe A del Comparto qualora il Valore Patrimoniale Netto delle Azioni di classe A aumenti a decorrere dal 14 agosto 2009 e rimarrà al 
livello più alto di volta in volta raggiunto se il Valore Patrimoniale Netto dovesse successivamente diminuire. Il Comparto è gestito con riferimento al Floor, come rettificato; 
il Consulente per gli Investimenti intende mantenere il Valore Patrimoniale Netto delle Azioni di classe A al livello o sopra il livello del Floor, come rettificato, sebbene non 
sia possibile in alcun modo garantire che tale livello possa essere o sarà in tal modo mantenuto. A tale riguardo, si prega di consultare la sezione “Considerazioni sui rischi 
per il Comparto” qui di seguito riportata. 
 
Considerazioni sui rischi per il Comparto 
Il Consulente per gli Investimenti farà ogni ragionevole sforzo per mantenere il Floor, come rettificato, ma né il Consulente per gli Investimenti né altri soggetti del gruppo 
Invesco garantiscono tale Floor, come rettificato. Gli investitori non devono, pertanto, interpretare gli obiettivi d’investimento sopra riportati come una garanzia e devono 
tenere a mente che su di essi grava il rischio residuo qualora l’obiettivo di conservazione del capitale non venga raggiunto.  
Si rammenta agli investitori che, poiché il Floor è calcolato con riferimento alle Azioni di classe A del Comparto, e date le differenze tra le Commissioni di gestione annue e 
delle Commissioni per gli agenti di servizio applicate alle Azioni di classe C ed E rispetto alle Azioni di classe A, nel caso in cui il Valore Patrimoniale Netto delle Azioni di 
classe A scenda al di sotto del Floor, come rettificato, il Valore Patrimoniale Netto delle Azioni di classe C potrebbe essere superiore o inferiore, e il Valore Patrimoniale 
Netto delle Azioni di classe E sarà inferiore, a un importo pari al 90% del Valore Patrimoniale Netto delle rispettive classi di Azioni il 14 agosto 2009, come rettificato in 
conformità alla metodologia descritta nell'ultimo paragrafo della sezione "Obiettivi e Politiche d’Investimento". 
Si rammenta inoltre agli investitori che nel caso in cui il Valore Patrimoniale Netto delle Azioni di classe A scenda al di sotto del Floor, come rettificato, a seguito di 
variazioni nei rispettivi mercati, l'importo disponibile per l'investimento in derivati sarà limitato alla differenza tra il reddito derivato da titoli di debito al netto delle spese 
generate in relazione alla gestione (e amministrazione) del Comparto. Tale restrizione potrebbe limitare la capacità del Consulente per gli Investimenti di gestire il Comparto 
in modo tale da consentire al Valore Patrimoniale Netto delle Azioni di classe A del Comparto di recuperare o salire al di sopra del Floor, come rettificato. 
Se le tecniche suddette sono finalizzate a limitare il rischio di flessione dei mercati obbligazionari ed azionari interessati, gli altri rischi associati ai titoli di debito detenuti nel 
portafoglio non sono oggetto di particolari tecniche di copertura (rischio emittente per la componente di titoli di debito, rischio di trasferimento, rischio di controparte e 
rischio di regolamento delle operazioni su titoli).  
Le operazioni in contratti future sono soggette ad un alto grado di rischio. L’ammontare del margine iniziale è relativamente basso rispetto al valore del contratto future, 
cosicché le operazioni sono oggetto di un “effetto leva”. Un movimento di mercato relativamente ridotto può avere un impatto proporzionalmente elevato con conseguenze 
positive o negative per l’investitore. Tuttavia, il Comparto limiterà l’esposizione derivante da tali operazioni nelle modalità descritte nella sezione “Obiettivi e politiche 
d’investimento”. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
Il Comparto investe in obbligazioni a reddito fisso, che generalmente vengono considerate investimenti a rischio minore rispetto alle azioni. La solvibilità delle 
organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla performance. 
Il Comparto investe in derivati. Ciò significa che il valore patrimoniale netto del Comparto può occasionalmente essere altamente volatile. L’utilizzo di strumenti finanziari 
derivati implica taluni rischi (inclusi i rischi di mercato e i problemi di comunicazione) e non vi sono garanzie che gli obiettivi che hanno indotto l’utilizzo di tali strumenti 
vengano raggiunti .  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 in valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A, C, E ed I. 
 

 

                                                                                 
1 Questo Comparto non è stato autorizzato dall'SFC e pertanto non è disponibile per la vendita al pubblico di Hong Kong. 

Azioni A Azioni C Azioni E Azioni I



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Profilo dell’Investitore Tipico 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale, ma che 
cercano un investimento a reddito fisso meno rischioso, con una volatilità generalmente inferiore ai fondi di obbligazioni corporate o ai fondi azionari. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E e I) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C ed I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E ed I. 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,00% C: 0,60% E: 1,50% I: 0,00% 
Commissione di deposito*: Classe di Azioni A: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% I: 0,20% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% I: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,20%  C: 0,15% E: 0,20% I: 0,10% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,35% C: 0,90% E: 1,85% I: 0,17% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 692,56 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Gli azionisti di Hong Kong 
sono invitati a consultare il sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di US$ 250.000 per le Azioni di classe 
C, di EUR 500 per le Azioni di classe E e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l’equivalente in una delle valute 
indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o E. La 
quota minima di partecipazione è di US$ 50.000 per le Azioni di classe C, e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o 
l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, 
può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società d’investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge lussemburghese 

20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Deutschland GmbH 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore globale Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  9 maggio 2003 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco China Focus Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 05/01/2012. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

15 dicembre 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco China Focus Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le eventuali Appendici (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è generare una crescita del capitale a lungo termine, investendo in azioni e titoli legati alle azioni emessi da società con esposizione alla Cina. Il 
Consulente degli investimenti mira a investire gli attivi del Comparto principalmente in azioni o titoli legati alle azioni quotati, emessi da (i) società o altre entità con sede 
legale in Cina, o (ii) società o altre entità situate al di fuori della Cina ma che svolgono la propria attività prevalentemente in Cina, o (iii) società finanziarie i cui interessi 
sono investiti prevalentemente in controllate con sede legale in Cina.   
 
Fino al 20% del patrimonio complessivo del Comparto può essere esposto ad Azioni di classe A cinesi, di cui non oltre il 10% del patrimonio totale del Comparto potrà 
essere investito direttamente in Azioni di classe A cinesi quotate sulle borse valori di Shanghai o Shenzhen tramite quote QFII di Invesco e non oltre il 10% del patrimonio 
totale del Comparto potrà essere investito in titoli di partecipazione, obbligazioni equity-linked, swap o prodotti simili di accesso alle Azioni di classe A cinesi. 
 
Il Comparto può inoltre investire in liquidità e suoi equivalenti, titoli azionari e legati ad azioni emessi da società o altre entità che non rispondano ai requisiti sopra indicati, 
oppure in titoli di debito di emittenti di tutto il mondo. 
 
Considerazioni di rischio per il Comparto  
Si richiama l’attenzione degli investitori sulla sezione dedicata ai rischi specifici per la Cina, riportata al Paragrafo 8 (Avvertimenti sui rischi) del Prospetto completo relativo 
agli investimenti del Comparto in Cina e ai rischi QFII specifici per gli investimenti in Azioni di classe A cinesi. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore della Renminbi cinese oppure in caso il dollaro USA si rafforzi rispetto ad essa. 
Trattandosi di un Comparto mercati emergenti, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un ampio 
mandato di investimento. Solo una parte limitata del capitale disponibile dovrebbe essere investita nel Comparto. 
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento # 
Il Comparto sarà lanciato il 15 dicembre 2011. In base 
alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla performance 
possono essere pubblicati solo al termine di un 
intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili 
dopo l’anno contabile che termina il 28 febbraio 
2013. 

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi di 
quelli futuri. 

 
# A decorrere dal 15 dicembre 2011, le spese operative del 
Comparto sono soggette a un tetto massimo di 5 pb 
(0,05%); eventuali spese operative eccedenti tale importo 
saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo 
non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente 
stabilito dagli Amministratori a loro assoluta discrezione. 
Le spese operative comprendono le spese correnti generali 
del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, 
commissioni di amministrazione, commissioni di custodia, 
imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di 
costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un 
impatto positivo sulla performance del Comparto in quanto 
comporta un TER inferiore. 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale e una volatilità 
almeno moderata nel valore dei loro investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei fondi azionari dei 
mercati sviluppati. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni A, C, E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come percentuale del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,75% C: 1,25% E: 2,25% R: 1,75% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% R: 0,0075% 

Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% R: 0,001% - 0,45% 

Commissione per gli agenti di servizio*: Classe di Azioni A: 0,40% C: 0,30% E: 0,40% R: 0,40% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 

Total Expense Ratio**  Classe di Azioni A: N/A C: N/A E: N/A R: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**: N/A 

 (Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto. M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta a imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo a una imposta a un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti a 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
 
Ulteriori dettagli e informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti di Hong Kong, 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk.  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato con le modalità specificate nel Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti.  
 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di chiusura delle negoziazioni saranno negoziate, se accolte, sulla base del 
Momento di valutazione che segue il Momento di chiusura successivo. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di presentare richieste di sottoscrizione iniziale, i richiedenti devono aderire ai requisiti del Prospetto completo, 
compresa la compilazione e presentazione di un Documento di Istruzioni Standard (”SID”) e della documentazione 
pertinente prevista ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio del denaro e contro il finanziamento di 
attività terroristiche (”Leggi e regolamenti AML/CFT”). I richiedenti dovranno versare il denaro per il regolamento delle 
sottoscrizioni iniziali al Distributore globale soltanto all'accettazione, da parte dello stesso e/o del Conservatore del 
registro e Agente dei trasferimenti, di un SID originale e della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e 
regolamenti AML/CFT. Non appena sia stato aperto un conto e la richiesta iniziale di Azioni sia stata accettata, le 
richieste successive di sottoscrizione, rimborso e conversione dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto 
completo, via fax, per telefono o per iscritto al Distributore globale di Dublino o al Sub-distributore di Hong Kong o 
direttamente presso il Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti in Lussemburgo ogni Giorno lavorativo. 
Attualmente non sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
 
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel 3° Giorno lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si richiama l'attenzione degli investitori di 
Hong Kong sul fatto che sono dovuti compensi a intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o 
autorizzati (per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato 
mediante bonifico elettronico nel terzo Giorno lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore 
globale, della documentazione di rimborso completo. Si rammenta agli investitori che fino alla ricezione e accettazione, 
da parte del Distributore globale e/o del Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti, della documentazione 
completa prevista dalle Leggi e regolamenti AML/CFT, tutte le transazioni potrebbero essere respinte o posticipate. 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale per le Azioni di classe A è di US$ 1.500, per le Azioni di classe C è di US$ 
250.000 e per le Azioni di classe E è di EUR 500 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di 
Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di classe E. La quota di 
partecipazione minima è pari a US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel 
Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli 
eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo.   
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 17 dicembre 2010 (e successive modificazioni e integrazioni)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Hong Kong Limited 

 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri e ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  15 dicembre 2011 

 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda. 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Emerging Europe Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Emerging Europe Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”).  
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a conseguire una crescita del capitale a lungo termine da un investimento di almeno il 70% del totale del proprio patrimonio (al netto degli attivi liquidi 
accessori) in titoli azionari e titoli correlati ad azioni (ad esclusione dei titoli convertibili o delle obbligazioni che abbiano dei warrant annessi) di società operanti nei mercati 
emergenti europei.  
Ai fini del Comparto, per società operanti nei mercati emergenti come si intende: (i) società con sede legale in un paese europeo emergente, (ii) società costituite o con sede 
in paesi esterni a quelli emergenti europei ma che vi svolgono le loro attività prevalenti, oppure (iii) società holding, le cui partecipazioni sono investite prevalentemente in 
titoli azionari di società aventi sede legale in un paese europeo emergente. 
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e titoli legati 
alle azioni emesse da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) di emittenti di 
tutto il mondo. 
Non vi sono restrizioni agli investimenti in particolari paesi e di conseguenza gli investimenti del Comparto potranno essere concentrati principalmente in uno o in un 
numero limitato di paesi. 
Ai fini del Comparto, il Consulente agli investimenti ha identificato i mercati europei emergenti come (ma non limitati a) Estonia, Lettonia, Lituania, Polonia, Repubblica 
Ceca, Slovacchia, Ungheria, Romania, Bulgaria, Slovenia, Israele, Turchia, Russia, Croazia e Ucraina. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle valute dei paesi emergenti oppure in caso il dollaro USA si rafforzi 
rispetto a queste ultime. Questo comparto è concentrato nell'investimento in mercati emergenti, e pertanto gli investitori devono essere disposti ad assumere un grado di 
rischio maggiore rispetto all'investimento in un fondo con un mandato più ampio; potrebbero infatti sorgere difficoltà nella negoziazione, il pagamento e la custodia dei 
titoli. Solo una modesta parte del capitale disponibile dovrebbe essere investita nel Comparto. Il Comparto può investire direttamente in Russia, il che può comportare 
notevoli rischi per il capitale. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
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01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 
In data 31 luglio 2008, il nome del Comparto è 
cambiato da Invesco Emerging Markets Select Equity 
Fund a Invesco Emerging Europe Equity Fund ed è 
stata modificata la sua politica d'investimento. Di 
conseguenza, il track record del rendimento del 
Comparto anteriormente a tale data non è 
rappresentativo della nuova politica d'investimento. 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 in valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, B, C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,50% B: 1,50% C: 1,00% E: 2,25% 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A B: 1,00% C: N/A E: N/A 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% B: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% B: 0,30% C: 0,30% E: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 2,16% B: 3,16% C: 1,65% E: 2,91% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 30,80 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e B, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B o E. La quota di partecipazione minima è di US$ 
50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La 
SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  2 gennaio 1991 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Emerging Local Currencies Debt Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Emerging Local Currencies Debt Fund (il “Comparto”) che è un comparto 
di Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital 
variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, 
comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e Politiche d’Investimento 
L’obiettivo del Comparto è realizzare una crescita del capitale nel lungo termine e un reddito elevato. Il Comparto investirà almeno due terzi dei suoi attivi totali (al netto 
degli attivi liquidi accessori) in un’allocazione flessibile di liquidità, titoli di debito (comprese obbligazioni corporate e obbligazioni emesse da organismi soprannazionali) e 
strumenti finanziari derivati, espressi nella valuta dei paesi emergenti (vedere di seguito descrizione più dettagliata). 
Il Consulente per gli Investimenti intende investire in titoli e derivati nell’ambito dell’universo d’investimento, che comprende liquidità, titoli di debito (compresi gli asset 
backed securities), strumenti finanziari derivati sui mercati obbligazionari e del credito e tutte le valute mondiali. I titoli di debito possono provenire dai mercati emergenti, 
ma possono essere emessi anche da mercati industrializzati. I derivati possono essere utilizzati per assumere posizioni sia long sia short su tutti i mercati dell’universo 
d’investimento. I derivati possono includere (pur senza limitarvisi) future, forward, non-deliverable forward, forward rate agreement, swap quali credit default swaps, swap 
di tassi d’interesse, total return swap e strutture opzionali complesse quali gli straddle. Inoltre, i derivati possono comprendere titoli strutturati, compresi – pur senza 
limitarvisi – credit linked notes, deposit linked notes o total return notes. Il Comparto può inoltre assumere posizioni valutarie attive su tutte le valute del mondo attraverso 
il ricorso a derivati.  
L’esposizione globale del Comparto ai derivati non potrà superare il 100% del valore patrimoniale netto (VPN) del Comparto e quindi l’esposizione totale non può mai 
superare il 200% del suo VPN. L’esposizione globale del Comparto è misurata utilizzando un calcolo Value-at-Risk. Il Comparto può detenere azioni e strumenti legati alle 
azioni fino ad un massimo del 5% del suo valore patrimoniale netto. Il Comparto può, nel migliore interesse degli azionisti e in via temporanea, detenere fino al 100% del 
VPN in liquidità, strumenti del mercato monetario o fino al 10% del VPN in fondi del mercato monetario. 
Il Comparto può inoltre investire accessoriamente in titoli e strumenti del mercato monetario quotati sul Russian Trading Systems Stock Exchange (RTS) o sul Moscow 
Interbank Currency Exchange (MICEX). Gli investimenti in titoli e strumenti del mercato monetario quotati sul St Petersburg Currency Exchange (SPCEX) insieme ad altri 
attivi specificati nelle Restrizioni agli Investimenti – (A) Restrizioni Generali I. (2) del Prospetto non dovranno superare il 10% degli attivi netti del Comparto. 
A tal fine, il Consulente per gli Investimenti ha definito i mercati emergenti come tutti i mercati del mondo con l’esclusione (i) dei membri dell’Unione Europea che il 
Consulente per gli Investimenti considera paesi industrializzati, (ii) degli Stati Uniti d’America, (iii) del Canada, (iv) del Giappone, (v) dell’Australia, (vi) della Nuova Zelanda, 
(vii) della Norvegia, (viii) della Svizzera, (ix) di Hong Kong e (x) di Singapore. 
 
Considerazioni sui rischi per il Comparto 
Gli investitori devono tenere conto delle specifiche avvertenze sui rischi contenute nel Prospetto in merito agli investimenti in Russia, agli investimenti nei derivati e agli 
investimenti in mercati in via di sviluppo.  
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure in caso il dollaro USA si rafforzi 
rispetto ad altre valute. Il Comparto investe in derivati. Ciò significa che il valore patrimoniale netto del Comparto può occasionalmente essere altamente volatile. L'utilizzo 
di strumenti finanziari derivati comporta determinati rischi (comprese interruzioni dei mercati o delle comunicazioni) e non vi è garanzia che gli obiettivi relativi all'uso di 
detti strumenti vengano raggiunti.Una quota significativa del portafoglio del Comparto è investita in obbligazioni a rendimento elevato, il che significa che esiste un rischio 
maggiore per il capitale degli investitori ed il relativo reddito rispetto agli investimenti in titoli di stato o in obbligazioni investment-grade. Il reddito dell’investimento può 
variare a causa dei diversi regimi fiscali e delle fluttuazioni delle condizioni dei mercati. Il Comparto può investire in mercati emergenti e in via di sviluppo, dove possono 
sorgere difficoltà nella negoziazione, il pagamento e la custodia dei titoli. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
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Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 

I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
Fonte: Invesco, al 28.02.10 non soggetto imponibile 
nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A, A(F Dist), A(EUR Hgd), C, C(EUR Hgd) ed E 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale e/o reddito elevato su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il 
rischio sul capitale investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco classificherebbe questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla 
generalità dei fondi di investimento dei mercati sviluppati. 

Azioni A Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A(F Dist), R(F Dist), A (EUR Hgd-M Dist) e A(HKD-M Dist)) 
Azioni di classe A(F Dist) e R(F Dist) = Azioni A e R con distribuzione fissa mensile  
Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di ogni mese. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data 
non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Gli investitori percepiranno una distribuzione fissa di rendimento. 
Il Consulente agli investimenti calcolerà il rendimento corretto sulla base dei titoli detenuti all'interno del portafoglio e detto rendimento verrà successivamente impiegato 
per calcolare mensilmente l’importo di distribuzione. Si informano gli investitori che a differenza del rendimento che sarà fisso, il tasso di distribuzione potrà variare da 
mese a mese. Il rendimento verrà ridefinito almeno una volta l’anno in base alle condizioni di mercato al momento esistenti. In presenza di condizioni di mercato estreme, il 
rendimento, a completa discrezione della SICAV potrà essere ridefinito più regolarmente. Poiché la generazione di reddito ha una maggiore priorità rispetto alla crescita del 
capitale nel contesto delle Classi di Azioni a Distribuzione Fissa, tutte le commissioni e spese ovvero parte di esse dovute dalle Classi di Azioni a Distribuzione Fissa e ad esse 
imputabili, nonché le spese varie elencate nel paragrafo “Altre spese” del Prospetto completo, potranno, laddove necessario, essere addebitate in conto capitale di tali 
classi, al fine di garantire la presenza di un reddito sufficiente per far fronte ai pagamenti delle distribuzioni fisse. Si fa presente agli investitori che l'addebito di commissioni 
e spese in conto capitale così effettuato comporterà un'erosione del capitale e pertanto limiterà la crescita futura del capitale per tali Classi di Azioni, oltre a rendere 
probabile la diminuzione del valore dei rendimenti futuri. In tali circostanze, gli investitori dovrebbero considerare come una forma di rimborso del capitale le distribuzioni 
effettuate relativamente a tali Classi di Azioni durante la vita del Comparto interessato. Le commissioni addebitate in conto capitale al fine di gestire il livello di reddito 
pagato e/o disponibile agli Azionisti delle classi di Azioni a distribuzione fissa saranno riportate nei dettagli nelle relazioni annuali. In presenza di condizioni di mercato 
estreme, il rendimento delle classi di Azioni a distribuzione fissa potrà essere ridefinito a discrezione della SICAV, al fine di garantire che le distribuzioni non vengano pagate 
salvo essere coperte da reddito derivante dagli investimenti sottostanti. Inoltre si pregano gli Azionisti di notare che il rendimento e il relativo reddito sono calcolati 
basandosi su un periodo di calcolo di un anno. Di conseguenza, mentre la distribuzione fissa complessiva pagabile in un dato mese in relazione a una Classe di Azioni a 
Distribuzione Fissa potrà superare il reddito effettivo attribuibile a quella Classe di Azioni nel mese di riferimento, le distribuzioni non saranno prelevate dal capitale per 
quanto riguarda il pertinente periodo di calcolo annuale.  

Azioni A (EUR Hgd-M Dist) = Azioni A (EUR Hgd) con distribuzione mensile e Azioni A(HKD-M Dist) = A (HKD) con distribuzione mensile 
La distribuzione del reddito agli Investitori avverrà mensilmente. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di ogni mese. I pagamenti saranno effettuati il 
giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo 
successivo. Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle giurisdizioni dove ciò è consentito, tutte le distribuzioni saranno impiegate per l'acquisto di altre Azioni di 
distribuzione della classe corrispondente. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni A, A (EUR Hgd), C, C (EUR Hgd) ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E e R. 
 

Spese operative annuali del Comparto  
 

Commissione di gestione: Classe di Azioni A: 1,50% A (F Dist): 1,50%1 A (EUR Hgd): 1,50% A (EUR Hgd–M Dist): 
1,50% 

A (HKD–M Dist): 
1,50%2 

C: 1,00% C (EUR Hgd): 
1,00% 

E: 2,00% R (F Dist): 
1,50%1,3 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A (F Dist): N/A1 A (EUR Hgd) N/A A (EUR Hgd–M Dist): 
N/A 

A (HKD–M Dist): 
N/A2 

C: N/A C (EUR Hgd) : N/A E: N/A R (F Dist): 
0,70%1,3 

Commissione di deposito*: Classe di Azioni A: 0,0075% A (F Dist): 0,0075%1 A (EUR Hgd): 0,0075% A (EUR Hgd–M Dist): 
0,0075% 

A (HKD–M Dist): 
0,0075%2 

C: 
0,0075% 

C (EUR Hgd): 
0,0075% 

E: 0,0075% R (F Dist): 
0,0075%1,3 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (F Dist): 0,001% -
0,45%1 

A (EUR Hgd) : 0,001% - 
0,45% 

A (EUR Hgd–M Dist): 
0,001% - 0,45% 

A (HKD–M Dist): 
0,001% - 0,45%2 

C: 0,001% 
- 0,45% 

C (EUR Hgd) : 
0,001% - 0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R (F Dist): 
0,001%-0,45%1,3 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni A: 0,27% A (F Dist): 0,27%1 A (EUR Hgd): 0,27% A (EUR Hgd–M Dist): 
0,27% 

A (HKD–M Dist): 
0,27%2 

C: 0,20% C (EUR Hgd): 
0,20% 

E: 0,27% R (F Dist): 
0,270%1,3 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,95% A (F Dist): 1,95%1 A (EUR Hgd): 1,95% A (EUR Hgd–M Dist): 

N/A 
A (HKD–M Dist): 
N/A2 

C: 1,45% C (EUR Hgd): 
1,45% 

E: 2,41% R (F Dist): N/A1,3 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Turnover Rate del 
portafoglio**: 

18,54 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale 
delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Le azioni sono denominate in USD e devono intendersi come Classi di Azioni a Distribuzione Fissa mensile. 
2 Queste azioni, denominate in HKD, saranno disponibili solamente a partire dal 30 giugno 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli 

Amministratori a loro assoluta discrezione. 
3 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge Direttiva sui risparmi 
UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere oggetto di scambio di 
informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa derivanti dipendono 
da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche se ulteriori dettagli 
sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero altresì rivolgersi al 
proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e R, di EUR 1.500 per le Azioni di 
classe A(EUR Hgd), di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, di EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) e di EUR 
500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è 
previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hgd), E o R. La quota di partecipazione minima per le 
Azioni di classe C è di US$ 50.000 e per le Azioni di classe C(EUR Hgd) è di EUR 50.000 (o l’equivalente in una delle 
valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso 
coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione: Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Advisers, Inc. 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Depositario: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  14 dicembre 2006 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 

Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund (il “Comparto”) che è un 
comparto di Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à 
capital variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le 
Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore Globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Gli obiettivi del Comparto sono l’ottenimento di un rendimento elevato e l’incremento del capitale nel lungo periodo investendo prevalentemente in obbligazioni emesse da 
società dei mercati emergenti. 
 
Il Consulente per gli Investimenti intende investire in titoli e in strumenti finanziari derivati nell’ambito dell’universo d’investimento, che comprende liquidità, titoli di debito 
(compresi gli asset backed securities), strumenti finanziari derivati sui mercati del debito e del credito e tutte le valute mondiali. Gli strumenti finanziari derivati possono essere 
utilizzati per assumere posizioni sia long sia short su tutti i mercati dell’universo d’investimento. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere (pur senza limitarvisi) 
contratti future, forward, non-deliverable forward, credit default swap, swap su tassi d’interesse e swap del rendimento totale. Inoltre, gli strumenti finanziari derivati possono 
comprendere titoli strutturati, compresi – pur senza limitarvisi – credit linked notes, deposit linked notes o total return notes. 
  
Il Comparto può detenere azioni e strumenti legati alle azioni fino ad un massimo del 20% del suo valore patrimoniale netto. Il Comparto può, nel migliore interesse degli azionisti 
e in via temporanea, detenere fino al 100% del patrimonio netto in liquidità e strumenti del mercato monetario, tra cui fino al 10% del patrimonio netto in fondi del mercato 
monetario.  
 
Con l’espressione “società dei mercati emergenti” si intendono: (i) le società con sede legale in un paese emergente, (ii) le società costituite o con sede in altri paesi, ma che 
svolgono le loro attività commerciali prevalentemente nei mercati emergenti, oppure (iii) le società holding, le cui partecipazioni sono investite prevalentemente in titoli azionari 
di società aventi sede legale in un paese emergente. 
 
Ai fini del Comparto e secondo la definizione del Consulente, per “mercati emergenti” sono da intendersi tutti i paesi del mondo all’infuori di (i) paesi membri dell’Unione Europea 
ritenuti sviluppati dal Consulente per gli Investimenti, (ii) Stati Uniti d’America, (iii) Canada, (iv) Giappone, (v) Australia, (vi) Nuova Zelanda, (vii) Norvegia, (viii) Svizzera, (ix) Hong 
Kong e (x) Singapore. 
 
L'esposizione totale del Comparto ai derivati non potrà superare il 100% del valore patrimoniale netto (VPN) del Comparto e quindi l'esposizione totale non può mai superare il 
200% del suo VPN. L'esposizione complessiva del Comparto è calcolata e misurata tramite un calcolo Value-at-Risk. 
 
Considerazioni sui rischi per il Comparto 
Gli investitori devono tenere conto delle specifiche avvertenze sui rischi contenute nel Prospetto completo in merito agli investimenti in Russia e Ucraina, agli strumenti finanziari 
derivati e alle strategie d’investimento, alle obbligazioni ad alto rendimento e agli investimenti nei mercati in via di sviluppo. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
Una quota significativa del portafoglio del Comparto è investita in obbligazioni a rendimento elevato, il che significa che esistono maggiori rischi per il capitale degli 
investitori ed il relativo reddito rispetto agli investimenti in titoli di stato o in obbligazioni investment-grade. Il reddito prodotto dall'investimento può variare a seconda dei 
diversi accordi fiscali e delle oscillazioni delle condizioni di mercato. Il Comparto investe in derivati. Ciò significa che il valore patrimoniale netto del Comparto può 
occasionalmente essere altamente volatile. L'utilizzo di strumenti finanziari derivati comporta determinati rischi (comprese interruzioni dei mercati o delle comunicazioni) e 
non vi è garanzia che gli obiettivi relativi all'uso di detti strumenti vengano raggiunti. Il Comparto può investire in mercati emergenti e in via di sviluppo, dove potrebbero 
verificarsi problemi nella negoziazione, nel pagamento e nella custodia dei titoli. Il Comparto può investire direttamente in Russia e Ucraina, il che può comportare notevoli 
rischi per il capitale. 
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, in particolare con riferimento agli investimenti in Russia e Ucraina, in strumenti finanziari derivati, in 
obbligazioni ad alto rendimento e nei mercati in via di sviluppo, consultare la parte corrispondente nel Prospetto completo. 

 
Dati di rendimento 
Il Comparto sarà lanciato il 04 maggio 2011. In base 
alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla performance 
possono essere pubblicati solo al termine di un 
intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili 
dopo l’anno contabile che termina il 28 febbraio 
2013. 

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale e/o reddito elevato su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul 
capitale investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. 
 

dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 30/09/2011. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni A, A (EUR Hgd), C, C (EUR Hgd) ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 
Azioni di distribuzione (Azioni di Classe A (Dist) e R(Dist)) 
Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di ogni mese. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data 
non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Gli investitori percepiranno una quota di distribuzione a 
rendimento fisso. Il Consulente per gli Investimenti calcolerà il rendimento corretto sulla base dei titoli detenuti all'interno del portafoglio e detto rendimento verrà 
successivamente impiegato per calcolare mensilmente l’importo di distribuzione. Si informano gli investitori che a differenza del rendimento che sarà fisso, il tasso di 
distribuzione potrà variare da mese a mese. Il rendimento verrà ridefinito almeno una volta l’anno in base alle condizioni di mercato di volta in volta vigenti. In presenza di 
condizioni di mercato estreme, il rendimento, a completa discrezione della SICAV potrà essere ridefinito più regolarmente. Poiché la generazione di reddito ha una maggiore 
priorità rispetto alla crescita del capitale nel contesto delle Classi di Azioni a distribuzione fissa, tutte le commissioni e spese ovvero parte di esse dovute dalle Classi di 
Azioni a distribuzione fissa e ad esse imputabili, nonché le spese varie elencate nel paragrafo “Altre spese” del Prospetto completo, potranno, laddove necessario, essere 
addebitate in conto capitale di tali classi, al fine di garantire la presenza di un reddito sufficiente per far fronte ai pagamenti delle distribuzioni fisse. Si fa presente agli 
investitori che l'addebito di commissioni e spese in conto capitale così effettuato comporterà un'erosione del capitale e pertanto limiterà la crescita futura del capitale per 
tali Classi di Azioni, oltre a rendere probabile la diminuzione del valore dei rendimenti futuri. In tali circostanze, gli investitori dovrebbero considerare come una forma di 
rimborso del capitale le distribuzioni effettuate relativamente a tali Classi di Azioni durante la vita del Comparto. Le commissioni addebitate in conto capitale al fine di 
gestire il livello di reddito pagato e/o disponibile agli Azionisti delle classi di Azioni a distribuzione fissa saranno riportate nei dettagli nelle relazioni annuali. In presenza di 
condizioni di mercato estreme, il rendimento delle classi di Azioni a distribuzione fissa potrà essere ridefinito a discrezione della SICAV, al fine di garantire che le 
distribuzioni non vengano pagate salvo essere coperte da reddito derivante dagli investimenti sottostanti. Inoltre si pregano gli Azionisti di notare che il rendimento e il 
relativo reddito sono calcolati basandosi su un periodo di calcolo di un anno. Di conseguenza, mentre la distribuzione fissa complessiva pagabile in un dato mese in relazione 
a una classe di Azioni a distribuzione fissa potrà superare il reddito effettivo attribuibile a quella classe di Azioni nel mese di riferimento, le distribuzioni non saranno 
prelevate dal capitale per quanto riguarda il pertinente periodo di calcolo annuale.  
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Alle Azioni R non si applica alcuna commissione di ingresso. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E ed R. 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,50% A(Dist): 1,50%1 A(EUR Hgd) : 1,50% C: 1,00% C(EUR Hgd): 
1,00% 

E: 2,00% R(Dist): 1,50%1 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A(Dist) : N/A1 A(EUR Hgd) : N/A C: N/A C(EUR Hgd): N/A E: N/A  R(Dist): 0,70%1, 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A(Dist): 0,0075%1 A(EUR Hgd): 
0,0075% 

C: 0,0075% C(EUR Hgd): 
0,0075% 

E: 0,0075% R(Dist): 0,0075%1 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A(Dist): 0,001% - 
0,45%1 

A(EUR Hgd): 0,001% 
- 0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C(EUR Hgd): 
0,001% - 0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R(Dist): 0,001% - 
0,45%1 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: Classe di Azioni  A: 0,27% A(Dist): 0,27%1 A(EUR Hgd): 0,27% C: 0,20% C(EUR Hgd): E: 0,27% R(Dist): 0,27%1 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A A(Dist): N/A1 A(EUR Hgd): N/A C: N/A C(EUR Hgd): N/A E: N/A R(Dist): N/A1 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione))R: N/A 
Tasso di turnover**: N/A 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle 
transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = patrimonio mensile medio del 
Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca Depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
1 Queste azioni sono denominate in USD e devono intendersi come Classi di Azioni a distribuzione fissa mensile. L’eventuale prima distribuzione sarà effettuata esclusivamente al termine di 
un periodo completo di distribuzione. 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti  
di Hong Kong si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti 
avranno accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti 
AML/CTF. Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di 
sottoscrizione, rimborso e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via 
fax, per telefono o per iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente 
all'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non 
sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
Globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore Globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A ed R, a EUR 1.500 per le Azioni di 
classe A(EUR Hgd), a US$ 250.000 per le Azioni di classe C, a EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) e a EUR 
500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è 
previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hdg), E o R. Il Pacchetto Minimo è pari a US$ 50.000 e per 
le azioni di classe C e a EUR 50.000 per quelle di classe C(EUR Hdg) (o l'equivalente in una delle valute elencate nel 
Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli 
eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo.  
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di Gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti:  Invesco Advisers, Inc.  
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente Amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca Depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti: 

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 

Revisore dei Conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  04 maggio 2011 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Emerging Market Quantitative Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Emerging Market Quantitative Equity Fund (il “Comparto”) che è un 
comparto di Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à 
capital variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le 
Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è la realizzazione di una crescita del capitale nel lungo termine investendo in società dei mercati emergenti. 
Il Comparto investirà prevalentemente in titoli azionari o legati ad azioni di (i) società con sede legale in un paese di un mercato emergente, (ii) società costituite o ubicate 
in un paese che non sia un mercato emergente ma che svolgano le loro attività prevalentemente in paesi dei mercati emergenti, oppure (iii) società holding, le cui 
partecipazioni sono investite prevalentemente in società con sede legale in paesi dei mercati emergenti. Il Comparto potrà inoltre investire in liquidità e suoi equivalenti, in 
titoli azionari e legati ad azioni di società non rispondenti ai requisiti sopra indicati.  
La diversificazione del rischio tra vari mercati e società sarà di primaria importanza. La selezione titoli avviene tramite un processo d’investimento estremamente 
strutturato e chiaramente definito. Gli indicatori quantitativi disponibili per ciascun titolo dell’universo d’investimento vengono analizzati ed utilizzati dal Consulente per gli 
Investimenti per valutare l’interesse relativo di ciascun titolo. Il portafoglio viene costruito utilizzando un processo di ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi 
calcolati per ciascun titolo, oltre che dei parametri di controllo del rischio. Il Beta, le allocazioni settoriali e geografiche nonché le esposizioni di stile rispetto al benchmark 
vengono minimizzate per porre un maggiore accento sui rendimenti addizionali offerti dal processo di selezione dei titoli. 
Ai fini del Comparto, per paesi dei mercati emergenti sono da intendersi tutti i paesi del mondo all’infuori di (i) paesi membri dell’Unione Europea ritenuti sviluppati dal 
Consulente per gli investimenti, (ii) Stati Uniti d’America, (iii) Canada, (iv) Giappone, (v) Australia, (vi) Nuova Zelanda, (vii) Norvegia, (viii) Svizzera, (ix) Hong Kong e (x) 
Singapore. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle valute dei paesi emergenti oppure in caso il dollaro USA si rafforzi 
rispetto a queste ultime. Questo Comparto è concentrato nell'investimento in mercati emergenti e pertanto gli investitori devono essere disposti ad assumere un grado di 
rischio maggiore rispetto all'investimento in un comparto con un mandato più ampio; potrebbero infatti sorgere difficoltà nella negoziazione, nel regolamento e nella 
custodia dei titoli. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
Questo Comparto è stato lanciato in data 21 giugno 2010.  
In base alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla performance 
possono essere pubblicati solo al termine di un intero 
esercizio contabile. Le informazioni sul rendimento del 
Comparto saranno quindi disponibili dopo l’anno contabile 
che termina il 29 febbraio 2012. 

 I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni A, A (EUR Hgd), C, C (EUR Hgd), C (GBP Hgd), E ed I) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C ed I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E ed I. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione: Classe di Azioni A: 1,25% A(EUR Hgd) : 1,25% C: 0,75% C(EUR Hgd) : 0,75% C(GBP Hgd) : 0,75% E: 1,75% I: 0,00% 

Commissione di deposito*: Classe di Azioni A: 0,0075% A(EUR Hgd) : 0,0075% C: 0,0075% C(EUR Hgd) : 0,0075% C(GBP Hgd) : 0,0075% E: 0,0075% I: 0,20% 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A(EUR Hgd) : 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C(EUR Hgd) : 0,001% - 
0,45% 

C(GBP Hgd) : 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

I:0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni A: 0,35% A(EUR Hgd) : 0,35% C: 0,30% C(EUR Hgd) : 0,30% C(GBP Hgd) : 0,30% E: 0,35% I: 0,20% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**: Classe di Azioni A: N/A  A(EUR Hgd) : N/A  C: N/A  C(EUR Hgd) : N/A  C(GBP Hgd) : N/A  E: N/A  I: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**:  
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** Disponibile solo al termine di un intero esercizio contabile.  
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Gli azionisti di Hong Kong 
sono invitati a consultare il sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le Azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione: Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di chiusura delle negoziazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di chiusura delle negoziazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni: Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima: L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A, a EUR 1.500 per le Azioni di classe 
A(EUR Hgd), a US$ 250.000 per le Azioni di classe C, a EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd), a GBP 250.000 
per le Azioni di classe C(GBP Hdg), a EUR 500 per le Azioni di classe E ed a EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o 
l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per 
le Azioni di classe A, A(EUR Hdg) o E. Il Pacchetto minimo è pari a US$ 50.000 per le Azioni di classe C, a EUR 50.000 
per quelle di classe C(EUR Hdg), a GBP 50.000 per le Azioni di classe C(GBP Hdg) e a EUR 5.000.000 per quelle di Classe 
I (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva 
discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale: Comparto di Invesco Funds, una società d’investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge lussemburghese 

del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Deutschland GmbH 
Ente di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti: PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio: 21 giugno 2010 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Energy Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Energy Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco Funds (la 
“SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto 
completo”).  
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto Semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo di questo Comparto è perseguire una crescita del capitale nel lungo termine, investendo almeno il 70% dei suoi attivi totali (al netto degli attivi liquidi accessori) 
in un portafoglio internazionale di titoli energetici, che comprendono grandi società petrolifere, servizi energetici, società di infrastrutture di gas naturale, società di 
esplorazione e produzione di petrolio e gas, nonché società di sviluppo di fonti energetiche alternative. Il Comparto focalizza su società ragionevolmente quotate con una 
crescita superiore alla media in termini di volumi produttivi, utili, cashflow e valore dell'attività.  
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti 
legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) di 
emittenti di tutto il mondo. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure in caso il dollaro USA si rafforzi 
rispetto a queste ultime. Trattandosi di un Comparto tematico con una gestione aggressiva, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore 
rispetto a un comparto con un più ampio mandato di investimento. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell'esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Invesco, non soggetto imponibile al 28.02.10 
nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A-USD, A (EUR Hgd), B, C, C (EUR Hgd) ed 
E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l'apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore dei loro investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità 
dei fondi azionari dei mercati sviluppati.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili attribuibili disponibili alle Azioni di Distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile. Agli investitori titolari di Azioni di Distribuzione il reddito verrà distribuito annualmente. Le distribuzioni hanno 
luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un 
Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le 
distribuzioni verranno destinate all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A.  

Azioni di capitalizzazione (Azioni A, A (EUR Hgd), B, C, C (EUR Hgd), E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Non sono dovute commissioni di ingresso per l'acquisizione di Azioni di classe B nel Comparto. È invece dovuta un'eventuale commissione di ingresso differita. Qualora 
Azioni di classe B siano rimborsate entro 4 anni dalla data del loro acquisto, i loro proventi di rimborso saranno soggetti ad un’eventuale commissione di ingresso differita 
come riportato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisizione di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore a 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisizione di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore a 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare a 1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o R. 
 

Azioni A Azioni B Azioni EAzioni CAzioni A Azioni C



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A-USD: 1,50% A-HKD: 1,50%1 A (Dist): 1,50% A (EUR Hgd): 1,50% B: 1,50% C: 1,00% C (EUR Hgd): 1,00% E: 2,25% R: 1,50%2 

Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A-USD: N/A A-HKD: N/A1 A (Dist): N/A A (EUR Hgd): N/A B: 1,00% C: N/A C (EUR Hgd): N/A E: N/A R: 0,70%2 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A-USD: 0,0075% A-HKD: 0,0075%1 A (Dist): 
0,0075% 

A (EUR Hgd): 
0,0075% 

B: 0,0075% C: 0,0075% C (EUR Hgd): 
0,0075% 

E: 0,0075% R: 0,0075%2 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A-USD: 0,001% - 
0,45% 

A-HKD: 0,001% - 
0,45%1 

A (Dist): 0,001% 
- 0,45% 

A (EUR Hgd) : 
0,001% - 0,45% 

B: 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (EUR Hgd) : 
0,001% - 0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001% -
0,45%2 

Commissione per gli agenti di 
servizio*:  

Classe di Azioni A-USD: 0,40% A-HKD: 0,40%1 A (Dist): 0,40% A (EUR Hgd): 0,40% B: 0,30% C: 0,30% C (EUR Hgd): 
0,30% 

E: 0,40% R: 0,40%2 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A-USD: 1,95% A-HKD: N/A1 A (Dist): N/A A (EUR Hgd): 1,96% B: 2,96% C: 1,46% C (EUR Hgd): 1,44% E: 2,70% R: N/A2 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)). 
Tasso di Turnover **: -42,48 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
¹ Queste azioni, denominate in HKD, saranno disponibili solamente a partire dal 30 giugno 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli 

Amministratori a loro assoluta discrezione. 
² Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione.  
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all'atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno evase sulla base del 
valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolata al primo Momento di Valutazione. Le domande 
ricevute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del Momento di 
Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
 
 
 
 
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dalla ricezione, da parte della SICAV/del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, B e R, di EUR 1.500 per le Azioni di 
classe A(EUR Hgd), di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, di EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) e di EUR 
500 per quelle di classe E (o l'equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è 
previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hgd), B, E o R. La quota minima di partecipazione è di US$ 
50.000 per le Azioni di classe C e di EUR 50.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) (o l'equivalente in una delle valute 
indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso 
coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti:  Invesco Advisers, Inc. 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  1° febbraio 2001 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Euro Corporate Bond Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Euro Corporate Bond Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici 
A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
L'obiettivo del Comparto è ottenere nel medio-lungo termine un rendimento competitivo in Euro sugli investimenti con una relativa sicurezza del capitale rispetto agli 
investimenti azionari. 
Il Comparto investirà almeno due terzi dei suoi attivi totali (senza tener conto degli attivi liquidi accessori) in titoli o strumenti di debito espressi in Euro di emittenti privati.  
Il Comparto investirà principalmente in obbligazioni a tasso fisso e variabile investment grade (almeno Baa secondo Moody’s) e in altri titoli di debito che, ad opinione del 
Consulente per gli Investimenti abbiano un’analoga qualità del credito, emessi da società di tutto il mondo oppure emessi o garantiti da un Governo, da un’agenzia 
governativa o da un’organizzazione sovrannazionale o pubblica internazionale di tutto il mondo.  
Il Comparto può investire in titoli non investment grade che in genere non supereranno il 30% degli attivi netti del Comparto.  
Fino ad un terzo degli attivi totali del Comparto (senza tener conto degli attivi liquidi accessori) può essere investito in strumenti di debito non-Euro o in strumenti di debito 
emessi da debitori pubblici internazionali. E’ intenzione coprire in Euro gli investimenti non espressi in Euro a discrezione del Consulente per gli Investimenti. 
 
I titoli a reddito fisso comprendono uno o tutti i seguenti tipi di titoli: 
(a) obbligazioni, obbligazioni nominative, pagherò e Buoni del Tesoro emessi da governi, enti locali e pubbliche autorità;  
(b) obbligazioni, obbligazioni nominative e pagherò corporate, garantiti o meno (compresi titoli convertibili in o scambiabili con azioni); 
(c) titoli emessi da organismi pubblici internazionali, quali la Banca Europea degli Investimenti, la Banca Internazionale per la Ricostruzione e lo Sviluppo o altro organismo 

che, ad opinione del Consulente per gli Investimenti, abbia una levatura analoga; 
(d) certificati di deposito, carta commerciale e accettazioni bancarie. 
 
Le operazioni forward e in derivati relative a strumenti di debito possono essere utilizzate per una gestione efficiente di portafoglio. L’obiettivo delle operazioni forward o in 
derivati utilizzate per tali ragioni è di non modificare in maniera significativa il profilo di rischio del Comparto, quanto piuttosto di aiutare il Consulente per gli Investimenti a 
raggiungere gli obiettivi d’investimento del Comparto:  
• riducendo il rischio e/o 
• riducendo i costi e/o 
• generando un maggior reddito o capitale per il Comparto ad un livello accettabile in termini di costi e di rischio. 
 
Il Comparto può, di quando in quando, vendere future su tassi d’interesse per ridurre la partecipazione ai mercati obbligazionari o per generare proventi per il Comparto in 
fasi di flessione dei mercati obbligazionari. 
Il Comparto può inoltre sottoscrivere credit default swaps (sia come acquirente che come venditore di protezione). 
Il Comparto può investire fino al 30% dei suoi attivi netti in liquidità. 
 
Restrizioni agli Investimenti  
La restrizione agli investimenti (VI) (b) riportata al capitolo “(B) Restrizioni all’utilizzo di Strumenti Finanziari Derivati” nel Prospetto va intesa nel senso di permettere 
anche la vendita di future su tassi d’interesse per ridurre la partecipazione ai mercati obbligazionari o per generare proventi per il Comparto in fasi di flessione dei mercati 
obbligazionari. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure in caso l’Euro si rafforzi rispetto ad 
altre valute. Il Comparto investe soprattutto in obbligazioni a reddito fisso, che generalmente vengono considerate investimenti a rischio minore rispetto alle azioni. La 
solvibilità delle organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla performance. Una quota 
significativa del portafoglio del Comparto è investita in obbligazioni a rendimento elevato, il che significa che esiste un rischio maggiore per il capitale degli investitori ed il 
relativo reddito rispetto agli investimenti in titoli di stato o in obbligazioni investment grade. Il reddito dell'investimento può variare a causa dei diversi regimi fiscali e delle 
fluttuazioni delle condizioni dei mercati.  
Per una descrizione più dettagliata de i fattori di rischio relativi, compresi i rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, vedere la parte corrispondente  
nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
 
Dati calcolati alla chiusura dell'esercizio contabile  
(l'ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A, A(Dist), C ed E. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l'apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti. 
 

Azioni A Azioni A(Dist) Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (Azioni di classe A (Dist) e R (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l'intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà mensilmente. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di ogni mese. I 
pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto 
di ulteriori Azioni di distribuzione della relativa classe. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni A, C, E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E e R. 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,00%  A (Dist): 1,00% C: 0,65% E: 1,25% R: 1,00%1 R (Dist): 1,00%1 
Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A C: N/A E: N/A R: 0,70%1 R (Dist): 0,70%1 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% R: 0,0075%1 R (Dist): 0,0075%1 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001% -
0,45%1 

R (Dist): 0,001% -
0,45%1 

Commissione per gli agenti di 
servizio*:  

Classe di Azioni A: 0,27% A (Dist): 0,27% C: 0,20% E: 0,27% R: 0,27%1 R (Dist): 0,27%1 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,30% A (Dist): 1,30% C: 0,96% E: 1,54% R: N/A1 R (Dist): N/A1 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 11,69   
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 

1 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione.  

 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all'atto della costituzione. Non sono dovute 
in Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito Internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Subdistributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale il quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong di 
notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati (per 
svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante bonifico 
elettronico il quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e R, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, E o R. La quota di partecipazione minima per le 
Azioni di classe C è di US$ 50.000 (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La 
SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione: Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti: Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti: PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
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Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 
 

Invesco Funds 
Invesco Euro Inflation-Linked Bond Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Euro Inflation-Linked Bond Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”).  
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a fornire una crescita del capitale nel lungo termine mediante un portafoglio diversificato di obbligazioni ed altri titoli di debito. Almeno il 70% degli attivi 
totali del Comparto sarà investito in obbligazioni inflation-linked e in altri titoli di debito indicizzati sull’inflazione espressi in Euro. 
Il portafoglio sarà costituito da obbligazioni o altri titoli di debito con un rating investment grade, con l’obiettivo di investire fino al 5% degli attivi netti del Comparto in 
obbligazioni non investment grade. Si intende coprire in Euro gli investimenti non-Euro, a discrezione del Consulente per gli Investimenti. Il Comparto può inoltre investire, 
solamente ai fini di una gestione efficiente di portafoglio, in strumenti derivati, compresi credit default swaps in veste di acquirente e venditore di protezione. 
Il Comparto non investirà oltre il 30% dei propri attivi totali complessivamente in strumenti del mercato monetario, depositi bancari o obbligazioni convertibili e obbligazioni 
cum warrant. Gli investimenti in obbligazioni convertibili e in obbligazioni cum warrant non possono superare complessivamente il 25% degli attivi totali del Comparto. Il 
Comparto non investirà in titoli azionari. 
 
Considerazioni di rischio per il Comparto 
Le obbligazioni inflation-linked presentano i seguenti rischi: 
–  Un tasso d’inflazione inferiore al previsto provocherà una performance delle obbligazioni inflation-linked inferiore rispetto a quella delle obbligazioni convenzionali; 
–  Il mercato delle obbligazioni europee inflation-linked è al momento relativamente ridotto. Eventuali oscillazioni sostanziali sul fronte della domanda o dell’offerta 

potrebbero provocare un impatto più significativo rispetto a mercati più maturi. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure nel caso in cui l’Euro si rafforzi 
rispetto ad altre valute. Il Comparto investe soprattutto in obbligazioni a reddito fisso, che generalmente vengono considerate investimenti a rischio minore rispetto alle 
azioni. La solvibilità delle organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla performance. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, compresi i rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, vedere la parte corrispondente nel 
Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle azioni di 
classe A, C, E ed I. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni e, pur essendo disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito, cercano un investimento a reddito fisso a minor rischio, con una volatilità generalmente inferiore rispetto ai fondi di obbligazioni societarie e ai fondi azionari. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E, I e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C ed I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E, I e R. 
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Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 0,75% C: 0,50% E: 0,90% I: 0,00% R: 0,75%1 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A C: N/A E: N/A I: N/A R: 0,70%1 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% I: 0,20% R: 0,0075%1 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 

0,45% 
C: 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

I: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001% - 
0,45%1 

Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,27% C: 0,10% E: 0,27% I: 0,10% R: 0,27%1 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,15% C: 0,80% E: 1,29% I: N/A R: N/A1 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 76,69 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge EUSD”). Ai sensi della Legge Direttiva sui risparmi UE, 
i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere oggetto di scambio di 
informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa derivanti dipendono 
da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche se ulteriori dettagli 
sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero altresì rivolgersi al 
proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.Invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.Invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
sottoscrizioni ricevute dopo il Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e R, di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, 
di EUR 500 per le Azioni di classe E e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l’equivalente in una delle valute indicate 
nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o E. La quota minima 
di partecipazione è di US$ 50.000 per le Azioni di classe C e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l’equivalente in 
una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al 
rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: 
Distributore Globale:  

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Invesco Global Asset Management Limited 

Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  6 novembre 2000 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.Invesco.com 
Internet: www.Invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco European Bond Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco European Bond Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco Funds 
(la ”SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto 
completo”).  
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a fornire una crescita nel lungo termine mediante un portafoglio diversificato di obbligazioni espresse in valute europee. 
Il portafoglio del Comparto sarà costituito da obbligazioni o altri titoli di debito emessi da società e Stati, organismi sovranazionali, enti locali e organi pubblici nazionali. Il 
Comparto non intende investire in titoli azionari. Il Comparto può inoltre investire, solamente ai fini di una gestione efficiente di portafoglio, in strumenti derivati, compresi 
credit default swaps in veste di acquirente di protezione. 
Il Comparto può investire fino al 30% dei suoi attivi netti in liquidità.  
 
Considerazioni di rischio per il Comparto 
Sebbene il Consulente per gli Investimenti abbia l’obiettivo di preservare il capitale e generare rendimenti competitivi, gli investitori devono essere consapevoli che questo 
obiettivo potrebbe non essere raggiunto poiché il Comparto può investire in titoli a reddito fisso non investment grade. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure nel caso in cui l’Euro si rafforzi 
rispetto ad altre valute. Il Comparto investe soprattutto in obbligazioni a reddito fisso, che generalmente vengono considerate investimenti a rischio minore rispetto alle 
azioni. La solvibilità delle organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla performance.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, compresi i rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, vedere la parte corrispondente nel 
Prospetto completo. 
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01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle  
Azioni delle classi A, A(Dist), B, C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore dei loro investimenti.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l’intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli Investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà due volte l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio 
e di agosto. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti 
saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate 
all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni EAzioni A(Dist)



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 0,75% A (Dist): 0,75% B: 0,75% C: 0,50% E: 0,90% 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A B: 1,00% C: N/A E: N/A 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 

0,45% 
A (Dist): 0,001% - 
0,45% 

B: 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,27% A (Dist): 0,27% B: 0,20% C: 0,20% E: 0,27% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,12% A (Dist): 1,12% B: 2,15% C: 0,91% E: 1,30% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 925,58 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate.  
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 Uper le Azioni di classe A e B, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B o E. La quota di partecipazione minima è di 
US$ 50.000 (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva 
discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  1 aprile 1996 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco European Growth Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco European Growth Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L'obiettivo del Comparto è di realizzare una crescita del capitale nel lungo termine. Il Comparto persegue il suo obiettivo investendo almeno il 70% dei suoi attivi totali (al 
netto degli attivi liquidi accessori) in azioni e strumenti legati alle azioni di società europee. Sono considerate società europee le seguenti (i) società con sede legale in un 
paese europeo, (ii) società che, pur avendo sede legale non in Europa svolgono le loro attività prevalentemente in Europa oppure (iii) società holding, le cui partecipazioni 
sono investite prevalentemente in società con sede legale in un paese europeo.  
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti 
legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) di 
emittenti di tutto il mondo. Il Comparto può inoltre investire accessoriamente in titoli e strumenti del mercato monetario quotati sul Russian Trading Systems Stock 
Exchange (RTS) o sul Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX). Eventuali investimenti in titoli e strumenti del mercato monetario quotati sulle borse valori russe e 
negoziati su mercati russi non considerati Mercati Regolamentati non potranno (sommati agli altri attivi rientranti nelle Restrizioni agli Investimenti - (A) Restrizioni Generali 
I (2) del Prospetto completo) superare il 10% degli attivi totali del Comparto. 
Il Consulente per gli Investimenti si concentra su società che abbiano registrato una crescita di lungo termine degli utili superiore alla media e che abbiano forti prospettive 
di crescita futura. Nel selezionare i paesi in cui investirà il Comparto, il Consulente per gli Investimenti prende in considerazione anche fattori quali le prospettive di crescita 
economica relativa tra paesi o regioni, le condizioni economiche o politiche, le oscillazioni dei cambi, valutazioni di natura fiscale e la liquidità di un particolare titolo. Il 
Consulente per gli Investimenti prende in considerazione l'ipotesi di vendere un particolare titolo in caso di variazioni significative di uno di questi fattori. Il Comparto 
investirà senza tenere in alcun conto la capitalizzazione di mercato. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita. 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute europee oppure nel caso in cui l'Euro si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, potrà dirottare gli investimenti sui mercati emergenti e in via di sviluppo dove si 
potrebbero verificare difficoltà in termini di negoziazione, liquidazione e deposito. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle azioni di 
classe A, C, E ed I. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l'apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E e I) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C ed I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E ed I. 
 

Azioni A Azioni EAzioni C Azioni I



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,50% C: 1,00% E: 2,25% I: 0,00% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% I: 0,20% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% I: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% C: 0,30% E: 0,40% I: 0,20% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,93% C: 1,45% E: 2,67% I: 0,17% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 0,91 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all'atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di US$ 250.000 US$ per le Azioni di 
classe C, di EUR 500 EUR per le Azioni di classe E e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l'equivalente in una delle 
valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di 
classe E. La quota di partecipazione minima è di US$ 50.000 per le Azioni di classe C e di EUR 5.000.000 per quelle di 
classe I (o l'equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva 
discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Advisers, Inc. 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  30 giugno 2004 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Euro Reserve Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Euro Reserve Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco Funds 
(la ”SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto 
completo”).  
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a fornire il massimo rendimento con un livello di sicurezza mediante un portafoglio di titoli espressi in Euro a breve scadenza e a reddito fisso, con una 
scadenza iniziale o residua non superiore a 12 mesi.  
Gli attivi del Comparto possono anche comprendere titoli di debito a tasso variabile e titoli di debito con scadenza superiore a 12 mesi, a condizione che, in virtù dei termini 
di emissione o per l’uso di tecniche o strumenti adeguati, il loro tasso d’interesse venga adattato almeno una volta l’anno alla luce delle condizioni di mercato. 
Il portafoglio del Comparto può comprendere liquidità e suoi equivalenti. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure nel caso in cui l’Euro si rafforzi 
rispetto ad altre valute. La solvibilità delle organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla 
performance. Il Comparto investe in strumenti del mercato monetario ed obbligazioni a reddito fisso, che sono generalmente considerati investimenti a minor rischio 
rispetto alle azioni. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, B, C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Il Comparto è adatto per investitori che cercano la rivalutazione del capitale nell’arco di 1 – 3 anni da un fondo monetario od equiparato. Si tratta di investitori che cercano 
una volatilità inferiore nel valore del loro investimento e rendimenti più prevedibili rispetto ai fondi azionari ed obbligazionari. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili attribuibili disponibili alle Azioni di Distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile. Agli investitori titolari di Azioni di Distribuzione il reddito verrà distribuito annualmente. Le distribuzioni hanno 
luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un 
Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle giurisdizioni dove ciò è consentito 
tutte le distribuzioni saranno impiegate per l'acquisto di altre Azioni di distribuzione di classe A. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
Non vi è commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni del Comparto. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 0,35% A (Dist): 0,35% B: 0,45% C: 0,15% E: 0,50% 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A B: 1,00% C: N/A E: N/A 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 

0,45% 
A (Dist): 0,001% - 
0,45% 

B: 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,13% A (Dist): 0,13% B: 0,10% C: 0,10% E: 0,13% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale)   
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 0,44% A (Dist): N/A B: 1,53% C: 0,24% E: 0,59% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover** 559,67 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk. 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e B, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B o E. La quota di partecipazione minima è di 
US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à.r.l. 
Data di lancio:  14 ottobre 1999 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Euro Short Term Bond Fund1 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 

Per Invesco Funds – Il Procuratore 

 31 marzo 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Euro Short Term Bond Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore Globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è l’incremento del capitale investendo prevalentemente in titoli di debito a breve termine classificati investment grade (compresi gli strumenti del 
mercato monetario) e denominati in euro.  
 
Il portafoglio può comprendere titoli emessi da stati, enti pubblici, organismi sovranazionali e società di tutto il mondo. 
 
Inoltre il Comparto potrà investire in obbligazioni non espresse in euro, eventualmente con copertura sull’euro a discrezione del Consulente per gli Investimenti. 
 
Generalmente la durata finanziaria media del portafoglio di questo Comparto sarà compresa fra uno e tre anni. Ai fini del Comparto, la vita residua delle obbligazioni a breve 
termine non sarà superiore a cinque anni. 
 
Il Comparto può assumere posizioni valutarie attive su valute, anche tramite strumenti finanziari derivati, fino al 20% del patrimonio netto. Il Comparto potrà utilizzare 
strumenti finanziari derivati per assumere posizioni lunghe e corte e per gestire la durata finanziaria e il rischio di credito. 
 
L'esposizione complessiva del Comparto è calcolata e misurata tramite un calcolo Value-at-Risk. 
 
Considerazioni sui rischi per il Comparto 
Gli investitori devono tenere conto delle specifiche avvertenze sui rischi contenute nel Prospetto completo in merito agli investimenti in derivati, strumenti finanziari 
derivati e strategie d'investimento. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
La solvibilità delle organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla performance. Il Comparto 
investe in derivati. Ciò significa che il valore patrimoniale netto del Comparto può occasionalmente essere volatile. L'utilizzo di strumenti finanziari derivati comporta 
determinati rischi (comprese interruzioni dei mercati o delle comunicazioni) e non vi è garanzia che gli obiettivi relativi all'uso di detti strumenti vengano raggiunti.  
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 

 
Dati di rendimento 
Il Comparto sarà lanciato il 04 maggio 2011. In base 
alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla performance 
possono essere pubblicati solo al termine di un 
intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili 
dopo l’anno contabile che termina il 28 febbraio 
2013. 

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Il Comparto è adatto per investitori che cercano la rivalutazione del capitale nell’arco di 1 – 3 anni. Gli investitori sono disposti ad accettare il rischio per il capitale e una volatilità 
bassa o media del valore degli investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E ed R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Alle Azioni R non si applica alcuna commissione di ingresso. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E ed R. 

                                                                                 
1 Questo Comparto non è autorizzato dall’SFC e non è quindi disponibile per la vendita al pubblico a Hong Kong. 

dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 30/09/2011. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 0,70% C : 0,40% E: 0,90% R: 0,70% 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A C : N/A E: N/A R: 0,70% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075%  R: 0,0075% 

Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% R: 0,001% - 0,45% 

Commissione per gli agenti di servizio*: Classe di Azioni  A: 0,13% C: 0,10% E: 0,13% R: 0,13% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  

Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A C: N/A E: N/A R: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**: N/A 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = 
patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca Depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 

La Società di Gestione, la Banca Depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti  
di Hong Kong si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti 
avranno accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti 
AML/CTF. Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di 
sottoscrizione, rimborso e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via 
fax, per telefono o per iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente 
all'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non 
sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
Globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore Globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A ed R, a US$ 250.000 per le Azioni 
di classe C e a EUR 500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, E o R. La quota di partecipazione minima è pari 
a US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo.  
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di Gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente Amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca Depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti: 

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 

Revisore dei Conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  04 maggio 2011 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Global Absolute Return Fund1 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Absolute Return Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici 
A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
Il Comparto sarà gestito con l’obiettivo di ottenere in tutti gli ambienti di mercato un rendimento assoluto in eccesso del rendimento su strumenti del mercato monetario 
Euro short-term mediante una combinazione di (i) una micro-strategia economica di mercato neutrale che prevede la presa di posizioni lunghe e corte in titoli globali 
(“micro-strategia”) in cui le posizioni lunghe potranno essere mantenute mediante una combinazione di investimenti diretti e/o strumenti finanziari derivati e in cui le 
posizioni corte siano mantenute mediante l’impiego di strumenti finanziari derivati (ii) una macro-strategia economica globale che prevede la presa di posizioni lunghe e 
corte in titoli azionari globali, obbligazioni, valuta estera e contratti a termine su commodity (“macro-strategia”). Le posizioni corte saranno mantenute mediante strumenti 
finanziari derivati. 
Il Consulente per gli investimenti adotterà un approccio di base e sistematico relativo a come effettuare investimenti in titoli azionari globali, obbligazioni, valuta estera e 
contratti a termine su commodity. Il Consulente per gli investimenti ritiene che la combinazione di macro e micro strategie possa fornire rapporto di rendimento rispetto al 
rischio superiore al risultato ottenibile dall’impiego di una singola strategia. 
Gli strumenti finanziari derivati utilizzati per ottenere posizioni lunghe e corte potranno includere (ma non si limiteranno a) contratti a termine (compresi singoli contratti 
azionari a termine), forward, swap azionari e contratti per differenze. Il Comparto potrà inoltre utilizzare gli strumenti finanziari derivati per effettuare una gestione 
efficiente del portafoglio e a scopo di copertura.  
Il Comparto potrà investire in liquidità e suoi equivalenti, strumenti del mercato monetario e titoli di debito (compresi i titoli indicizzati). Gli investimenti non effettuati in 
Euro potranno essere coperti in Euro a discrezione del Consulente. Il Comparto, mediante l’impiego di strumenti finanziari derivati tenere posizioni lorde lunghe o corte per 
un massimo del 290% del Valore Patrimoniale Netto (NAV) del Comparto e posizioni nette lunghe o corte per un massimo del 200% del Valore Patrimoniale Netto (NAV) 
del Comparto. Il totale sommato delle posizioni lunghe e corte mediante l’impiego di strumenti finanziari derivati non potrà eccedere il 380% del Valore Patrimoniale Netto 
(NAV) del Comparto. 
L'esposizione complessiva del Comparto è misurata utilizzando un calcolo Value-at-Risk. 
 

Considerazioni sui rischi per il Comparto 
Gli investitori dovrebbero notare che la strategia di investimento ed i rischi relativi nel Comparto non si riscontrano generalmente in comparti con tradizionali titoli azionari 
lunghi. Il Comparto potrà impiegare i derivativi come parte della propria strategia di investimento e tali investimenti sono inerentemente volatili e il Comparto potrebbe 
potenzialmente essere esposto a rischi e costi aggiuntivi qualora il mercato vada contro il Comparto. La strategia neutrale di mercato utilizzata dal Comparto potrebbe non 
produrre il risultato previsto. Non vi è garanzia che l’utilizzo delle corrispondenti posizioni lunghe e corte riuscirà a generare un rendimento assoluto per gli investitori in 
tutte le condizioni di mercato. Il Comparto impiegherà frequentemente derivati per prendere posizioni corte in alcuni investimenti. Qualora il valore di tali investimenti 
aumenti, questo avrà un effetto negativo sul valore del Comparto. In condizioni di mercato estreme, il Comparto potrebbe trovarsi ad incorrere perdite teoricamente 
illimitate. Suddette condizioni di mercato estreme potrebbero significare che gli investitori, in alcune circostanze, potrebbero avere rendimenti minimi oppure nessun 
rendimento affatto, o potrebbero anche incorrere perdite su detti investimenti. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) 
e gli investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita. 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute europee oppure nel caso in cui l'Euro si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, potrà dirottare gli investimenti sui mercati emergenti e in via di sviluppo dove si 
potrebbero verificare difficoltà in termini di negoziazione, liquidazione e custodia. Il Comparto intende offrire un’esposizione al proprio universo di investimenti 
principalmente mediante l’impiego di strumenti finanziari derivati. Il Comparto potrà investire in attività che potrebbero limitare la liquidità e aumentare la volatilità dei 
rendimenti quali ma non solo, attività in mercati emergenti. 
Per una descrizione dettagliata dei fattori di rischio relativi all’impiego di strumenti finanziari derivati e degli investimenti nei mercati in via di sviluppo e gli altri fattori di 
rischi rilevanti, consultare la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento #  Avviso 
               01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto imponibile al 
28/02/2010 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A, C ed E 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

# A decorrere dal 1° settembre 2010, le spese operative del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 10 pb (0,10%); eventuali spese operative eccedenti tale 
importo saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. Le spese operative comprendono le spese correnti generali del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, commissioni di amministrazione, 
commissioni di custodia e del fiduciario, imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un impatto 
positivo sulla performance del Comparto in quanto comporta un TER inferiore. 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori esperti che ricercano l'apprezzamento del capitale su un periodo di 5 - 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul 
capitale investito e una volatilità elevata del valore degli investimenti. Nonostante il Comparto abbia un indice di riferimento delle liquidità, questo non dovrebbe essere 
utilizzato come sostituto per i fondi di liquidità tradizionali. 

                                                                                 
1 Questo Comparto non è stato autorizzato dall’SFC e pertanto non è disponibile per la vendita al pubblico a Hong Kong. 
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Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni A, C, C(USD Hgd), C(JPY Hdg) ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 

Spese operative annuali del Comparto # 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,75% C: 1,00% C (USD Hgd): 1,00% C (JPY Hgd): 1,00% E: 2,30% 
Commissione di deposito*: Classe di Azioni A: 0,0075% C: 0,0075% C (USD Hgd): 0,0075% C (JPY Hgd): 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (USD Hgd): 0,001% - 
0,45% 

C (JPY Hgd): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni A: 0,40% C: 0,30% C (USD Hgd): 0,30% C (JPY Hgd): 0,30% E: 0,40% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**: Classe di Azioni A: 3,07 C: 2,29 C (USD Hgd): N/A C (JPY Hgd): N/A E: 3,61% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di variazione del 
portafoglio**: 

-268,73 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto). 

* (Massimo)  
** (01/03/09 – 28/02/10)  
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
# A decorrere dal 1° settembre 2010, le spese operative del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 10 pb (0,10%); eventuali spese operative eccedenti tale 

importo saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. Le spese operative comprendono le spese correnti generali del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, commissioni di amministrazione, 
commissioni di custodia e del fiduciario, imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un impatto 
positivo sulla performance del Comparto in quanto comporta un TER inferiore. 

 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad alcuna imposta sul reddito di diritto 
lussemburghese. La SICAV è tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e le 
Azioni di classe “I” soggetti ad un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. 
Non sono dovute in Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all'atto della 
costituzione. Non sono dovute nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti 
può essere soggetto a ritenute alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
EU Savings”). La Direttiva è stata recepita in Lussemburgo con la legge del 21 giugno 2005 (la “Direttiva di legge EU Savings”). Ai sensi di tale legge, i dividendi e/o i 
proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere oggetto di scambio di informazioni tra le 
autorità fiscali. Il fatto che la Direttiva di legge EU Savings possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa derivanti dipendono da diversi fattori, 
come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche se ulteriori dettagli sulle implicazioni 
della Direttiva e della Direttiva di legge EU Savings sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o 
fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk. 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali 
il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari 
stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di Sospensione delle 
Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, salvo che per le 
operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali il Momento di Sospensione 
delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari stabiliti dagli Amministratori e 
comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso e 
conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per iscritto 
al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del Registro e 
dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni telefoniche 
per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong di 
notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati (per 
svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento delle sottoscrizioni normalmente verrà effettuato mediante 
trasferimento elettronico di fondi nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di ricevimento dalla SICAV/dal Distributore 
globale della documentazione completa relativa al pagamento. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o 
successiva stabilita dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e 
rimborsi cadrà il terzo Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di 
notare che nell’attesa della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei 
Regolamenti AML/CTF da parte del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le 
operazioni potranno essere sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale per le Azioni di classe A è di US$ 1.500, per le Azioni di classe C è di US$ 
250.000 US$, per le Azioni di classe C(USD Hgd) è di US$ 250.000, per le Azioni di classe C (JPY Hgd) è di US$ 250.000 e 
per le Azioni di classe E è di EUR 500 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di classe E. La Quota di partecipazione minima 
per le Azioni di classe C è di US$ 50.000, per le Azioni di classe C (USD Hgd) è di US$ 50.000 e per le Azioni di classe 
C(JPY Hgd) è di US$ 50.000 (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, 
a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione 
inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge lussemburghese 

20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Deutschland GmbH 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Depositario: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente per la registrazione e i trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  25 marzo 2008 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Ireland 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Global Bond Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Bond Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco Funds (la 
“SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto 
completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a fornire una crescita del capitale nel lungo termine con reddito da un portafoglio diversificato composto da obbligazioni o altri strumenti di debito, 
comprese le obbligazioni ad alto rendimento, emessi da Stati, organi sopranazionali, enti locali, organismi pubblici nazionali e società di tutto il mondo. Il Comparto può 
inoltre investire, solamente ai fini di una gestione efficiente di portafoglio, in strumenti derivati, compresi credit default swaps in veste di acquirente e venditore di 
protezione. 
Il Comparto non investirà oltre un terzo dei propri attivi totali complessivamente in strumenti del mercato monetario, depositi bancari o obbligazioni convertibili e 
obbligazioni cum warrant. Gli investimenti in obbligazioni convertibili e in obbligazioni cum warrant non possono superare complessivamente il 25% degli attivi totali del 
Comparto. Il Comparto non investirà in titoli azionari.  
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure in caso il dollaro USA si rafforzi 
rispetto ad altre valute. Il Comparto investe in obbligazioni a reddito fisso, che sono generalmente considerate investimenti a minor rischio rispetto alle azioni. La solvibilità 
delle organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla performance. Una quota significativa 
del portafoglio del Comparto è investita in obbligazioni a rendimento elevato, il che significa che esistono maggiori rischi per il capitale degli investitori ed il relativo reddito 
rispetto agli investimenti in titoli di stato o in obbligazioni investment-grade. Il reddito dell’investimento può variare a causa dei diversi regimi fiscali e delle fluttuazioni delle 
condizioni dei mercati.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, compresi i rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, vedere la parte corrispondente nel 
Prospetto completo. 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario  
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A, A(Dist), C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l’intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibili. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà due volte l’anno. Le distribuzioni vengono effettuate l’ultimo giorno di febbraio e di 
agosto. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti 
saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate 
all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestiti per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 

Azioni EAzioni A Azioni A(Dist) Azioni C



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 0,75% A (Dist): 0,75% C: 0,50% E: 0,90% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% A (Dist): 0,001% -0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,27% A (Dist): 0,27% C: 0,20% E: 0,27% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**: Classe di Azioni A: 1,29% A (Dist): 1,29% C: 1,05% E: 1,44% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 85,94 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.Invescooffshore.com. Per gli Azionisti di 
Hong Kong fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di US$ 250.000 per le Azioni di classe 
C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o E. La quota di partecipazione minima è di US$ 50.000 per 
le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua 
esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al 
minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à.r.l. 
Data di lancio:  1 luglio 1994 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 
 



 

Invesco Funds 
Invesco Global Equity Income Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 

Per Invesco Funds – Il Procuratore 

 31 marzo 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Equity Income Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la "SICAV"), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore Globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto punta a generare un reddito crescente e un incremento del capitale nel lungo termine, investendo principalmente in azioni internazionali. Per perseguire tale 
obiettivo il Consulente per gli Investimenti potrà investire in altri titoli ritenuti idonei, tra cui valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, warrant, organismi 
d’investimento collettivo, depositi e altri investimenti consentiti.  
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, potrà dirottare gli investimenti sui mercati emergenti e in via di sviluppo dove si potrebbero verificare 
difficoltà in termini di negoziazione, liquidazione e custodia. 
Il Comparto potrà investire in warrant che spesso comportano un elevato grado di gearing, per cui anche un movimento relativamente piccolo del prezzo cui è collegato il 
warrant può comportare un movimento sproporzionatamente grande, che può essere favorevole e sfavorevole, nel prezzo dei warrant. 
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 

 
Dati di rendimento 
Il presente Comparto sarà lanciato il 30 giugno 2011 
o altra data precedente o successiva eventualmente 
stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. In base alla circolare CSSF 03/122, i dati 
sulla performance possono essere pubblicati solo al 
termine di un intero esercizio contabile. Le 
informazioni sul rendimento del Comparto saranno 
quindi disponibili dopo l’anno contabile che termina 
il 28 febbraio 2013. 

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale ed una 
volatilità almeno moderata nel valore dei loro investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili disponibili attribuibili alle Azioni di distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli Investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà due volte l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo dei mesi di 
febbraio ed agosto. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i 
pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno 
destinate all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 
 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E ed R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Alle Azioni R non si applica alcuna commissione di ingresso. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o R. 

dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 30/09/2011. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,40% A (Dist): 1,40% C: 0,75% E: 2,25% R: 1,40% 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A C: N/A E: N/A R: 0,70% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075%  E: 0,0075% R: 0,0075% 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% R: 0,001% - 0,45% 

Commissione per gli agenti di servizio*: Classe di Azioni  A: 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30% E: 0,40% R: 0,40% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 

Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A A (Dist): N/A C: N/A E: N/A R: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**: N/A 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = 
patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca Depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
  
La Società di Gestione, la Banca Depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti  
di Hong Kong si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti 
avranno accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti 
AML/CTF. Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di 
sottoscrizione, rimborso e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via 
fax, per telefono o per iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente 
all'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non 
sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
Globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore Globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A ed R, a US$ 250.000 per le Azioni 
di classe C e a EUR 500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, E o R. La quota di partecipazione minima è pari 
a US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di Gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente Amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca Depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti: 

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 

Revisore dei Conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  30 giugno 2011, o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds  

Invesco Global Income Real Estate Securities Fund  
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Income Real Estate Securities Fund (il “Comparto”), che è un 
comparto di Invesco Funds (la “SICAV”), una "société anonyme" costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à 
capital variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, 
comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato, se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
L’obiettivo del Comparto è generare reddito e, in misura minore, conseguire la crescita del capitale a lungo termine investendo in un portafoglio diversificato di titoli di 
società e di altri organismi attivi nel settore immobiliare in tutto il mondo.  
Il Comparto cerca di conseguire il proprio obiettivo investendo almeno il 70% dei suoi attivi totali (al netto degli attivi liquidi accessori) in azioni e titoli legati ad azioni e/o 
titoli di debito emessi da società e altri organismi che ricavino la quota principale dei loro utili da attività connesse al settore immobiliare mondiale compreso in fondi comuni 
di investimenti immobiliari (REIT), in società analoghe ai REIT e in altre società operanti nel settore immobiliare in tutto il mondo. 
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto potrà essere investito in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti legati alle azioni 
oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni governative) emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti sopra descritti. 
 
Comunicazione aggiuntiva 
Gli investitori devono essere consapevoli che, dal momento che il Comparto investe direttamente in REIT, eventuali politiche di distribuzione o il pagamento di dividendi al 
livello del Comparto possono non essere rappresentativi delle politiche di distribuzione o del pagamento di dividendi del REIT sottostante interessato. Gli investitori di Hong 
Kong devono inoltre essere consapevoli che il REIT sottostante interessato può non essere autorizzato dalla SFC a Hong Kong. 
Il Comparto non investe direttamente nel settore immobiliare. Il Comparto è autorizzato ai sensi del Codice della SFC sui Fondi comuni di investimento (Code on Unit Trusts 
and Mutual Funds) e non ai sensi del Codice della SFC sui Fondi comuni di investimenti immobiliari (Code on Real Estate Investment Trusts). L’autorizzazione della SFC non 
costituisce nessuna approvazione o raccomandazione ufficiale. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
Pur investendo principalmente in mercati consolidati, il Comparto può investire anche in mercati emergenti e in via di sviluppo, dove possono verificarsi problemi nella 
negoziazione, il pagamento e la custodia dei titoli. Il Comparto può investire in misura significativa in obbligazioni ad alto rendimento, e quindi il rischio per il capitale e il 
reddito degli investitori può essere maggiore di quello di un comparto che investa in titoli di stato o in obbligazioni investment grade. Il reddito prodotto dall'investimento 
può variare a seconda dei diversi accordi fiscali e delle oscillazioni delle condizioni di mercato. Trattandosi di un comparto a temi che investe in azioni globali, tra cui REIT e 
titoli di debito di società associate a proprietà immobiliari, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più 
ampio mandato di investimento.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi al Comparto, vedere il capitolo "Avvertenze sul rischio" nel Prospetto completo. 
 

Dati di rendimento Avviso 

 01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 
Invesco Global Income Real Estate Securities Fund è 
stato lanciato il 31 ottobre 2008 con il contributo in 
natura degli attivi di Invesco Global Landmark Income 
Fund, un fondo di investimento a ombrello lanciato a 
Hong Kong il 25 luglio 2005, di cui si riporta qui di 
seguito la performance (fino al 31 ottobre 2008). 
L'obiettivo e la politica d'investimento, il processo e il 
team di investimento restano gli stessi e quindi la 
performance può essere considerata come continua 
dal momento del lancio dell'Invesco Global Landmark. 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
di classe A, A(Dist), C ed E 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale ed un maggior 
livello di volatilità nel valore dei loro investimenti. Invesco ritiene che questo tipo d’investimento sia più “specialistico” di un classico comparto azionario che investe in 
mercati industrializzati. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo le Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutto il reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione e mantenere un conto di perequazione per tali Azioni per evitare 
l'eventuale diluizione del reddito distribuibile. Gli investitori che detengono Azioni di distribuzione riceveranno il reddito distribuito trimestralmente. Le distribuzioni sono 
effettuate l'ultimo Giorno Lavorativo di febbraio, maggio, agosto e novembre. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove 
tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle 
giurisdizioni dove ciò è consentito tutte le distribuzioni saranno impiegate per l'acquisto di altre Azioni di distribuzione di classe A.  

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, classe C e classe E) 
I detentori di Azioni di capitalizzazione non riceveranno alcuna distribuzione. Il reddito ad essi dovuto sarà invece accumulato per incrementare il valore delle Azioni di 
capitalizzazione.  
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti  
La commissione di ingresso per l'acquisto di Azioni di classe A e di classe C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per la conversione in un altro Comparto della SICAV potrà arrivare all'1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, di classe C o di classe E. 
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Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,25% A (Dist): 1,25% C: 0,80%  E: 1,75% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% A(Dist): 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*: Classe di Azioni  A: 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30%  E: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: 2,04% A (Dist): 2,04% C: 1,48% E: 2,49% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione) 
Tasso di variazione del portafoglio**: 134,04 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 – 28/02/10). 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell'adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione "Tassazione in Lussemburgo", la SICAV non è soggetta ad alcuna imposta sul reddito di diritto 
lussemburghese. La SICAV è tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso dello 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Monetari e 
le classi di Azioni “I”, soggetti ad un'aliquota dello 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre 
interessato. Non sono dovute in Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni della SICAV, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata 
all'atto della costituzione. Non sono dovute in Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito che la SICAV percepisce sui 
suoi investimenti può essere soggetto a ritenute alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute d'acconto non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti di interessi (la 
“Direttiva sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge del 21 giugno 2005 (La “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi 
della Legge Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o 
essere oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni 
da essa derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale degli azionisti. 
Anche se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori 
dovrebbero altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale.  
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti di Hong Kong, 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk. 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione sarà pubblicato anche secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le Azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento di 

Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, 
salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali il Momento 
di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari stabiliti dagli 
Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di Sospensione delle Operazioni e 
il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, salvo che per le operazioni 
collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le quali il Momento di Sospensione delle 
Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od orari stabiliti dagli Amministratori e 
comunicati agli Azionisti. 

 Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate al Momento di 
Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso e 
conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per iscritto 
al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni telefoniche per il 
Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  

 Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong di 
notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati (per 
svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante bonifico 
elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale per le Azioni di classe A è di US$ 1.500, per le Azioni di classe C è di US$ 
250.000 e per le Azioni di classe E è di EUR 500 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di 
Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di classe E. La Sottoscrizione minima 
per le Azioni di classe C è di US$ 50.000 (o ammontare equivalente nelle valute elencate nel Documento di Istruzioni 
Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della Legge lussemburghese 

20 dicembre 2002 (e successive modifiche e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A.  
Consulente per gli investimenti:  Invesco Advisers, Inc. 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Depositario:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  31 ottobre 2008 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 
Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax:  +353 1 439 8400 
E-mail:  queries@dub.invesco.com 
Internet:  www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 
 



 

Invesco Funds 
Invesco Global Investment Grade Corporate Bond Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Investment Grade Corporate Bond Fund (il “Comparto”) che è un 
comparto di Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à 
capital variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, 
comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché I vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA.  
 

Obiettivo e Politica di Investimento 
Il Comparto si prefigge di ottenere, nel medio-lungo termine, un rendimento competitivo sugli investimenti complessivi assicurando una relativa protezione del capitale 
rispetto agli investimenti azionari. Il Comparto investirà almeno il 70% del suo patrimonio in obbligazioni societarie investment grade. Alla data dell'acquisto, tutte le 
obbligazioni societarie dovranno essere di qualità investment grade. 
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito in liquidità, strumenti equivalenti e altri titoli di debito. Il Comparto non investirà in titoli azionari. 
Il Comparto investirà in strumenti derivati al fine di modificare la duration del Comparto (la sua sensibilità alle oscillazioni dei tassi d'interesse). Il Comparto può inoltre 
ricorrere a strumenti finanziari derivati ai fini di una gestione efficiente del portafoglio. 
È intenzione del Consulente per gli Investimenti coprire in USD gli investimenti in altre divise, a sua discrezione. 
L'esposizione complessiva del Comparto è calcolata e misurata per mezzo di un calcolo di tipo Value-at-Risk. 
 
Considerazioni di Rischio per il Comparto 
Gli investitori devono tenere conto delle specifiche avvertenze sui rischi contenute nel Prospetto completo in merito agli investimenti in derivati, strumenti finanziari 
derivati e strategie d'investimento. 
 

Profilo di rischio  
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
Il Comparto investe soprattutto in obbligazioni investment grade, pertanto, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un 
comparto con un mandato di investimento più ampio. La solvibilità delle organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono 
influire negativamente sulla performance. Il Comparto può investire in derivati, il che significa che il valore patrimoniale netto del Comparto potrà, talvolta, essere molto 
volatile. L’utilizzo di strumenti finanziari derivati implica taluni rischi (inclusi i rischi di mercato e i problemi di comunicazione) e non vi sono garanzie che gli obiettivi che 
hanno indotto l’utilizzo di tali strumenti vengano raggiunti. Il reddito dell’investimento può variare a causa dei diversi regimi fiscali e delle fluttuazioni delle condizioni dei 
mercati.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, inclusi i rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, vedere la parte corrispondente nel Prospetto 
completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
Questo Comparto è stato lanciato in data 1 settembre 
2009. In conformità con quanto previsto ai sensi della 
circolare 03/122 CSSF, le informazioni sul rendimento 
possono essere pubblicate solo al termine di un anno 
contabile completo. Le informazioni sul rendimento del 
Comparto saranno quindi disponibili dopo l’anno 
contabile che termina il 28 febbraio 2011. 

 I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 

 

Profilo dell’Investitore Tipico 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del capitale su un orizzonte temporale di 5-10 anni e disposti ad accettare un certo grado di rischio sul 
loro capitale e una volatilità almeno moderata del valore dell'investimento. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di Distribuzione (Azioni A (Dist), A (USD-M Dist), A (HKD-M Dist) e C (Dist) dove le Azioni A (USD-M Dist) = Azioni A (USD) con distribuzione mensile e A (HKD-M Dist) = 
Azioni A (HKD) con distribuzione mensile) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutto il reddito disponibile attribuibile alle Azioni di Distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni, al fine di evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibile. 
Agli investitori titolari di Azioni di Distribuzione di classe A (Dist) e C (Dist) il reddito verrà distribuito annualmente. Le distribuzioni vengono effettuate l’ultimo Giorno 
Lavorativo del mese di febbraio.  
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni A (USD-M Dist) e A (HKD-M Dist) avverrà mensilmente. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno 
Lavorativo di ogni mese. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i 
pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. A meno che gli investitori non decidano diversamente nelle giurisdizioni dove questo è consentito, tutte le 
distribuzioni saranno utilizzate per l’acquisto di ulteriori Azioni di Distribuzione della classe interessata.  

Azioni di Capitalizzazione (Azioni di classe A(EUR Hgd), C(EUR Hgd), C(GBP Hgd) ed E) 
Agli investitori titolari di Azioni di Capitalizzazione non è prevista la distribuzione di dividendi. Il reddito spettante a tali investitori sarà invece accumulato al fine di 
incrementare il valore delle Azioni di Capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per le conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C o E. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A (Dist): 1,00% A (USD-M Dist): 
1,00% 

A (HKD-M Dist): 
1,00%1 

A (EUR Hgd): 
1,00% 

C (Dist): 0,65% C (EUR Hgd): 
0,65% 

C (GBP Hgd): 
0.65% 

E: 1,25% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A (Dist): 0,0075% A (USD-M Dist): 
0,0075% 

A (HKD-M Dist): 
0,0075%1 

A (EUR Hgd): 
0,0075% 

C (Dist): 
0,0075% 

C (EURHgd): 
0,0075% 

C (GBP Hgd): 
0,0075% 

E: 0,0075% 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A (USD-M Dist): 
0,001% - 0,45% 

A (HKD-M Dist): 
0,001% - 0,45%1 

A (EUR Hgd): 
0,001% - 0,45% 

C (Dist): 0,001% 
- 0,45% 

C (EUR Hgd): 
0,001% - 0,45% 

C (GBP Hgd): 
0,001% - 0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio*:  

Classe di Azioni  A (Dist): 0,27% A (USD-M Dist): 
0,27% 

A (HKD-M Dist): 
0,27%1 

A (EUR Hgd): 
0,27% 

C (Dist): 0,20% C (EUR Hgd): 
0,20% 

C (GBP Hgd): 
0,20% 

E: 0,27% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A (Dist): N/A A (USD-M Dist): 

N/A 
A (HKD-M Dist): 
N/A1 

A (EUR Hgd): N/A C (Dist): N/A C (EUR Hgd): N/A C (GBP Hgd): N/A E: N/A 

Turnover Rate del portafoglio** N/A 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli.  
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** Disponibile solo al termine di un anno contabile completo 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni, denominate in HKD, saranno disponibili solamente a partire dal 30 giugno 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli 

Amministratori a loro assoluta discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La  
SICAV è tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” 
soggetti ad un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono 
dovute in Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. 
Non sono dovute nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può 
essere soggetto a ritenute alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la 
“Direttiva sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi 
della Legge Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta 
fiscale o essere oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e 
le implicazioni da essa derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza 
fiscale dei singoli azionisti. Anche se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel 
Prospetto completo, gli investitori dovrebbero altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli e informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong 
Kong fare riferimento al sito www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per Azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa al primo Momento di Valutazione successivo. Le domande 
pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del Momento 
di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione da parte della SICAV o delDistributore globale della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

A (Dist): 0,001% - 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

0,45% 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di EUR 1.500 EUR per le Azioni di 
classe A (EUR Hgd), di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, di EUR 250.000 per le Azioni di classe C (EUR Hgd), di 
250.000 GBP per le Azioni di classe C(GBP Hgd) e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute 
indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hgd) 
ed E. Il Pacchetto Minimo per le Azioni di classe C è di US$ 50.000, per le Azioni di classe C(EUR Hgd) è di EUR 50.000 e 
per le Azioni di classe C(GBP Hgd) è di GBP 50.000 (o l'equivalente in una delle valute elencate nel Documento di 
Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti 
con quote di partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  1 settembre 2009 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel: +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Global Leisure Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Leisure Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco Funds 
(la ”SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto 
completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i Distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a fornire una crescita del capitale nel lungo termine mediante un portafoglio internazionale di investimenti in società impegnate prevalentemente nella 
progettazione, produzione o distribuzione di prodotti e servizi legati alle attività del tempo libero delle persone. 
Almeno il 70% degli attivi totali del Comparto sarà investito nei titoli azionari di tali società. Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere detenuto in liquidità e 
suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario oppure investiti in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) o azioni emessi da società di altri settori. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure in caso il dollaro USA si rafforzi 
rispetto a queste ultime. Trattandosi di un comparto a temi, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un 
più ampio mandato di investimento. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario  
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, B, C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,50% B: 1,50% C: 1,00% E: 2,25% 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A B: 1,00% C: N/A E: N/A 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% B: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% B: 0,30% C: 0,30% E: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,97% B: 2,96% C: 1,51% E: 2,71% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 49,26 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e B, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B od E. La quota di partecipazione minima è di 
US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Advisers, Inc. 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à.r.l. 
Data di lancio:  3 ottobre 1994 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Global Smaller Companies Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 

Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Smaller Companies Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto 
di Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital 
variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le 
Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore Globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA.  
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è la realizzazione di una crescita del capitale nel lungo termine tramite investimenti in un portafoglio di titoli azionari internazionali.  
 
Il Consulente per gli Investimenti intende investire prevalentemente in azioni e strumenti legati alle azioni emessi da società di piccole dimensioni quotate nelle borse valori 
di tutto il mondo. Per perseguire tale obiettivo il Consulente per gli Investimenti potrà investire in altri titoli ritenuti idonei, tra cui azioni e strumenti legati alle azioni emessi 
da società a capitalizzazione elevata. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
Trattandosi di un comparto di società di piccole dimensioni, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un 
più ampio mandato di investimento. 
Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, potrà dirottare gli investimenti sui mercati emergenti dove si potrebbero verificare difficoltà in termini di 
negoziazione, liquidazione e deposito. 
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 

 
Dati di rendimento 
Il presente Comparto sarà lanciato il 30 giugno 2011 
o altra data precedente o successiva eventualmente 
stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. In base alla circolare CSSF 03/122, i dati 
sulla performance possono essere pubblicati solo al 
termine di un intero esercizio contabile. Le 
informazioni sul rendimento del Comparto saranno 
quindi disponibili dopo l’anno contabile che termina 
il 28 febbraio 2013. 

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale ed una 
volatilità almeno moderata nel valore dei loro investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili disponibili attribuibili alle Azioni di distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile. 
 
La distribuzione del reddito agli Investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà due volte l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo dei mesi di 
febbraio ed agosto. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i 
pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno 
destinate all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 
 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E ed R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Alle Azioni R non si applica alcuna commissione di ingresso. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E ed R. 

dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 30/09/2011. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,60% A (Dist): 1,60% C: 0,95% E: 2,25% R:1,60% 
Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A C: N/A E: N/A R: 0,70% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075%  E: 0,0075% R: 0,0075% 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% R: 0,001% -
0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: Classe di Azioni  A: 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30% E: 0,40% R: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A A (Dist): N/A C: N/A E: N/A R: N/A 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: N/A 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = 
patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca Depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di Gestione, la Banca Depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti  
di Hong Kong si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti 
avranno accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti 
AML/CTF. Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di 
sottoscrizione, rimborso e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via 
fax, per telefono o per iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente 
all'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non 
sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
Globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore Globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A ed R, a US$ 250.000 per le Azioni 
di classe C e a EUR 500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, E o R. La quota di partecipazione minima è pari 
a US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di Gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente Amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca Depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti: 

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 

Revisore dei Conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  30 giugno 2011, o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Global Structured Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Structured Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la "SICAV"), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici 
A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
L’obiettivo del Comparto è di realizzare la crescita del capitale nel lungo termine investendo almeno il 70% dei suoi attivi totali (al netto degli attivi liquidi accessori) in un 
portafoglio diversificato di azioni o di strumenti legati alle azioni (ad esclusione dei titoli convertibili o delle obbligazioni che abbiano dei warrant annessi) di società di tutto 
il mondo. Nella selezione degli investimenti, il Consulente per gli Investimenti seguirà un processo estremamente strutturato e chiaramente definito. Gli indicatori 
quantitativi disponibili per ciascun titolo dell'universo d'investimento vengono analizzati ed utilizzati dal Consulente per gli Investimenti per valutare i relativi vantaggi 
dell’investimento in ciascun titolo. Il portafoglio viene costruito utilizzando un processo di ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi calcolati per ciascun titolo, 
oltre che dei parametri di controllo del rischio. 
Il rischio della valuta non di base all’interno del Comparto potrà essere coperto a discrezione del Consulente per gli investimenti. 
Il Comparto può inoltre detenere fino al 30% dei suoi attivi in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario o titoli di debito (comprese le obbligazioni 
convertibili) di emittenti di tutto il mondo espressi in qualsiasi valuta convertibile. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita. 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure in caso il dollaro USA si rafforza 
rispetto ad altre valute. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell'esercizio finanziario  
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A, C e E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l'apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti. I potenziali investitori ricercheranno tipicamente comparti azionari sui principali mercati dei paesi 
sviluppati (Globale, UK, USA, Europa, Giappone). 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (Azioni di classe A (Dist) e C (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l'intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibili. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà una volta l'anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. 
I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto 
di ulteriori Azioni di distribuzione della classe pertinente. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A(EUR Hgd), C(EUR Hgd), C(GBP Hgd), I(GBP Hgd) ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C e I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E o I. 
 

Azioni A Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A (Dist): 1,00% A (EUR Hgd): 1,00% C (Dist): 0,60% C (EUR Hgd): 0,60% C (GBP Hgd): 0,60% E: 1,50% I (GBP Hgd): 0,00%1 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A (Dist): 0,0075% A (EUR Hgd): 0,0075% C (Dist): 0,0075% C (EUR Hgd): 0,0075% C (GBP Hgd): 0,0075% E: 0,0075% I (GBP Hgd): 0,20%1 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni 
0,45% 

A (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

C (GBP Hgd): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

I (GBP Hgd): 0,001% 
- 0,45%1 

Commissione per gli agenti di 
servizio*:  

Classe di Azioni A (Dist): 0,40% A (EUR Hgd): 0,40% C (Dist): 0,30% C (EUR Hgd): 0,30% C (GBP Hgd): 0,30% E: 0,40% I (GBP Hgd): 0,20%1 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**: Classe di Azioni A (Dist): 1,65% A (EUR Hgd): N/A C (Dist): 1,25% C (EUR Hgd): N/A C (GBP Hgd): N/A E: 2,12% I (GBP Hgd): N/A1 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 157,85 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste Azioni non sono attualmente disponibili per la sottoscrizione. Le Azioni saranno lanciate alla data che verrà decisa dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all'atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 
 
 
 

A (Dist): 0,001% - 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di EUR 1.500 per le Azioni di classe 
A(EUR Hgd), di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, di EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd), di GBP 
250.000 per le Azioni di classe C(GBP Hgd), di EUR 500 per le Azioni di classe E e di EUR 5.000.000 per le Azioni di 
classe I(GBP Hgd) (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). L'importo minimo 
per le sottoscrizioni successive di Azioni I (GBP Hgd) è EUR 500.000 (o controvalore in una delle valute riportate nel 
Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hgd) o di classe 
E. La quota di partecipazione minima per le Azioni di classe C è di US$ 50.000, per le Azioni di classe C(EUR Hgd) è di 
EUR 50.000, per le Azioni di classe C(GBP Hgd) è di GBP 50.000 e per le Azioni di classe I (GBP Hgd) è di EUR 5.000.000 
(o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, 
può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Deutschland GmbH 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti: PricewaterhouseCoopers, S.à r.l. 
Data di lancio: 11 dicembre 2006 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, Georges Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund1 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 

Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund (il “Comparto”) che è un comparto 
di Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital 
variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore Globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’euro. 
 

Obiettivi e politiche di investimento  
L’obiettivo del Comparto è massimizzare il rendimento complessivo investendo prevalentemente in un mix flessibile di titoli di debito e liquidità. 
Il Consulente per gli Investimenti intende gestire il Comparto in maniera attiva e cercherà nell’ambito dell’universo di investimento le opportunità che a suo parere possono 
contribuire al raggiungimento dell’obiettivo del Comparto. 
Il Comparto può investire prevalentemente in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili e le obbligazioni sub investment grade) e derivati inclusi nell’universo di 
investimento. 

strumenti del mercato monetario. Il Comparto può investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in comparti monetari di emittenti di tutto il mondo denominati in 
qualsiasi valuta. 
Con l’espressione "universo di investimento” si intendono tutte le liquidità, i titoli di debito, gli ABS, le valute e gli strumenti finanziari derivati sui mercati del credito e del 
debito a livello mondiale. 
Il Comparto può inoltre assumere posizioni valutarie attive sulle valute di tutto il mondo, anche tramite derivati. 
Anche se il Consulente per gli Investimenti non ha intenzione di investire in titoli azionari, è possibile che tali titoli siano detenuti in portafoglio a fronte di operazioni 
aziendali o altre conversioni. 
L'esposizione complessiva del Comparto è calcolata e misurata tramite un calcolo Value-at-Risk. 
 
Considerazioni sui rischi per il Comparto 
Si rammenta agli investitori che il Comparto potrebbe modificare radicalmente la propria asset allocation in titoli di debito (compresi i titoli non investment grade), liquidità 
e e suoi equivalenti. Gli investitori devono pertanto tenere conto delle specifiche avvertenze sui rischi contenute nel Prospetto completo alla sezione “Investire nelle 
obbligazioni ad alto rendimento”, oltre che alle sezioni "Investire in strumenti finanziari derivati" e "Strumenti finanziari derivati e strategie di investimento". Si rammenta 
inoltre agli investitori che eventuali modifiche all’asset allocation potrebbero generare variazioni improvvise e sostanziali al profilo di rischio del Comparto. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
Si rammenta inoltre agli investitori che il Comparto può modificare radicalmente la propria asset allocation in titoli di debito, liquidità e disponibilità liquide e tale modifica 
potrebbe generare variazioni improvvise e sostanziali al profilo di rischio del Comparto. Il Comparto investe in derivati. Ciò significa che il valore patrimoniale netto del 
Comparto può occasionalmente essere altamente volatile. L'utilizzo di strumenti finanziari derivati comporta determinati rischi (comprese interruzioni dei mercati o delle 
comunicazioni) e non vi è garanzia che gli obiettivi relativi all'uso di detti strumenti vengano raggiunti. Il Comparto non può garantire la solvibilità delle organizzazioni su cui 
investe ed eventuali difficoltà potrebbero incidere negativamente sulla performance. Una quota significativa del portafoglio del Comparto potrebbe essere investita in 
obbligazioni sub investment grade, il che significa che esistono maggiori rischi per il capitale degli investitori ed il relativo reddito rispetto agli investimenti in titoli di stato o 
in obbligazioni investment-grade. Il reddito prodotto dall'investimento può variare a seconda dei diversi accordi fiscali e delle oscillazioni delle condizioni di mercato. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, in particolare con riferimento ai rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, si rimanda alla sezione 
intitolata "Fattori di Rischio" del Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 

Il Comparto è stato lanciato il 15 settembre 2010. 
In base alla circolare CSSF 03/122, le informazioni sul 
rendimento possono essere pubblicate solo al termine 
di un intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili 
dopo l’esercizio contabile che termina il 29 febbraio 
2012. 

 
 

I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
L'investimento in questo Comparto è indicato per quanti desiderino accrescere il capitale in un orizzonte temporale di 5-10 anni e siano propensi a esporre al rischio il 
proprio capitale, accettando che il valore del proprio investimento sia soggetto a una volatilità particolarmente elevata. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di Classe A, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
Azioni di distribuzione (Azioni di Classe E(Dist) e R(Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutto il reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione per tali Azioni 
al fine di evitare l'eventuale diluizione del reddito distribuibile. 
La distribuzione del reddito ai possessori delle Azioni di Classe E(Dist) avrà cadenza trimestrale. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di novembre, 
febbraio, maggio e agosto. 
La distribuzione del reddito ai possessori delle Azioni di Classe R(Dist) avrà cadenza mensile. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di ogni mese. 
I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. 
Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle giurisdizioni dove ciò è consentito, tutte le distribuzioni saranno impiegate per l'acquisto di altre Azioni di 
distribuzione della relativa classe. 
 

                                    
1 Il presente Comparto non è autorizzato dall’SFC e non è quindi disponibile per la vendita al pubblico ad Hong Kong. 
 

In rapporto alle condizioni del mercato, il Comparto può investire fino al 100% del proprio patrimonio netto in liquidità e suoi equivalenti, obbligazioni a breve termine e 

dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 30/09/2011. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Commissioni e spese 
 

Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Alle Azioni R non si applica alcuna commissione di ingresso. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E ed R. 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,00%  C: 0,65%  E: 1,25%  E(Dist): 1,25%  1R(Dist): 1,00% 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni  A: n.d.  C: n.d.  E: n.d.  E(Dist): n.d.  1R(Dist): 0,70% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075%  C: 0,0075%  E: 0,0075%  E(Dist): 0,0075%  1R(Dist): 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***:  Classe di Azioni  A: 0,001% - 0,45%  C: 0,001% -

0,45%  
E: 0,001% - 
0,45%  

E(Dist): 0,001% - 
0,45% 

1R(Dist): 0,001% - 
0,45% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: n.d.  C: n.d.  E: n.d.  E(Dist): n.d.  1R(Dist): n.d. 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**:  n.d. 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1:  Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli.  
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto. M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca Depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno il diritto di recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell'adempimento dei propri obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso dello 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione di Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota dello 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni della SICAV, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione.  Non 
sono dovute nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere 
soggetto a ritenute alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti di interessi (la 
“Direttiva sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della 
Legge Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o 
essere oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni 
da essa derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. 
Anche se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori 
dovrebbero altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti di Hong Kong 
si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk   
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato nell’Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione: 
 

Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 
di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni: Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti 
avranno accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti 
AML/CTF. Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di 
sottoscrizione, rimborso e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via 
fax, per telefono o per iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente 
all'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Per il momento non sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
Globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta.  Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore Globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima: 
 

L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A ed R, a US$ 250.000 per le Azioni 
di classe C e a EUR 500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, E o R. Il Pacchetto Minimo per le Azioni di classe 
C è pari a US$ 50.000 (o l'equivalente in una delle valute elencate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a 
sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote inferiori al Pacchetto 
Minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:   Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di Gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente Amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca Depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale:  Invesco Global Asset Management Limited 
Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti:  

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 

Revisore dei Conti:   PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  15 settembre 2010 
Per ulteriori informazioni contattare: 
 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel:  +353 1 439 8100 
Fax:  +353 1 439 8400 
E-mail:  queries@dub.invesco.com 
Internet:  www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 
 



 
 

Invesco Funds 
Invesco Gold & Precious Metals Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Gold & Precious Metals Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L'obiettivo di investimento del Comparto è di realizzare una crescita del capitale nel lungo termine. Nel perseguire il proprio obiettivo, il Comparto investe prevalentemente 
nei titoli azionari e legati ad azioni di società impegnate principalmente nell’esplorazione, estrazione, trasformazione o negoziazione e investimento in oro e altri metalli 
preziosi, come argento, platino e palladio, nonché diamanti, in tutto il mondo. 
Il Comparto può investire fino al 10% dei suoi attivi netti in fondi negoziati in borsa (ETF) e in commodity negoziate in borsa, che forniscono esposizione all’oro e ad altri 
metalli preziosi. 
 
Considerazioni sui rischi 
Si richiama l’attenzione degli investitori sulle avvertenze sui rischi specifici riportate nel Prospetto completo in merito agli investimenti in commodity. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
Trattandosi di un comparto a temi, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più ampio mandato di 
investimento. Si richiama l’attenzione degli investitori sul fatto che gli investimenti che offrono esposizione a commodity implicano rischi aggiuntivi rispetto a quelli 
derivanti da investimenti tradizionali. Più specificatamente, eventi di natura politica, militare o naturale potrebbero influenzare la produzione e la negoziazione di 
commodity e di conseguenza influire sugli strumenti finanziari che offrono esposizione alle commodity. Il terrorismo e altre attività criminali potrebbero influire sulla 
disponibilità di commodity e pertanto produrre impatti negativi sugli strumenti finanziari che offrono esposizione alle commodity. 
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
Questo Comparto è stato lanciato in data 21 giugno 2010. 
In base alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla 
performance possono essere pubblicati solo al termine di 
un intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili dopo 
l’anno contabile che termina il 29 febbraio 2012. 

 
 

I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni A, A (EUR Hgd), C, C (EUR Hgd), E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E o R. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione: Classe di Azioni A-USD: 1,50% A-HKD: 1,50%1 A (EUR Hgd): 1,50% C: 1,00% C (EUR Hgd): 1,00% E: 2,00% R: 1,50%2 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A-USD: N/A A-HKD: N/A1 A (EUR Hgd): N/A C: N/A% C (EUR Hgd): N/A R: 0,70%2 

Commissione di deposito*: Classe di Azioni A-USD: 0,0075% A-HKD: 0,0075%1 A (EUR Hgd): 0,0075% C: 0,0075% C (EUR Hgd): 0,0075% E: 0,0075% R: 0,0075%2 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A-USD: 0,001% - 
0,45% 

A-HKD: 0,001% - 
0,45%1 

A (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 0,45% R: 0,001% -
0,45%2 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni A-USD: 0,35% A-HKD: 0,35%1 A (EUR Hgd): 0,35% C: 0,30% C (EUR Hgd): 0,30% E: 0,35% R: 0,35%2 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**: Classe di Azioni A-USD: N/A A-HKD: N/A1 A (EUR Hgd): N/A C: N/A C (EUR Hgd): N/A E: N/A R: N/A2 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**:  
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli.  
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T, dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto) 

* (Massimo) 
** Disponibile solo al termine di un intero esercizio contabile. 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni, denominate in HKD, saranno disponibili solamente a partire dal 30 giugno 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli 

Amministratori a loro assoluta discrezione. 
2 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Gli azionisti di Hong Kong 
sono invitati a consultare il sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione: Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni: Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

E: N/A 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima: L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A e R, a EUR 1.500 per le Azioni di 
classe A(EUR Hgd), a US$ 250.000 per le Azioni di classe C, a EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) e a  
EUR 500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è 
previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hdg), E o R. Il Pacchetto Minimo è pari a US$ 50.000 e per 
le azioni di classe C e a EUR 50.000 per quelle di classe C(EUR Hdg) (o l'equivalente in una delle valute elencate nel 
Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli 
eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale: Comparto di Invesco Funds, una società d’investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge lussemburghese 

del 20 settembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione: Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti: Invesco Advisers, Inc. 
Ente di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti:The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti: PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio: 21 giugno 2010 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Greater China Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Greater China Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Fund (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è la realizzazione di una crescita del capitale nel lungo termine investendo in titoli della Grande Cina. Almeno il 70% degli attivi totali del Comparto 
(al netto degli attivi liquidi accessori) sarà investito in azioni o titoli assimilabili alle azioni emessi da (i) società ed altri organismi aventi sede legale nella Grande Cina, dai 
loro governi o dalle rispettive agenzie o organismi, oppure dagli enti locali, (ii) società e altri organismi situati fuori dalla Grande Cina che svolgano le loro attività 
prevalentemente (almeno il 50% dei ricavi, dei profitti, degli attivi o della produzione) nella Grande Cina, ovvero (iii) società holding, i cui interessi siano investiti 
principalmente in società controllate con sede legale nella Grande Cina.  
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti legati alle azioni 
emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) di emittenti di tutto il 
mondo. 
Ai fini degli Obiettivi e delle Politiche d’Investimento, per Grande Cina si intende: la Cina continentale, Hong Kong SAR, Macao SAR e Taiwan. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni della forza relativa del dollaro di Hong Kong, di Taiwan o del Renminbi cinese oppure nel 
caso in cui il dollaro USA si rafforzi rispetto a queste ultime valute. Trattandosi di un Comparto mercati emergenti, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un 
livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più ampio mandato di investimento. Solo una modesta parte del capitale disponibile dovrebbe essere investita nel 
Comparto. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, B, C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, A (EUR Hgd), B, C, C (EUR Hgd), E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o R. 
 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,50% A (EUR Hgd): 1,50% B: 1,50% C: 1,00% C (EUR Hgd): 1,00% E: 2,25% R: 1,50%1 

Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A A (EUR Hgd): N/A B: 1,00% C: N/A C (EUR Hgd): N/A E: N/A R: 0,70%1 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (EUR Hgd): 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% C (EUR Hgd): 0.0075% E: 0,0075% R: 0,0075%1

Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

B: 0,001% -
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001%-
0,45%1 

Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% A (EUR Hgd): 0,40% B: 0,30% C: 0,30% C (EUR Hgd): 0,30% E: 0,40% R: 0,40%1 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 2,07% A (EUR Hgd): N/A B: 2,98% C: 1,48% C (EUR Hgd): N/A E: 2,83% R: N/A1 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 165,10 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 

1 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. 

 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute alla SICAV prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate 
sulla base del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione 
successivo. Le domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate 
sulla base del Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, B e R, di EUR 1.500 per le Azioni di 
classe A(EUR Hgd), di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, di EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) e di EUR 
500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è 
previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A (EUR Hdg), B, E o R. La quota di partecipazione minima è di US$ 
50.000 per le Azioni di classe C e di EUR 50.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) (o l’equivalente in una delle valute 
indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso 
coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Hong Kong Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  15 luglio 1992 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, Georges Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco India Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco India Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco Funds (la 
"SICAV"), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di "société d’investissement à capital variable" a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
L’obiettivo del Comparto è di realizzare una crescita del capitale nel lungo termine investendo principalmente in azioni o strumenti analoghi di società indiane. Almeno il 
70% degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi accessori) sarà investito in azioni e titoli legati alle azioni emessi da Società Indiane. Ai fini del presente 
paragrafo, per Società Indiane si intendono (i) le società aventi sede legale in India (ii) le società situate non in India ma che svolgano le loro attività societarie 
prevalentemente in India, o (iii) società holding, che investono prevalentemente in società aventi sede legale in India. Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere 
investito in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e titoli legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispondano ai criteri 
descritti sopra, oppure in titoli di debito (anche convertibili) di emittenti di tutto il mondo ed espressi in qualsiasi valuta convertibile. 
 
Ulteriori Informazioni Relative a Invesco India Equity Fund 
Il Comparto intende investire una quota significativa dei suoi attivi netti in India attraverso Invesco India (Mauritius) Limited (la "Controllata") ricorrendo in questo modo ad 
un mezzo efficiente ai fini fiscali per investire in titoli indiani. La Controllata è una società mauriziana interamente controllata dalla SICAV e disciplinata dal Companies Act 
2001.  
Gli obiettivi d’investimento della Controllata sono in linea con quelli del Comparto e la Controllata applicherà le restrizioni agli investimenti della SICAV riportate nel 
Prospetto. Per ulteriori informazioni si rimanda al Prospetto completo. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore della Rupia indiana oppure in caso il dollaro USA si rafforza rispetto ad essa. 
Trattandosi di un comparto dei mercati emergenti, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più 
ampio mandato di investimento.  
Il pagamento in India avviene con procedura elettronica mediante istituti di pagamento locali riconosciuti per alcuni titoli oppure con consegna fisica di certificati azionari; 
quest’ultimo metodo, se aggiunto alle piccole dimensioni a livello storico dei pool azionari del mercato indiano e dei certificati, risulta in un pagamento intenso in termini di 
manodopera e lavoro d’ufficio. 
Il volume scambiato sui mercati azionati indiani e altri mercati in cui il Comparto può investire può essere sostanzialmente inferiore a quello dei principali mercati 
internazionali; di conseguenza l’accumulazione e la cessione di partecipazioni in alcuni investimenti può essere onerosa in termini di tempo e a prezzi sfavorevoli. La 
liquidità di tali mercati può essere inferiore e la volatilità dei prezzi maggiore rispetto ai mercati principali data la concentrazione più elevata della capitalizzazione del 
mercato e del volume scambiato in un numero limitato di società. 
Il valore del patrimonio del Comparto può risentire di incertezze, quali cambiamenti delle politiche di governo, delle politiche fiscali, tassi d’interesse, tassi di cambio, 
limitazioni di rimpatrio valutario, instabilità sociale e religiosa, politica ed economica o altri sviluppi legislative o dispositivi nei paesi in cui il Comparto può investire e, in 
particolare, emendamenti legislativi relativi alla proprietà straniera di società in India e nei paesi in cui il Comparto può investire. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo.  
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A(Dist), C e E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco classificherebbe questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati. Altri esempi comprendono comparti che investono precipuamente nei mercati emergenti, in società di piccole dimensioni, comparti 
tematici o gestiti in modo aggressivo. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (Azioni di classe A (Dist) e C (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l’intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibili.  
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà una volta l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. 
I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto 
di ulteriori Azioni di distribuzione della classe corrispondente. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A-HKD ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Azioni A Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C o E.  
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A (Dist): 1,50% A-HKD: 1,50%1 C (Dist): 1,00% E: 2,25% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A (Dist): 0,0075% A-HKD: 0,0075%1 C (Dist): 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A (Dist): 0,001% - 

0,45% 
A-HKD: 0,001% - 
0,45%1 

C (Dist): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A (Dist): 0,40% A-HKD: 0,40%1 C (Dist): 0,30% E: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A (Dist): 2,39% A-HKD: N/A1 C (Dist): 1,76% E: 3,10% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: -53,92 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di 
titoli. Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di 
azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 – 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni, denominate in HKD, saranno disponibili solamente a partire dal 30 giugno 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli 

Amministratori a loro assoluta discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di US$ 250.000 per le Azioni di classe 
C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di classe E. La quota di partecipazione minima per le 
Azioni di classe C è di US$ 50.000 (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La 
SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Hong Kong Limited 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale:  Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  11 dicembre 2006 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, Georges Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Japanese Equity Advantage Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 

Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Japanese Equity Advantage Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore Globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è lo Yen giapponese. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo d’investimento del Comparto è l’apprezzamento del capitale nel lungo periodo, misurato in Yen, investendo prevalentemente in titoli azionari di società ubicate 
in Giappone o che vi esercitano prevalentemente la loro attività economica e quotate in qualsiasi borsa valori o negoziate in qualsiasi mercato non regolamentato. Il 
Comparto investirà in società che fanno un uso proficuo non solo del capitale, ma anche delle loro attività immateriali (tra cui, a mero titolo d’esempio, il valore dei marchi, i 
perfezionamenti tecnici o l’ampia clientela). Inoltre il Comparto potrà investire, in via accessoria, in obbligazioni convertibili in azioni ordinarie e in altri strumenti derivati 
legati alle azioni. 
 
Considerazioni sui rischi per il Comparto 
Il Consulente per gli Investimenti non intende mantenere una forte diversificazione degli investimenti al fine di ottenere un portafoglio titoli bilanciato. Analogamente ad 
alcuni comparti settoriali, viene infatti seguito un approccio più concentrato di quanto non avvenga normalmente, per approfittare maggiormente degli investimenti positivi. 
Si raccomanda la lettura degli avvertimenti sui rischi attinenti all’“Investimento in Comparti Settoriali” del Prospetto completo. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
Il Consulente per gli Investimenti non intende mantenere una forte diversificazione degli investimenti al fine di ottenere un portafoglio titoli bilanciato. Analogamente ad 
alcuni comparti settoriali, viene infatti seguito un approccio più concentrato di quanto non avvenga normalmente, per approfittare maggiormente degli investimenti positivi. 
Trattandosi di un Comparto settoriale con una gestione aggressiva, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto 
con un più ampio mandato di investimento. Storicamente il mercato azionario giapponese tende ad essere più volatile di altri mercati azionari più maturi.  
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 

 
Dati di rendimento 
Il Comparto sarà lanciato il 30 giugno 2011. In base 
alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla performance 
possono essere pubblicati solo al termine di un 
intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili 
dopo l’anno contabile che termina il 28 febbraio 
2013.  

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale ed una 
volatilità almeno moderata nel valore dei loro investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili disponibili attribuibili alle Azioni di distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile. 
 
Agli investitori titolari di Azioni di distribuzione il reddito verrà distribuito annualmente. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. I pagamenti 
saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il 
Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto di ulteriori 
Azioni di distribuzione di classe A. 
 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E ed R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Alle Azioni R non si applica alcuna commissione di ingresso. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C, E ed R. 

dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 30/09/2011. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,40% A (Dist): 1,40% C: 0,75% E: 2,00% R: 1,40% 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A C: N/A E: N/A R: 0,70% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075%  E: 0,0075% R: 0,0075% 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni  A: 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30% E: 0,40% R: 0,40% 

(comprese le commissioni di 
amministrazione centrale) 

 

Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A A (Dist): N/A C: N/A E: N/A R: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**: N/A 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto. M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca Depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 

La Società di Gestione, la Banca Depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti  
di Hong Kong si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti 
avranno accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti 
AML/CTF. Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di 
sottoscrizione, rimborso e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via 
fax, per telefono o per iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente 
all'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non 
sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
Globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore Globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A ed R, a US$ 250.000 per le Azioni 
di classe C e a EUR 500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, E o R. La quota di partecipazione minima è pari 
a US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di Gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti:  Invesco Asset Management (Japan) Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente Amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca Depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti: 

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 

Revisore dei Conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  30 giugno 2011 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Japanese Value Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 

Per Invesco Funds – Il Procuratore 

 31 marzo 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Japanese Value Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore Globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è lo Yen giapponese. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo d’investimento principale del Comparto è l’apprezzamento del capitale nel lungo periodo, misurato in Yen, investendo in titoli di società quotate in qualsiasi borsa 
valori o negoziate in qualsiasi mercato non regolamentato in Giappone. Il Comparto investe prevalentemente in titoli azionari di società giapponesi, ma sono consentiti 
anche gli investimenti in obbligazioni convertibili in azioni ordinarie e in strumenti derivati legati alle azioni. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
Trattandosi di un comparto settoriale, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più ampio mandato di 
investimento. Storicamente il mercato azionario giapponese tende ad essere più volatile di altri mercati internazionali più maturi. 
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 

 
Dati di rendimento 
Il Comparto sarà lanciato il 30 giugno 2011. In base 
alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla performance 
possono essere pubblicati solo al termine di un 
intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili 
dopo l’anno contabile che termina il 28 febbraio 
2013.  

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale ed una 
volatilità almeno moderata nel valore dei loro investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (A (Dist), A (S Dist) e C (Dist) dove le Azioni A (S Dist) = Azioni A con distribuzione semestrale)  
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili disponibili attribuibili alle Azioni di distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni A (Dist) e C (Dist) avverrà annualmente. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio.  
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni A (S Dist) avverrà due volte l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo dei mesi di 
febbraio ed agosto.  
I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle giurisdizioni dove ciò è consentito, tutte le distribuzioni saranno impiegate 
per l'acquisto di altre Azioni di distribuzione della classe corrispondente. 
 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E ed R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Alle Azioni R non si applica alcuna commissione di ingresso. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o R. 

dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 30/09/2011. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,40% A (Dist): 1,40%1 A (S Dist): 1,40% A (EUR Hgd): 
1,40% 

C: 0,75% C (Dist): 0,75%1 C (EUR Hgd): 
0,75% 

E: 2,00% R: 1,40% 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A1 A (S Dist): N/A A (EUR Hgd): 
N/A 

C: N/A C (Dist): N/A1 C (EUR Hgd): 
N/A 

E: N/A R: 0,70% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (Dist): 
0,0075%1 

A (S Dist): 
0,0075% 

A (EUR Hgd): 
0,0075% 

C: 
0,0075%  

C (Dist): 
0,0075%1  

C (EUR Hgd): 
0,0075%  

E: 
0,0075% 

R: 
0,0075% 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45%1 

A (S Dist): 
0,001% - 0,45% 

A (EUR Hgd): 
0,001% - 0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (Dist): 0,001% 
- 0,45%1 

C (EUR Hgd): 
0,001% - 0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: 

Classe di Azioni  A: 0,40% A (Dist): 0,40%1 A (S Dist): 0,40% A (EUR Hgd): 
0,40% 

C: 0,30% C (Dist): 0,30%1 C (EUR Hgd): 
0,30% 

E: 0,40% R: 0,40% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 

Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A A (Dist): N/A1 A (S Dist): N/A A (EUR Hgd): 
N/A 

C: N/A C (Dist): N/A1 C (EUR Hgd): 
N/A 

E: N/A R: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**:  

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = 
patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca Depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 1 Queste azioni sono disponibili esclusivamente in USD.  
   
La Società di Gestione, la Banca Depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti  
di Hong Kong si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti 
avranno accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti 
AML/CTF. Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di 
sottoscrizione, rimborso e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via 
fax, per telefono o per iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente 
all'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non 
sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A ed R, a EUR 1.500 per le Azioni di 
classe A (EUR Hgd), a US$ 250.000 per le Azioni di classe C, a EUR 250.000 per le Azioni di classe C (EUR Hgd) e a EUR 
500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è 
previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A (EUR Hdg), E o R. Il Pacchetto Minimo è pari a US$ 50.000 e 
per le azioni di classe C e a EUR 50.000 per quelle di classe C (EUR Hdg) (o l'equivalente in una delle valute elencate nel 
Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli 
eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di Gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti: Invesco Asset Management (Japan) Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente Amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca Depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti: 

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 

Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  30 giugno 2011 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Latin American Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Latin American Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto punta a fornire una crescita del capitale nel lungo termine investendo in società latinoamericane. 
Il Comparto investirà prevalentemente in titoli azionari quotati o titoli legati ad azioni di (i) società con sede legale in un paese latinoamericano, (ii) società costituite o 
ubicate in un paese al di fuori dell’America Latina ma che svolgono le loro attività prevalentemente in paesi latinoamericani, oppure (iii) società holding, le cui partecipazioni 
sono investite prevalentemente in società con sede legale in paesi dell’America Latina. 
Ai fini del Comparto, i paesi latinoamericani sono paesi del Sudamerica e dell’America Centrale (Messico compreso) e i Caraibi.  
Il Comparto può inoltre investire in liquidità e suoi equivalenti, strumenti del mercato monetario, titoli azionari e legati ad azioni emessi da società o altre entità che non 
rispondano ai requisiti sopra indicati, oppure in titoli di debito (comprese obbligazioni convertibili) di emittenti di tutto il mondo. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle valute dei paesi emergenti oppure in caso il dollaro USA si rafforzi 
rispetto a queste ultime. Questo Comparto è concentrato nell'investimento in mercati emergenti e pertanto gli investitori devono essere disposti ad assumere un grado di 
rischio maggiore rispetto all'investimento in un comparto con un mandato più ampio; potrebbero infatti sorgere difficoltà nella negoziazione, nel regolamento e nella 
custodia dei titoli. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
Questo Comparto è stato lanciato in data 11 agosto 2010. 
In base alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla 
performance possono essere pubblicati solo al termine di 
un intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili dopo 
l’anno contabile che termina il 29 febbraio 2012. 

 I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni A, A (EUR Hgd), C, C (EUR Hgd) ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C ed E. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,50%  A (EUR Hgd) : 1,50% C: 1,00% C (EUR Hgd): 1,00% E: 2,25% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (EUR Hgd): 0,0075% C: 0,0075%  C (EUR Hgd): 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% A (EUR Hgd): 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% C (EUR Hgd): 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: Classe di Azioni  A: 0,35%1 A (EUR Hgd): 0,35%1 C: 0,30%  C (EUR Hgd): 0,30% E: 0,35%1 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A A (EUR Hgd): N/A  C: N/A  C (EUR Hgd): N/A E: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: N/A 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = 
patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 

1 Con decorrenza dal 30 aprile 2011, la commissione massima per gli agenti di servizio a carico delle Azioni A ed E aumenterà dal 0,35% al 0,40%. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Gli azionisti di Hong Kong 
sono invitati a consultare il sito www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A, a EUR 1.500 per le Azioni di classe 
A(EUR Hgd), a US$ 250.000 per le Azioni di classe C, a EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) e a EUR 500 per 
le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un 
Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hdg) o E. Il Pacchetto Minimo è pari a US$ 50.000 e per le azioni di 
classe C e a EUR 50.000 per quelle di classe C(EUR Hdg) (o l'equivalente in una delle valute elencate nel Documento di 
Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti 
con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società d’investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge lussemburghese 

del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  11 agosto 2010 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Nippon Small/MidCap Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è lo Yen giapponese. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L'obiettivo del Comparto è di realizzare una crescita del capitale nel lungo termine investendo in società giapponesi di piccole e medie dimensioni e, in misura minore, in 
grandi società nipponiche. 
Almeno il 70% degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi accessori) sarà investito in azioni o strumenti legati alle azioni di società small o mid cap 
giapponesi. A tal fine, per società giapponesi si intenderanno le seguenti (i) società con sede legale in Giappone, (ii) società che, pur avendo sede legale non in Giappone 
svolgono le loro attività prevalentemente in Giappone, oppure (iii) società holding, le cui partecipazioni sono investite prevalentemente in società con sede legale in 
Giappone. Per società small e mid cap si intendono le società con una capitalizzazione di mercato che non superi la metà inferiore della capitalizzazione totale di mercato 
del Giappone. 
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti 
legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) di società 
giapponesi di qualsiasi dimensione. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore dello Yen giapponese oppure nel caso in cui lo Yen giapponese si rafforzi 
rispetto ad altre valute. Storicamente il mercato azionario giapponese tende ad essere più volatile di altri mercati azionari più maturi. Trattandosi di un comparto mercati 
emergenti, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più ampio mandato di investimento.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario  
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, B, C, E ed I. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l'apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di Distribuzione (Azioni di Classe A(Dist) e C(Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili disponibili attribuibili alle Azioni di Distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli Investitori in possesso di Azioni di Distribuzione avverrà una volta l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. 
I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle giurisdizioni dove ciò è consentito, tutte le distribuzioni saranno impiegate 
per l'acquisto di altre Azioni di Distribuzione della classe corrispondente. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C, E e I) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l'acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un'eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell'acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C ed I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o I. 
 
 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni E Azioni I



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione: Classe di Azioni A: 1,50% A (Dist): 1,50%1 B: 1,50% C: 1,00% C (Dist): 1,00%1 E: 2,25% I: 0,00% 

Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A1 B: 1,00% C: N/A C (Dist): N/A1 E: N/A I: N/A 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (Dist): 0,0075%1 B: 0,0075% C: 0,0075% C (Dist): 0,0075%1 E: 0,0075% I: 0,0075% 

Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45%1 

B: 0,001% -
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (Dist): 0,001% - 
0,45%1 

E: 0,001% - 
0,45% 

I: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% A (Dist): 0,40%1 B: 0,30% C: 0,30% C (Dist): 0,30%1 E: 0,40% I: 0,20% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale)  
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 2,03% A (Dist): N/A1 B: 2,95% C: 1,46% C (Dist): N/A1 E: 2,80% I: 0,16% 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 100,04 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

*  (Massimo) 
**  (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni, denominate esclusivamente in USD, saranno disponibili a partire dal 30 giugno 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli 

Amministratori a loro assoluta discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all'atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, I dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  
 

Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 
di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
sottoscrizioni ricevute dopo il Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e B, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C, di EUR 500 per le Azioni di classe E e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l'equivalente in una delle valute 
indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B o E. La 
quota di partecipazione minima è di US$ 50.000 per le Azioni di classe C e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o 
l'equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, 
può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management (Japan) Limited  
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  2 gennaio 1991 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Pan European Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Pan European Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto punta a fornire una crescita del capitale nel lungo termine investendo in un portafoglio di azioni o di strumenti legati alle azioni di società europee ponendo 
l’accento sulle grandi imprese. Almeno il 70% degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi accessori) sarà investito in azioni o strumenti legati alle azioni di 
società con sede legale in un paese europeo o che, pur avendo sede legale non in Europa svolgono le loro attività prevalentemente in Europa, oppure in società holding, le 
cui partecipazioni sono investite prevalentemente in società con sede legale in un paese europeo. Non vi è una distribuzione geografica predeterminata e verrà adottata 
una politica flessibile per la ponderazione, guidata prevalentemente da considerazioni sulle singole imprese oltre che da considerazioni economiche o commerciali generali. 
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti 
legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) di 
emittenti di tutto il mondo. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute europee oppure nel caso in cui l’Euro si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, potrà dirottare gli investimenti sui mercati emergenti e in via di sviluppo dove si 
potrebbero verificare difficoltà in termini di negoziazione, liquidazione e deposito. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, A(EUR Dist), A(USD Dist), B, C, C (Dist) ed 
E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni, oltre ad essere disposti ad accettare il rischio sul capitale e 
almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (Azioni di classe A (EUR Dist), A(USD Dist) e C (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l’intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà una volta l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. 
I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto 
di ulteriori Azioni di distribuzione di quella classe. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C, E, I e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C ed I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E, I o R. 
 

Azioni A Azioni B Azioni EAzioni C



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,50% A (EUR Dist): 1,50% A (USD Dist): 1,50% B: 1,50% C: 1,00%  C: (Dist): 1,00% E: 2,00% I: 0,00% R: 1,50%1 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A (EUR Dist): N/A A (USD Dist): N/A B: 1,00% C: N/A  C: (Dist): N/A E: N/A I: N/A R: 0,70%1 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (EUR Dist): 0,0075% A (USD Dist): 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% C: (Dist): 0,0075% E: 0,0075% I: 0,20% R: 0,0075%1 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% -
0,45% 

A(EUR Dist): 0,001% -
0,45% 

A (USD Dist): 0,001% -
0,45% 

B: 0,001% -
0,45% 

C: 0,001% -
0,45% 

C: (Dist): 0,001% -
0,45% 

E: 0,001% -
0,45% 

I: 0,001% -
0,45% 

R: 0,001% -
0,45%1 

Commissione per gli agenti di 
servizio*:  

Classe di Azioni A: 0,40% A (EUR Dist): 0,40% A (USD Dist): 0,40% B: 0,30% C: 0,30%  C: (Dist): 0,30% E: 0,40% I: 0,20% R: 0,40%1 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 2,01% A (EUR Dist): 2,00% A (USD Dist): 2,00% B: 2,88% C: 1,39%  C: (Dist): 1,39% E: 2,66% I: 0,13% R: N/A1 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 64,61 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, "le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, B e R, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C, di EUR 500 per le Azioni di classe E e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l’equivalente in una delle valute 
indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B, E o R. La 
quota di partecipazione minima è di US$ 50.000 per le Azioni di classe C, e di EUR 5.000.000 per le Azioni di classe I (o 
l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La SICAV, a sua esclusiva discrezione, 
può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  2 gennaio 1991 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Pan European Equity Income Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Pan European Equity Income Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici 
A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
Il Comparto punta a generare reddito e una crescita del capitale nel lungo termine, investendo principalmente in azioni europee. Il Comparto cercherà di offrire un tasso di 
rendimento azionario lordo superiore alla media.  
Almeno il 75% degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi accessori) sarà investito in azioni e strumenti legati alle azioni, che secondo il parere del 
Consulente per gli Investimenti offrono o riflettono prospettive di dividendi e sono emesse da: (i) società con sede legale in un paese europeo, (ii) società con sede legale 
fuori dall’Europa ma che svolgono le loro attività prevalentemente in Europa, o (iii) società holding, i cui interessi sono investiti in prevalenza in società controllate con sede 
legale in un paese europeo. 
Fino al 25% degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi accessori) può essere complessivamente investito in liquidità e suoi equivalenti, strumenti del 
mercato monetario, azioni e strumenti legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispettino i criteri riportati al paragrafo precedente o in titoli di debito 
(comprese le obbligazioni convertibili) di emittenti di tutto il mondo.  
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute europee oppure nel caso in cui l’Euro si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, potrà dirottare gli investimenti sui mercati emergenti e in via di sviluppo dove si 
potrebbero verificare difficoltà in termini di negoziazione, liquidazione e custodia. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento #  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
 
Dati calcolati alla chiusura dell'esercizio contabile  
(l'ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto imponibile al 
28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni di 
classe A, A(Dist), C ed E. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
# A decorrere dal 1° settembre 2010, le spese operative del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 10 pb (0,10%); eventuali spese operative eccedenti tale importo 

saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro assoluta discrezione. Le 
spese operative comprendono le spese correnti generali del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, commissioni di amministrazione, commissioni di custodia e del 
fiduciario, imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un impatto positivo sulla performance del Comparto 
in quanto comporta un TER inferiore. 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l’intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibili. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà due volte l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo dei mesi di 
febbraio ed agosto. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i 
pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno 
destinate all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni A, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 

Azioni A Azioni C Azioni EAzioni A(Dist)



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto # 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,50% A (Dist): 1,50% C: 1,00% E: 2,00% 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% A (Dist): 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30% E: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio*:  Classe di Azioni A: 3,08% A (Dist): 3,08% C: 2,47% E: 3,66% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Turnover Rate del portafoglio**: 86,96 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
# A decorrere dal 1° settembre 2010, le spese operative del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 10 pb (0,10%); eventuali spese operative eccedenti tale 

importo saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. Le spese operative comprendono le spese correnti generali del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, commissioni di amministrazione, 
commissioni di custodia e del fiduciario, imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un impatto 
positivo sulla performance del Comparto in quanto comporta un TER inferiore. 

 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verr di norma effettuato mediante bonifico 
elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di US$ 250.000 per le Azioni di classe 
C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di classe E. La quota di partecipazione minima per le 
Azioni di classe C è di US$ 50.000 (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La 
SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione: Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Autorità di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  31 ottobre 2006 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Pan European Focus Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 05/01/2012. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

Ottobre 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Pan European Focus Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le eventuali Appendici (il 
“Prospetto completo”). 
 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a conseguire una crescita del capitale nel lungo termine tramite un portafoglio concentrato investendo almeno il 70% dei suoi attivi in azioni e titoli legati 
alle azioni di società quotate su borse europee. Fino al 30% degli attivi del Comparto può essere investito in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, 
in azioni e titoli legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni 
convertibili) di emittenti di tutto il mondo. 
 

Considerazioni specifiche di rischio per il Comparto 
Il Consulente per gli Investimenti non intende mantenere una forte diversificazione degli investimenti al fine di ottenere un portafoglio titoli bilanciato. Analogamente ad 
alcuni comparti settoriali, viene infatti seguito un approccio più concentrato di quanto non avvenga normalmente, per approfittare maggiormente degli investimenti positivi. 
Si raccomanda la lettura degli avvertimenti sui rischi riportati nel paragrafo “Investire in Comparti Settoriali” del Prospetto completo. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
Il Comparto investe in un numero limitato di titoli ed è meno diversificato; perciò potrebbe essere esposto a un rischio maggiore. 
 
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute europee oppure nel caso in cui l’Euro si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Pur investendo principalmente in mercati consolidati, il Comparto può investire anche in mercati emergenti e in via di sviluppo, dove possono verificarsi 
problemi nella negoziazione, nel pagamento e nella custodia dei titoli. 
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento # 
Il Comparto è stato lanciato il 7 luglio 2011. In base 
alla circolare CSSF 03/122, i dati sulla performance 
possono essere pubblicati solo al termine di un 
intero esercizio contabile. Le informazioni sul 
rendimento del Comparto saranno quindi disponibili 
dopo l’anno contabile che termina il 28 febbraio 
2013. 

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 

 

# A decorrere dal 7 luglio 2011, le spese operative del 
Comparto sono soggette a un tetto massimo di 15 pb 
(0,15%); eventuali spese operative eccedenti tale 
importo vengono pagate dalla Società di Gestione per 
un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo 
eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro 
assoluta discrezione. Le spese operative 
comprendono le spese correnti generali del 
Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, 
commissioni di amministrazione, commissioni di 
custodia, imposta lussemburghese (ove applicabile) e 
spese di costituzione del Comparto. Questa 
disposizione produce un impatto positivo sulla 
performance del Comparto in quanto comporta un 
TER inferiore. 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5–10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale e una maggiore 
volatilità nel valore degli investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A) 
Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione massima per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A (acc): 1,50% A (dist): 1,50% C: 1,00% E: 2,00% R: 1,50% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A (acc): 
0,0075% 

A (dist): 
0,0075% 

C: 0,0075% E: 0,0075% R: 0,0075% 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A (acc): 0,001% 
-0,45% 

A (dist): 0,001% 
-0,45% 

C: 0,001% -0,45% E: 0,001% -0,45% R: 0,001% -0.45% 

Commissione per gli agenti di servizio*: Classe di Azioni  A (acc): 0,40% A (dist): 0,40% C: 0,30% E: 0,40% R: 0,40% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 

Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A (acc): N/A A (dist): N/A C: N/A E: N/A R: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**: N/A      

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto. M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta a imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo a una imposta a un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti a 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
 
Ulteriori dettagli e informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti  
di Hong Kong si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk.  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato con le modalità specificate nel Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di chiusura delle negoziazioni saranno negoziate, se accolte, sulla base del 
Momento di valutazione che segue il Momento di chiusura successivo. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di presentare richieste di sottoscrizione iniziale, i richiedenti devono aderire ai requisiti del Prospetto completo, 
compresa la compilazione e presentazione di un Documento di Istruzioni Standard (”SID”) e della documentazione 
pertinente prevista ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio del denaro e contro il finanziamento di 
attività terroristiche (”Leggi e regolamenti AML/CFT”). I richiedenti dovranno versare il denaro per il regolamento delle 
sottoscrizioni iniziali al Distributore globale soltanto all'accettazione, da parte dello stesso e/o del Conservatore del 
registro e Agente dei trasferimenti, di un SID originale e della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e 
regolamenti AML/CFT. Non appena sia stato aperto un conto e la richiesta iniziale di Azioni sia stata accettata, le 
richieste successive di sottoscrizione, rimborso e conversione dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto 
completo, via fax, per telefono o per iscritto al Distributore globale di Dublino o al Sub-distributore di Hong Kong o 
direttamente presso il Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti in Lussemburgo ogni Giorno lavorativo. 
Attualmente non sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
 
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel 3° Giorno lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si richiama l'attenzione degli investitori di 
Hong Kong sul fatto che sono dovuti compensi a intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o 
autorizzati (per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato 
mediante bonifico elettronico nel terzo Giorno lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore 
globale, della documentazione di rimborso completo. Si rammenta agli investitori che fino alla ricezione e accettazione, 
da parte del Distributore globale e/o del Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti, della documentazione 
completa prevista dalle Leggi e regolamenti AML/CFT, tutte le transazioni potrebbero essere respinte o posticipate. 
 

Sottoscrizione minima:  L'Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale per le Azioni di classe A è pari a US$ 1.500 (o l’equivalente in una delle valute 
indicate nel Documento di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A. La SICAV, a 
sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di partecipazione 
inferiori al minimo.   
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 17 dicembre 2010 (e successive modificazioni e integrazioni)   
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri e ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  7 luglio 2011 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Pan European High Income Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Pan European High Income Fund (il “Comparto”) che è un comparto di 
Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d'investissement à capital variable” 
a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si parla più dettagliatamente nel prospetto completo della SICAV attualmente in vigore, comprendente le Appendici 
A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché i vincoli 
legali verso il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le condizioni definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivo e politica di investimento 
Il Comparto mira a fornire agli Azionisti una crescita totale sui rendimenti a lungo termine da un portafoglio attivamente gestito e diversificato che investa principalmente in 
titoli di debito europei a più elevato rendimento e, in misura minore, in titoli azionari.  
Almeno il 70% degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi accessori) saranno investiti in titoli europei. Il Comparto investirà più del 50% del totale dei propri 
attivi in titoli di debito europei. 
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto potrà essere investito in aggregati di cassa e di equivalenti di cassa, in strumenti del mercato monetario, in azioni e titoli legati 
ad azioni emessi da società o altre entità che non rispondano ai requisiti sopra indicati, oppure in titoli di debito (comprese obbligazioni convertibili) di emittenti in tutto il 
mondo. 
Per titoli europei si intende titoli di società con sede legale in un paese europeo oppure in altri paesi ma che svolgano le loro attività societarie principalmente in Europa o 
società holding che investano principalmente in titoli azionari di società aventi sede legale in un paese europeo. 
Potranno essere impiegati dei derivati per gestire in modo efficiente il portafoglio, compresi credit default swap come forma di tutela del compratore e venditore. 
Il Comparto può inoltre, di quando in quando, vendere future su tassi d’interesse per ridurre la partecipazione ai mercati obbligazionari o per generare proventi per il 
Comparto in fasi di flessione dei mercati obbligazionari. 
 

Restrizioni agli Investimenti  
La restrizione agli investimenti (VI) (b) riportata al capitolo “(B) Restrizioni nell’utilizzo di Strumenti Finanziari Derivati” nel Prospetto va intesa nel senso di permettere 
anche la vendita di future su tassi d’interesse per ridurre la partecipazione ai mercati obbligazionari o per generare proventi in fasi di flessione dei mercati obbligazionari. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l'intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute europee oppure nel caso in cui l'Euro si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Una quota significativa del portafoglio del Comparto è costituita da obbligazioni ad alto rendimento, e quindi il rischio per il capitale e il reddito degli 
investitori può essere maggiore di quello di un comparto che investa in titoli di stato o in obbligazioni investment grade. Il reddito prodotto dall'investimento può variare a 
seconda dei diversi accordi fiscali e delle oscillazioni delle condizioni di mercato. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi, compresi i rischi associati agli investimenti in strumenti derivati, vedere la parte corrispondente  
nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento #  Avviso 
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Dati calcolati alla chiusura dell’esercizio contabile 
(l'ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 
A decorrere dal 31 luglio 2008 il nome del 
Comparto è cambiato da Invesco Continental 
European Absolute Return Fund a Invesco Pan 
European High Income Fund e la sua politica 
d'investimento è stata modificata. Di conseguenza, 
la storia della performance del Comparto fino a 
tale data non è rappresentativa della nuova 
politica d'investimento. 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar's Mid to Mid, non-soggetto imponibile al 
28.02.10 nella valuta del Comparto 
 
Il rendimento del Comparto si riferisce alle Azioni di classe 
A, A (Dist), C ed E. 
 
 

# A decorrere dal 1° settembre 2010, le spese operative del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 5 pb (0,05%); eventuali spese operative eccedenti tale importo 
saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro assoluta discrezione. Le 
spese operative comprendono le spese correnti generali del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, commissioni di amministrazione, commissioni di custodia e 
del fiduciario, imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un impatto positivo sulla performance del 
Comparto in quanto comporta un TER inferiore. 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l'intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà quattro volte l'anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo dei 
mesi di febbraio, maggio, agosto e novembre. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un 
Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le 
distribuzioni verranno destinate all’acquisto di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 

Azioni di capitalizzazione (Azioni A, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Azioni A Azioni C Azioni EAzioni A(Dist)



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azioni di classe A, C o E. 
 

Spese operative annuali del Comparto # 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,25%  A (Dist): 1,25% C: 0,80% E: 1,75% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075%  A (Dist): 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 

Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% A (Dist): 0,001% -0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 

Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40%  A (Dist): 0,40% C: 0,30% E: 0,40% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 

Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 2,09%  A (Dist): 2,09% C: 1,55% E: 2,58% 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**:  204,66 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 – 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
# A decorrere dal 1° settembre 2010, le spese operative del Comparto sono soggette a un tetto massimo di 5 pb (0,05%); eventuali spese operative eccedenti tale 

importo saranno pagate dalla Società di Gestione per un periodo non inferiore a sei mesi o altro periodo eventualmente stabilito dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. Le spese operative comprendono le spese correnti generali del Comparto, ma escludono: commissioni di gestione, commissioni di amministrazione, 
commissioni di custodia e del fiduciario, imposta lussemburghese (ove applicabile) e spese di costituzione del Comparto. Questa disposizione produce un impatto 
positivo sulla performance del Comparto in quanto comporta un TER inferiore. 

 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l'eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un'aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull'emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
in Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell'UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell'agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l'Agente Amministrativo e sul sito Internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Subdistributore e Rappresentante di Hong Kong.  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale il quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong di 
notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati (per 
svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante bonifico 
elettronico il quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, di US$ 250.000 per le Azioni di classe 
C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A o di classe E. La quota di partecipazione minima per le 
Azioni di classe C è di US$ 50.000 (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). La 
SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società responsabile della gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  31 marzo 2006 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Pan European Small Cap Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Pan European Small Cap Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto 
di Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital 
variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le 
Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto punta a fornire una crescita del capitale nel lungo termine principalmente mediante un portafoglio di titoli in piccole imprese di qualsiasi borsa europea. 
Il Comparto può occasionalmente investire in situazioni speciali, quali titoli in recupero, situazioni di OPA e, al momento dovuto, nei mercati emergenti dell’Europa orientale. 
Il Comparto mira a limitare il rischio investendo in una gamma più ampia di società di quanto non avvenga in un portafoglio convenzionale. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute europee oppure nel caso in cui l’Euro si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Trattandosi di un comparto mercati emergenti, gli investitori dovranno essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con 
un più ampio mandato di investimento. Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, potrà dirottare gli investimenti sui mercati emergenti dove si 
potrebbero verificare difficoltà in termini di negoziazione, liquidazione e deposito. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 

-80%

-65%

-50%

-35%

-20%

-5%

10%

25%

40%

55%

70%

85%

100%

-80%

-65%

-50%

-35%

-20%

-5%

10%

25%

40%

55%

70%

85%

100%

-1
7,

56
%

-6
0,

94
%

-1
8,

65
%

-6
1,

46
%

-1
8,

04
%

73
,1

7%

72
,6

7%

71
,2

4%

73
,9

5%

71
,6

1%

-6
1,

17
%

-1
8,

79
%

-6
1,

53
%

A(Dist)
Azioni

 

 
01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, A(Dist), B, C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito e una maggiore volatilità del valore degli investimenti. Invesco dovrebbe classificare questo tipo di investimento come più “specialistico” rispetto alla generalità dei 
fondi azionari dei mercati sviluppati.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire l’intero reddito disponibile attribuibile alle Azioni di distribuzione del Comparto per mantenere un conto di perequazione 
relativamente a tali Azioni per evitare qualsiasi diluizione del reddito distribuibile. 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà una volta l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. 
I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno 
effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto 
di ulteriori Azioni di distribuzione di classe A. 
Azioni di distribuzione di classe A – Queste Azioni sono disponibili solo in USD.  

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C e E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima d’ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 
 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,50% A (Dist): 1,50% B: 1,50% C: 1,00% E: 2,25% 

Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A B: 1,00% C: N/A E: N/A 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075%  A (Dist): 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 

Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% A (Dist): 0,001% -0,45% B: 0,001% -0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 

Commissione per l’agente di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% A (Dist): 0,40% B: 0,30% C: 0,30% E: 0,40% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 2,04% A (Dist): 2,04% B: 2,95% C: 1,47% E: 2,79% 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 254,33 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e B, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B o E. La quota di partecipazione minima è di 
US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  2 gennaio 1991 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco Pan European Structured Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco Pan European Structured Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto 
di Invesco Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital 
variable” a comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive 
integrazioni e modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le 
Appendici A, B e C (il “Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è l’Euro. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è di realizzare una crescita del capitale nel lungo termine investendo almeno due terzi degli attivi totali del Comparto (al netto degli attivi liquidi 
accessori) in un portafoglio diversificato di azioni di società con sede legale in un paese europeo o che esercitano la loro attività prevalentemente in paesi europei che siano 
quotate su borse europee riconosciute. La selezione titoli avviene tramite un processo d’investimento estremamente strutturato e chiaramente definito. Gli indicatori 
quantitativi disponibili per ciascun titolo dell’universo d’investimento vengono analizzati ed utilizzati dal Consulente per gli Investimenti per valutare l’interesse relativo di 
ciascun titolo. Il portafoglio viene costruito utilizzando un processo di ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi calcolati per ciascun titolo, oltre che dei 
parametri di controllo del rischio. 
Fino ad un terzo degli attivi totali del Comparto può essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, o in azioni e 
strumenti legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute europee oppure nel caso in cui l’Euro si rafforzi rispetto a 
queste ultime. Sebbene il Comparto investa precipuamente in mercati consolidati, potrà dirottare gli investimenti sui mercati emergenti e in via di sviluppo dove si 
potrebbero verificare difficoltà in termini di negoziazione, liquidazione e deposito. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, B, C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (solo Azioni di classe A (Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili attribuibili disponibili alle Azioni di Distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile.  
Agli investitori titolari di Azioni di Distribuzione il reddito verrà distribuito annualmente. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo di febbraio. I pagamenti 
saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i pagamenti saranno effettuati il 
Giorno Lavorativo successivo. Se non diversamente stabilito dagli investitori nei paesi in cui ciò è possibile, tutte le distribuzioni verranno destinate all’acquisto di ulteriori 
Azioni di distribuzione di classe A.  

Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, C, E e R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione.  
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Non è prevista alcuna commissione di ingresso per le Azioni R. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o R. 
 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni E



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,30% A (Dist): 1,30% B: 1,30% C: 0,80% E: 2,25% R: 1,30%1 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A B: 1,00% C: N/A E: N/A R: 0,70%1 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% R: 0,0075%1 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45%1 

B: 0,001% -
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

R: 0,001%-
0,45%1 

Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,40% A (Dist): 0,40% B: 0,30% C: 0,30% E: 0,40% R: 0,40%1 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,64% A (Dist): N/A B: 2,72% C: 1,14% E: 2,57% R: N/A1 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 75,11 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli, 
Totale2: totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del 
Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
1 Queste azioni saranno disponibili solamente a partire dal 6 aprile 2011 o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, B e R, di US$ 250.000 per quelle di 
classe C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B, E o R. La quota di partecipazione minima per 
le Azioni di classe C è di US$ 50.000 (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Deutschland GmbH 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à.r.l. 
Data di lancio:  6 novembre 2000 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco USD Reserve Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco USD Reserve Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco Funds 
(la ”SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a comparti 
multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e modificazioni. 
Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il “Prospetto 
completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
Il Comparto mira a fornire il massimo rendimento con un alto livello di sicurezza mediante un portafoglio di titoli a breve scadenza e a reddito fisso, con una scadenza 
iniziale o residua non superiore a 12 mesi. 
Gli attivi del Comparto possono anche comprendere titoli di debito a tasso variabile e titoli di debito con una scadenza superiore a 12 mesi, a condizione che, in virtù dei 
termini di emissione o per l’uso di tecniche o strumenti adeguati, il loro tasso d’interesse venga adattato almeno una volta l’anno alla luce delle condizioni di mercato. 
Il portafoglio del Comparto può comprendere liquidità e suoi equivalenti. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
La solvibilità delle organizzazioni in cui investe il Comparto non può essere garantita e le eventuali difficoltà possono influire negativamente sulla performance. Il Comparto 
investe in strumenti del mercato monetario ed obbligazioni a reddito fisso, che sono generalmente considerati investimenti a minor rischio rispetto alle azioni. 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Morningstar’s Mid to Mid, non soggetto 
imponibile al 28.02.10 nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A, B, B1, C ed E. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Il Comparto è adatto per investitori che cercano la rivalutazione del capitale nell’arco di 1 – 3 anni da un fondo monetario od equiparato. Si tratta di investitori che cercano 
una volatilità inferiore nel valore del loro investimento e rendimenti più prevedibili rispetto ai fondi azionari ed obbligazionari. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, B, B1, C ed E) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B o B1 del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione 
di ingresso differita. Se le Azioni di classe B o B1 vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale 
commissione di ingresso differita come specificato nel Prospetto completo. 
Non sono previste commissioni iniziali sugli acquisti di Azioni nel Comparto. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C o E. 

Azioni A Azioni B Azioni C Azioni EAzioni B1



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 0,45% B: 0,50% B1: 0,50% C: 0,25% E: 0,50% 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A B: 1,00% B1: N/A C: N/A E: N/A 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% B: 0,0075% B1: 0,0075% C: 0,0075% E: 0,0075% 
Commissione di custodia e di servicing***: Classe di Azioni A: 0,001% - 0,45% B: 0,001% -0,45% B1: 0,001% - 0,45% C: 0,001% - 0,45% E: 0,001% - 0,45% 
Commissione per gli agenti di servizio*:  Classe di Azioni A: 0,13% B: 0,10% B1: 0,10% C: 0,10% E: 0,13% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 0,46% B: 1,51% B1: 0,51% C: 0,26% E: 0,51% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**: 149,38 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto.  
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni: Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A, B e B1, di US$ 250.000 per le Azioni di 
classe C e di EUR 500 per quelle di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, B, B1 o E. La quota di partecipazione minima è di 
US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 
 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM) 
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Asset Management Limited 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  2 gennaio 1991 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco US Structured Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 
dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 06/05/2011. 
Per Invesco Funds – Il Procuratore 

31 marzo 2011 

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco US Structured Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la ”SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”).  
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è di realizzare una crescita del capitale nel lungo termine investendo in un portafoglio diversificato di azioni ad alta capitalizzazione quotate su 
borse USA riconosciute. Almeno il 70% degli attivi totali del Comparto (senza tener conto degli attivi liquidi accessori) saranno sempre investiti in azioni di società ad alta 
capitalizzazione con sede legale negli USA o che esercitano la loro attività prevalentemente negli USA. 
A tal fine, “alta capitalizzazione” significa società con una capitalizzazione di mercato superiore ad US$ 1 miliardo. 
Fino al 30% degli attivi totali del Comparto può essere investito complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, in azioni e strumenti 
legati alle azioni emessi da società o altri organismi che non rispondano ai requisiti descritti sopra oppure in titoli di debito (comprese le obbligazioni convertibili) di 
emittenti di tutto il mondo. 
La selezione titoli avviene tramite un processo d’investimento estremamente strutturato e chiaramente definito. Gli indicatori quantitativi disponibili per ciascun titolo 
dell’universo d’investimento vengono analizzati ed utilizzati dal Consulente per gli Investimenti per valutare l’interesse relativo di ciascun titolo. Il portafoglio viene costruito 
utilizzando un processo di ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi calcolati per ciascun titolo, oltre che dei parametri di controllo del rischio. Il Beta, le 
allocazioni settoriali e le esposizioni di stile rispetto al benchmark vengono minimizzate per focalizzare sui rendimenti superiori di ciascun titolo previsti dal nostro processo 
di selezione titoli.  
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta)  
e gli investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita.  
La performance del Comparto può essere influenzata negativamente da variazioni del valore delle singole valute internazionali oppure in caso il dollaro USA si rafforzi 
rispetto ad altre valute.  
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 
 
Dati di rendimento  Avviso 
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01/03/07 – 29/02/08 
01/03/08 – 28/02/09 
01/03/09 – 28/02/10 

 
Dati calcolati al termine dell’esercizio finanziario 
(ultimo giorno di febbraio di ogni anno) 
 

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
Fonte: Invesco, non soggetto imponibile al 28.02.10 
nella valuta del Comparto. 
 
La performance del Comparto si riferisce alle Azioni 
delle classi A,A(EUR Hgd), B, C, C(EUR Hgd), E ed I. 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto a investitori che ricercano l’apprezzamento del capitale su un periodo di 5 – 10 anni oltre a essere disposti ad accettare il rischio sul capitale 
investito ed almeno una moderata volatilità del valore degli investimenti.  
 

Politica di distribuzione 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, A (EUR Hgd), B, C, C (EUR Hgd), E e I)  
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
 
Oneri a carico degli Azionisti 
Gli investitori non devono pagare alcuna commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe B del Comparto. Può invece essere dovuta un’eventuale commissione di 
ingresso differita. Se le Azioni di classe B vengono rimborsate entro 4 anni dalla data dell’acquisto, i proventi del rimborso sono soggetti ad un’eventuale commissione di 
vendita differita come specificato nel Prospetto completo. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A, C ed I (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
La commissione massima di ingresso per conversioni ad altri comparti della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o I. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni A: 1,00% A(EUR Hgd): 1,00% B: 1,00% C: 0,60% C(EUR Hgd): 0,60% E: 1,50% I: 0,00% 
Commissione di distribuzione:  Classe di Azioni A: N/A A(EUR Hgd): N/A B: 1,00% C: N/A C(EUR Hgd): N/A E: N/A I: N/A 
Commissione di deposito*:  Classe di Azioni A: 0,0075% A(EUR Hgd): 0,0075% B: 0,0075% C: 0,0075% C(EUR Hgd): 0,0075% E: 0,0075% I: 0,20% 
Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A(EUR Hgd): 0,001% -
0,45% 

B: 0,001% -
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C(EUR Hgd): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 
0,45% 

I: 0,001% -
0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio**:  

Classe di Azioni A: 0,40% A(EUR Hgd): 0,40% B: 0,30% C: 0,30% C(EUR Hgd): 0,30% E: 0,40% I: 0,20% 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni A: 1,36% A(EUR Hgd): 1,33% B: 2,12% C: 0,94% C(EUR Hgd): 0,94% E: 1,87% I: 0,14% 
(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 
Tasso di turnover**:  -7,63 
(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. 
M = patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo) 
** (01/03/09 - 28/02/10) 
*** La Banca depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di gestione, la Banca depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. 
La SICAV è tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” 
soggetti ad un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di 1.239,47 Euro pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo.  
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli Azionisti di Hong Kong 
fare riferimento al sito www.invesco.com.hk 
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di Valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni.  

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti avranno 
accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF. 
Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di sottoscrizione, rimborso 
e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via fax, per telefono o per 
iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente all'Agente incaricato del 
Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non sono previste negoziazioni 
telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è di US$ 1.500 per le Azioni di classe A e B,di EUR 1.500 per le Azioni di classe 
A(EUR Hgd), di US$ 250.000 per le Azioni di classe C, di EUR 250.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd), di EUR 500 per 
le Azioni di classe E e di EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento 
di Istruzioni Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, A(EUR Hgd), B o E. La quota di 
partecipazione minima è di US$ 50.000 per le Azioni di classe C, di EUR 50.000 per le Azioni di classe C(EUR Hgd) e di 
EUR 5.000.000 per quelle di classe I (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 
 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli investimenti:  Invesco Advisers, Inc 
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Agente amministrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca depositaria: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente preposto ai registri ed ai trasferimenti: The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Revisore dei conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  28 giugno 2002 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 

Tel.:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 

Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 



 

Invesco Funds 
Invesco US Value Equity Fund 
Il presente Prospetto Semplificato è una traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato approvato 

Per Invesco Funds – Il Procuratore 

 31 marzo 2011  

Prospetto Semplificato 
Il presente Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo a Invesco US Value Equity Fund (il “Comparto”) che è un comparto di Invesco 
Funds (la “SICAV”), una “société anonyme” costituita il 31 luglio 1990 a tempo indeterminato, sotto forma di “société d’investissement à capital variable” a 
comparti multipli ai sensi della parte I della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo e successive integrazioni e 
modificazioni. Degli altri comparti della SICAV si forniscono maggiori dettagli nel corrente Prospetto completo della SICAV, comprendente le Appendici A, B e C (il 
“Prospetto completo”). 
Si invitano i potenziali investitori a leggere il Prospetto completo prima di prendere decisioni di investimento. I diritti e gli obblighi degli investitori nonché il 
rapporto giuridico con il Comparto sono definiti nel Prospetto completo. I termini e le parole definiti nel Prospetto completo hanno lo stesso significato nel presente 
Prospetto semplificato se non altrimenti indicato. Il Prospetto completo e le relazioni periodiche possono essere richiesti gratuitamente alla sede legale della 
SICAV, al Distributore Globale e a tutti i distributori. 
La valuta base del Comparto è il dollaro USA. 
 

Obiettivi e politiche d’investimento 
L’obiettivo del Comparto è realizzare una ragionevole crescita del capitale nel lungo termine, misurata in dollari USA. Gli investimenti saranno effettuati in titoli azionari 
ritenuti dal Consulente per gli Investimenti sottovalutati rispetto al mercato azionario complessivo alla data dell’acquisto. Il Comparto investirà prevalentemente in azioni 
ordinarie o privilegiate emesse da società ubicate negli Stati Uniti d’America (USA). Una società sarà considerata ubicata negli USA se (i) è costituita conformemente alle 
leggi vigenti negli Stati Uniti, dove si trova anche la sua sede principale, oppure (ii) almeno il 50% dei ricavi proviene da attività svolte negli Stati Uniti. Inoltre il Comparto 
potrà investire, in via accessoria, in titoli azionari emessi da società quotate prevalentemente in borse valori statunitensi, in obbligazioni convertibili, in titoli pubblici 
statunitensi (emessi o garantiti in linea capitale e interessi dal governo statunitense o da suoi enti pubblici e semipubblici), in strumenti del mercato monetario e in 
obbligazioni societarie investment grade. 
 

Profilo di rischio 
Il valore degli investimenti e i redditi da essi prodotti sono soggetti a fluttuazioni (in parte a seguito di oscillazioni dei cambi in investimenti con esposizione in valuta) e gli 
investitori potrebbero non vedersi restituire l’intera somma investita. 
 
Trattandosi di un comparto settoriale, gli investitori devono essere disposti ad accettare un livello di rischio maggiore rispetto a un comparto con un più ampio mandato di 
investimento. 
 
Per una descrizione più dettagliata dei fattori di rischio relativi vedere la parte corrispondente nel Prospetto completo. 

 
Dati di rendimento 
Il presente Comparto sarà lanciato il 30 giugno 2011 
o altra data precedente o successiva eventualmente 
stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 
discrezione. In base alla circolare CSSF 03/122, i dati 
sulla performance possono essere pubblicati solo al 
termine di un intero esercizio contabile. Le 
informazioni sul rendimento del Comparto saranno 
quindi disponibili dopo l’anno contabile che termina il 
28 febbraio 2013. 

 Avviso 
I risultati passati non sono necessariamente indicativi 
di quelli futuri. 
 
 

 

Profilo di un investitore tipo 
Questo Comparto è adatto per gli investitori in cerca di una crescita del loro capitale in un orizzonte di 5-10 anni e disposti ad accettare rischi sul loro capitale ed una 
volatilità almeno moderata nel valore dei loro investimenti. 
 

Politica di distribuzione 
Azioni di distribuzione (Azioni di Classe A(Dist) e C(Dist)) 
Gli Amministratori intendono distribuire tutti gli utili disponibili attribuibili alle Azioni di distribuzione del Comparto e mantenere un conto di perequazione in relazione alle 
Azioni al fine di evitare la diluizione dell’utile distribuibile. 
 
La distribuzione del reddito agli investitori in possesso di Azioni di distribuzione avverrà due volte l’anno. Le distribuzioni hanno luogo l’ultimo Giorno Lavorativo dei mesi di 
febbraio ed agosto. I pagamenti saranno effettuati il giorno 21 del mese successivo alla data di distribuzione. Ove tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, i 
pagamenti saranno effettuati il Giorno Lavorativo successivo. Salvo una scelta diversa da parte degli investitori nelle giurisdizioni dove ciò è consentito, tutte le distribuzioni 
saranno impiegate per l'acquisto di altre Azioni di Distribuzione della classe corrispondente. 
 
Azioni di capitalizzazione (Azioni di classe A, C, E ed R) 
Non sono previste distribuzioni agli investitori in possesso di Azioni di capitalizzazione. Il reddito ad essi spettante verrà infatti reinvestito per aumentare il valore delle 
Azioni di capitalizzazione. 
 

Commissioni e spese 
Oneri a carico degli Azionisti 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe A e C (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 5,25%. 
La commissione di ingresso per l’acquisto di Azioni di classe E (come % del valore patrimoniale netto delle Azioni da acquistare) non sarà superiore al 3,0928%. 
Alle Azioni R non si applica alcuna commissione di ingresso. 
La commissione massima di ingresso sulle conversioni in un altro comparto della SICAV potrà arrivare all’1%. 
Non sono previste commissioni di rimborso pagabili sulle Azione di classe A, C, E o R. 

dall’autorità estera ed è stato depositato presso la Consob in data 30/09/2011. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spese operative annuali del Comparto 
 

Commissione di gestione:  Classe di Azioni  A: 1,40% A (Dist): 1,40% C: 0,70% C (Dist): 0,70% E: 2,25% R: 1,40% 

Commissione di distribuzione: Classe di Azioni A: N/A A (Dist): N/A C: N/A C (Dist): N/A E: N/A R: 0,70% 

Commissione di deposito*:  Classe di Azioni  A: 0,0075% A (Dist): 0,0075% C: 0,0075%  C (Dist): 0,0075%  E: 0,0075% R: 0,0075% 

Commissione di custodia e di 
servicing***: 

Classe di Azioni A: 0,001% - 
0,45% 

A (Dist): 0,001% - 
0,45% 

C: 0,001% - 
0,45% 

C (Dist): 0,001% - 
0,45% 

E: 0,001% - 0,45% R: 0,001% - 
0,45% 

Commissione per gli agenti di 
servizio*: Classe di Azioni  A: 0,40% A (Dist): 0,40% C: 0,30% C (Dist): 0,30% E: 0,40% R: 0,40% 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale) 
Total Expense Ratio**:  Classe di Azioni  A: N/A A (Dist): N/A C: N/A C (Dist): N/A E: N/A R: N/A 

(TER = rapporto tra importo lordo delle spese del Comparto e il suo patrimonio netto medio (esclusi i costi di transazione)) 

Tasso di turnover**: N/A 

(Turnover = [(Totale1 – Totale2)/M]* 100 con Totale1: Totale delle transazioni in titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisti di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle transazioni in azioni del Comparto nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni del Comparto e T = rimborsi di azioni del Comparto. M = 
patrimonio mensile medio del Comparto.) 

* (Massimo)  
** Solo al termine di un intero esercizio contabile. 
***La Banca Depositaria addebiterà commissioni ad aliquote diverse a seconda del Paese in cui vengono detenuti gli attivi del Comparto. 
 
La Società di Gestione, la Banca Depositaria e i rispettivi delegati hanno diritto a recuperare dal patrimonio del Comparto le ragionevoli spese vive sostenute 
nell’adempimento dei loro obblighi in relazione al Comparto. 
 

Tassazione 
Fermo restando il disposto del Prospetto completo nella sezione “Tassazione in Lussemburgo”, la SICAV non è soggetta ad imposte lussemburghesi sul reddito. La SICAV è 
tuttavia soggetta in Lussemburgo ad una imposta ad un tasso di 0,05% annuo dei suoi attivi netti, con l’eccezione dei Comparti Valutari e Azioni di classe “I” soggetti ad 
un’aliquota di 0,01% annuo, dovuta trimestralmente sulla base del valore patrimoniale netto dei Comparti alla fine del trimestre interessato. Non sono dovute in 
Lussemburgo imposte di bollo o altre tasse sull’emissione di Azioni, salvo che per una tassa una tantum di EUR 1.239,47 pagata all’atto della costituzione. Non sono dovute 
nel Lussemburgo imposte sulle plusvalenze di capitale realizzate sugli attivi della SICAV. Il reddito percepito dalla SICAV dai suoi investimenti può essere soggetto a ritenute 
alla fonte a tassi variabili. Tali ritenute non sono di norma recuperabili. 
In data 3 giugno 2003 il Consiglio dell’UE ha adottato la Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti (la “Direttiva 
sui risparmi UE”). La Direttiva sui risparmi UE è stata recepita in Lussemburgo con la legge 21 giugno 2005 (la “Legge Direttiva sui risparmi UE”). Ai sensi della Legge 
Direttiva sui risparmi UE, i dividendi e/o i proventi del rimborso di azioni del Comparto corrisposti a persone fisiche possono essere soggetti a ritenuta fiscale o essere 
oggetto di scambio di informazioni tra le autorità fiscali. Il fatto che la Legge Direttiva sui risparmi UE possa trovare applicazione in determinati casi e le implicazioni da essa 
derivanti dipendono da diversi fattori, come la classe di attività del Comparto, la sede dell’agente per i pagamenti utilizzato e la residenza fiscale dei singoli azionisti. Anche 
se ulteriori dettagli sulle implicazioni della Direttiva sui risparmi UE e della Legge Direttiva sui risparmi UE sono contenuti nel Prospetto completo, gli investitori dovrebbero 
altresì rivolgersi al proprio consulente finanziario o fiscale. 
Ulteriori dettagli ed informazioni sulla tassazione per i diversi azionisti sono riportati nel Prospetto completo. 
 

Pubblicazione del prezzo per azione 
Il prezzo per azione sarà disponibile presso la sede sociale della SICAV e l’Agente Amministrativo e sul sito internet Invesco www.invesco.com. Per gli azionisti  
di Hong Kong si prega di consultare il sito internet www.invesco.com.hk  
 
Se richiesto a livello locale, il prezzo per azione potrà anche essere pubblicato secondo quanto precisato in Appendice A del Prospetto completo. 
 

Come acquistare/vendere/convertire le azioni 
 
Giorni Lavorativi e Momento di Valutazione:  Ogni Giorno Lavorativo in Lussemburgo (come da Prospetto completo) è considerato giorno di negoziazione. Il Momento 

di Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, il Momento di 
Sospensione delle Operazioni e il Momento di Valutazione cadranno alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno 
Lavorativo, salvo che per le operazioni collocate attraverso il Sub-Distributore e Rappresentante di Hong Kong, per le 
quali il Momento di Sospensione delle Operazioni cadrà alle ore 17.00 (ora di Hong Kong), o in qualsiasi altro orario od 
orari stabiliti dagli Amministratori e comunicati agli Azionisti. 
Le domande pervenute prima del Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base 
del valore patrimoniale netto per Azione della classe relativa calcolato al primo Momento di valutazione successivo. Le 
domande pervenute dopo tale Momento di Sospensione delle Operazioni, se accettate, saranno negoziate sulla base del 
Momento di Valutazione seguente al successivo Momento di Sospensione delle Operazioni. 
 

Negoziazione delle Azioni:  Prima di inviare l’ordine di sottoscrizione iniziale, i richiedenti dovranno aderire ai requisiti del Prospetto completo, ivi 
compresi la compilazione e l’invio di un Documento di Istruzioni Standard (Standard Instruction Document, “SID”) e il 
deposito della documentazione pertinente richiesta ai sensi delle leggi applicabili in materia di antiriciclaggio di denaro e 
finanziamento al terrorismo (Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist Financing laws, “le Leggi e i Regolamenti 
AML/CTF”). I richiedenti non dovranno inviare al Distributore Globale alcuna somma di denaro in pagamento delle 
sottoscrizioni iniziali fino a quando il Distributore Globale e/o l'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti 
avranno accettato l’originale del SID e la documentazione pertinente richiesta ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti 
AML/CTF. Dopo l’apertura del conto e l’accettazione della sottoscrizione iniziale delle Azioni, le richieste di 
sottoscrizione, rimborso e conversione successive dovranno pervenire nella forma indicata nel Prospetto completo, via 
fax, per telefono o per iscritto al Distributore Globale di Dublino o al Sub-Distributore di Hong Kong o direttamente 
all'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti di Lussemburgo in ogni Giorno Lavorativo. Per il momento non 
sono previste negoziazioni telefoniche per il Sub-distributore e Rappresentante di Hong Kong.  
Il pagamento delle sottoscrizioni deve essere effettuato con valuta disponibile e ricevuto dalla SICAV/dal Distributore 
Globale nel quarto Giorno Lavorativo dopo la data di accettazione della richiesta. Si pregano gli investitori di Hong Kong 
di notare che non sono dovuti compensi ad intermediari di Hong Kong che non siano regolarmente iscritti o autorizzati 
(per svolgere attività disciplinate di Tipo 1) dall’SFC. Il pagamento dei rimborsi verrà di norma effettuato mediante 
bonifico elettronico nel quarto Giorno Lavorativo dopo la ricezione, da parte della SICAV o del Distributore Globale, della 
documentazione di rimborso completo. Con decorrenza dal 25 luglio 2011, o altra data precedente o successiva stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, la data di regolamento in caso di sottoscrizioni e rimborsi cadrà il terzo 
Giorno Lavorativo anziché il quarto Giorno Lavorativo come suesposto. Si pregano gli investitori di notare che nell’attesa 
della ricezione e accettazione dei documenti di verifica richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF da parte 
del Distributore Globale e/o dell'Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti, tutte le operazioni potranno essere 
sospese o rifiutate. 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sottoscrizione minima:  L’importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale è pari a US$ 1.500 per le Azioni di classe A ed R, a US$ 250.000 per le Azioni 
di classe C e a EUR 500 per le Azioni di classe E (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni 
Standard). Non è previsto un Pacchetto minimo per le Azioni di classe A, E o R. La quota di partecipazione minima è pari 
a US$ 50.000 per le Azioni di classe C (o l’equivalente in una delle valute indicate nel Documento di Istruzioni Standard). 
La SICAV, a sua esclusiva discrezione, può procedere al rimborso coattivo degli eventuali Azionisti con quote di 
partecipazione inferiori al minimo. 

 

Informazioni aggiuntive importanti 
 
Struttura legale:  Comparto di Invesco Funds, una società di investimento lussemburghese ai sensi della Parte I della legge 

lussemburghese del 20 dicembre 2002 (e successive modificazioni e integrazioni) (OICVM)  
Società di Gestione:  Invesco Management S.A. 
Consulente per gli Investimenti:  Invesco Advisers, Inc.  
Ente di controllo:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, Lussemburgo (CSSF) 
Agente Amministrativo:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 
Banca Depositaria:  The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo  
Distributore Globale: Invesco Global Asset Management Limited 
Agente incaricato del Registro e dei 
Trasferimenti: 

The Bank of New York Mellon (International) Limited, filiale di Lussemburgo 

Revisore dei Conti:  PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Data di lancio:  30 giugno 2011, o altra data precedente o successiva eventualmente stabilita dagli Amministratori a loro assoluta 

discrezione. 
 
Per ulteriori informazioni contattare: 
Invesco Global Asset Management Limited, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublino 2, Irlanda 
Tel:  +353 1 439 8100 
Fax: +353 1 439 8400 
E-mail: queries@dub.invesco.com 
Internet: www.invesco.com 
Invesco Global Asset Management Limited è regolamentata dalla Banca Centrale d'Irlanda e fa parte di Invesco Ltd. 
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