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Valuta del Fondo EUR

Data di inizio del fondo 15-apr-2011

Anno d’esercizio 01.11. - 31.10.

ISIN ad accumulazione totale (VT) AT0000A0P7X4

altaTolleranza
dell'investitore rispetto

ai rischi

bassaGiorno di esercizio 15.01.

Commissione di sottoscrizione max. 3,00 %

Commissione di gestione 0,96 %

Il Fondo al 29-feb-2012

Dati attuali del Fondo In base alla Direttiva „MIFID“ dell’Unione Europea non ci è concesso fornire informazioni relative

alla performance intra-annuale.Volume del Fondo in milioni 196,09

Valore di una quota del fondo (VT) 109,66
Dall´inizio10 anni5 anni3 anni1 annoin % p.a.

Indicazioni statistiche

Periodo di riferimento dall'inizio
–––––Fondo

Il rendimento è calcolato da Raiffeisen KAG in base al metodo OeKB (Österreichische Kontrollbank), a sua volta basato sui dati della
banca depositaria (in caso di sospensione del pagamento dell’importo dei rimborsi si ricorre eventualmente a valori indicativi). I rendimentiVolatilità (% p. a.) 7,40
conseguiti in passato non permettono di fare previsioni affidabili sull’andamento futuro del Fondo.

Indici
Nel calcolo dell'andamento del valore non sono presi in considerazione costi individuali, ovvero la commissione di vendita (3,00 % max.Spese correnti ¹) 1,13
dell'importo investito) e un'eventuale commissione di rimborso (0,00 % max. dell'importo venduto). Secondo l'importo concreto, una

Portfolio Turnover Ratio (%) – volta prese in considerazione, queste riducono di conseguenza l'andamento del valore.

Quota obbligazionaria (%) ²) 96,66 Avvertenza per gli investitori residenti in Paesi con valuta diversa da quella del Fondo: facciamo presente che il rendimento può salire
o scendere in seguito ad oscillazioni valutarie.

²) comprese le relative posizioni derivate
Il trattamento fiscale dipende dalle situazioni personali e può essere soggetto a variazioni future.

Indici per la parte obbligazionaria ³)
¹) I costi qui indicati sono solo stimati poiché siamo in presenza di una tipologia di quote di nuova emissione. Le „spese correnti“ stimate

Ø Duration (anni) 4,65 comprendono gli oneri di gestione e tutte le commissioni. I costi di transazione non fanno parte delle „spese correnti“. Le „spese correnti“

Ø Modified Duration 4,54 possono differire da un anno all'altro. Il rendiconto annuale del Fondo per ciascun esercizio includerà il dettaglio esatto delle spese
sostenute (alla voce „Costi“).

Ø Rendimento (%) 3,81 A causa della composizione del Fondo oppure delle tecniche di gestione utilizzate, il Fondo presenta una volatilità elevata, vale a dire
che il valore delle quote può essere esposto in tempi brevi ad ampie oscillazioni verso l'alto o il basso.Ø Durata residua at next call (anni) 5,67

Nell'ambito della strategia d'investimento è possibile investire prevalentemente in derivati.Ø Durata residua at maturity (anni) 5,67

Ø Cedola (%) 5,16

Ø Rating A

³) Qualora i titoli fossero dotati di un diritto di riscatto anticipato
(cosiddetto “at next call”) dell’emittente, nel calcolo dei
parametri duration, mod. duration e rendimento si farà ricorso
alla durata dei titoli sino alla scadenza di riscatto anticipato
(call). Qualora alcuni emittenti dovessero decidere di rinunciare
ad un riscatto anticipato, ciò causerà un conseguente
prolungamento della struttura delle durate del Fondo ed una
modifica dei parametri di cui sopra. Le date di estinzione
regolare delle obbligazioni (a maturità = at maturity) possono
essere rilevate nei rendiconti di gestione annuali e semestrali
(nella colonna “Descrizione dei titoli” della tabella
“Composizione del patrimonio”). Obbligazioni senza
limitazione della durata (cosiddette “perpetual”) sono indicate
con una durata fittizia di 40 anni.
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Il prospetto informativo pubblicato ed il documento contenente le informazioni per il Cliente (informazioni chiave per gli investitori) ovvero il prospetto informativo semplificato sono a disposizione in lingua italiana sul sito www.rcm-international.com/it.
Tutti i dati e le informazioni sono stati compilati e verificati con la massima accuratezza; le fonti utilizzate sono da considerare affidabili. Si considera valido lo stato delle informazioni al momento dell’attualizzazione. Non è possibile l’assunzione di
una garanzia relativa all’esattezza o alla completezza delle informazioni.
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Performance/prospettiveObiettivo dell’investimento/investimenti principali

I recenti aumenti di prezzo del petrolio hanno riportato sulla scena
l'inflazione come argomento marginale nelle economie asiatiche. Nelle
scorse settimane, mentre il RUB è stato in grado di trarre ulteriore
vantaggio, i livelli di rendimento in Malaysia e Indonesia sono di nuovo
leggermente cresciuti dalla metà del mese. In genere, la rivalutazione
dell'EUR nel periodo di rendiconto è stata compensata da prezzi
obbligazionari più elevati.

A causa della quota d'indebitamento relativamente bassa e degli elevati
tassi di crescita, accanto a Svizzera, Norvegia e Svezia, il Fondo investe
attualmente in titoli di stato di emittenti del sud-est asiatico come
Tailandia, Indonesia, Corea, Malaysia ed in Russia. A fronte di una
dinamica positiva dello score, sono state aggiunte anche obbligazioni
di Messico, Finlandia, Turchia e Slovacchia. (27.02.2012)

Il Fondo obbligazionario persegue utili regolari e investe in tutto il mondo
in titoli di stato in valuta locale di Paesi dotati di condizioni quadro
fondamentali buone o in miglioramento. La selezione e la ponderazione
dei Paesi sono pilotate da unmodello quantitativo da noi stessi sviluppato
e sono soggette a un adeguamento perlomeno annuale. Nel far questo
la situazione economica e finanziaria fondamentale dei singoli stati è
valutata sulla base di svariati dati caratteristici macroeconomici. La
ripartizione mondiale in più valute accetta il rischio aggiuntivo rispetto
ad un puro investimento obbligazionario in euro costituito dalle oscillazioni
dei corsi di cambio, in cambio consente però anche di trarre vantaggio
dall'eventuale rivalutazione delle valute dei Paesi fondamentalmente più
robusti e di diversificare il portafoglio obbligazionario oltre i confini
dell'area monetaria dell'euro.

Principali posizioni obbligazionarie nel patrimonio del fondoRipartizione dei titoli in base al rating

7,85 % RUSSIA FOREIGN BOND 11-18 3,25%

4,25 % SWITZERLAND 97-17 2,89%

6,75 % SCHWEDEN 97-14 2,82%

2,50 % EIDGENOSSENSCHAFT 03-16 2,61%

5,00 % NORWAY 04-15 2,53%

5,00 % KOREA 10-20 2,52%

3,00 % EIDGENOSSENSCHAFT 04-19 2,42%

6,50 % NORWAY 02-13 2,39%

7,5 % RUSSIA GOVT BOND - OFZ 11-18 2,36%

6,90 % RUSSIAN FED. 10-16 2,34%

Struttura del fondo per valute di denominazione dei titoli
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