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Prospetto di Morgan Stanley Investment Funds
Societa d’Investimento a Capitale Variabile — Lussemburgo

Il presente prospetto ¢ datato dicembre 2023.

La Morgan Stanley Investment Funds (la “Societd”) ¢ iscritta
nell’elenco ufficiale degli organismi d’investimento collettivo del
Granducato del Lussemburgo ai sensi della Parte I della Legge del
17 dicembre 2010 sugli organismi di investimento collettivo (la
“Legge del 20107). Tale iscrizione non implica tuttavia un
apprezzamento positivo dell’autorita di vigilanza sulla qualica delle
azioni della Societa (le “Azioni”) offerte in vendita. Qualsiasi
affermazione contraria ¢ non autorizzata e illegale. La Societa ¢ un
Organismo d’Investimento Collettivo in Valori Mobiliari
(“OICVM?”) ai sensi della Direttiva del Parlamento Europeo e del
Consiglio 2009/65/CE del 13 luglio 2009 concernente il
coordinamento delle disposizioni legislative, regolamentari e
amministrative in materia di organismi d’investimento collettivo in
valori mobiliari, come modificata (“Direttiva OICVM”). La
Societa ha nominato MSIM Fund Management (Ireland) Limited
in qualita di societa di gestione (la “Societa di Gestione”).

La legge del Lussemburgo del 4 giugno 2009 che attua la
Convenzione di Oslo sulle Munizioni a Grappolo ha introdotto
all’articolo 3 il divieto di finanziamento consapevole di munizioni
a grappolo e di sottomunizioni esplosive. Di conseguenza, sia la
Societa di Gestione che la Societa hanno adottato una politica
conforme alla suddetta legge del Lussemburgo.

Le domande di sottoscrizione possono essere accettate solo
sulla base dell'ultimo prospetto (il “Prospetto”), il quale e
valido solo se & accompagnato dall'ultima Relazione Annuale
contenente i conti annuali certificati, e dalla relazione
semestrale, se pubblicata successivamente all'ultima
Relazione Annuale. Tali relazioni costituiscono parte integrante
del Prospetto.

Si avvisano gli Azionisti che essi potranno esercitare
pienamente i loro diritti direttamente nei confronti della
Societa, in particolare il diritto di partecipare alle assemblee
generali degli azionisti, solo essi si sono registrati a loro nome
nel registro degli azionisti della Societa. Nei casi in cui un
investitore investa nella Societa mediante un intermediario
che investa nella Societa a suo nome ma per conto
dell'investitore, non potra essere sempre possibile per
I'investitore [I'esercizio di alcuni diritti degli Azionisti
direttamente nei confronti della Societa. Si invitano gli
Azionisti a richiedere una consulenza sui diritti ad essi
spettanti.

Nessuno é autorizzato a fornire ulteriori informazioni rispetto
a quanto illustrato nel Prospetto o nei documenti menzionati
nel Prospetto. Tali documenti sono a disposizione del pubblico
presso la sede della Morgan Stanley Investment Funds in
Lussemburgo.
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Il presente Prospetto é stato redatto in inglese e potra essere
tradotto in altre lingue. Ciascuna traduzione conterra
esattamente le stesse informazioni e avra lo stesso significato
del documento in lingua inglese. In caso di mancata
corrispondenza tra la versione inglese e quella in un’altra
lingua, prevarra il documento in lingua inglese salvo quanto
(ma solo entro questi limiti) sia richiesto dalla legge degli Stati
in cui le Azioni sono vendute, di modo che in un giudizio
fondato su un elemento contenuto in un documento in una
lingua diversa dall'inglese, prevarra la lingua del documento
su cui il giudizio & fondato.

Importante: Se avete dubbi sul contenuto di questo documento, si
consiglia di consultare la Vostra banca o il Vostro agente di cambio,
avvocato, contabile o altro consulente finanziario.

Sead avviso degli Amministratoridella Societa (gli “Amministratori”)
cid dovesse risultare fiscalmente utile per la Societd, questa potra
investire attraverso una o pilt controllate al 100%, costituite in
qualsiasi giurisdizione nel mondo.

La distribuzione di questo Prospetto e lofferta di azioni possono
essere limitate in alcune giurisdizioni. Chiunque sia in possesso di
questo Prospetto o desideri richiedere Azioni a seguito di questo

A

Prospetto ¢ tenuto ad informarsi sulle leggi e i regolamenti

applicabili in ogni giurisdizione competente e a osservarli.

|

Questo Prospetto ¢ stato preparato e viene messo a disposizione
degli investitori al solo scopo di valutare un investimento in Azioni
dei Comparti. Gli investitori dovrebbero considerare un
investimento nei Comparti solo nella misura in cui capiscano i
rischi a cid connessi, compreso quello di perdere I'intero capitale
investito. I distributori e gli altri intermediari che offrono,
raccomandano o vendono le Azioni dei Comparti devono rispettare
tutte le leggi, i regolamenti e le prescrizioni normative ad essi
applicabili. Inoltre, tali distributori ed altri intermediari devono
considerare le informazioni sui Comparti rese disponbili dalla
Societa di Gestione ai fini della regolamentazione sulla governance
dei prodotti dell'UE, comprese a titolo non esaustivo le informazioni
sul mercato di riferimento. I distributori e gli intermediari possono
ottenere tali informazioni dietro richiesta alla MSIM Fund
Management (Ireland) Limited, Succursale del Lussemburgo
all’indirizzo cslux@morganstanley.com.

In particolare, le Azioni non sono state e non saranno registrate ai
sensi dell'United States Securities Act del 1933 e successive
modifiche (né la societa ¢ stata registrata ai sensi dell’'United States
Investment Company Act del 1940 e successive modifiche) e non
possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente,
negli Stati Uniti d’America o nei suoi territori o possedimenti o
zone soggette alla sua giurisdizione, o a suoi cittadini o residenti in
modi diversi da quelli prescritti dalle leggi statunitensi, fermo
restando, tuttavia, che nessuna disposizione del presente Prospetto

potra impedire ad una entith Morgan Stanley o a una delle sue
collegate o controllate di possedere Azioni.

Allo stesso modo, le Azioni del Morgan Stanley Investment Funds
Indian Equity Fund non possono essere offerte o vendute,
direttamente o indirettamente, a persone residenti in India.

A seguito dell’attuazione della direttiva (UE) 2019/1160 del
Parlamento europeo e del Consiglio del 20 giugno 2019, che
modifica le direttive 2009/65/CE e 2011/61/UE per quanto
riguarda la distribuzione transfrontaliera degli organismi di
investimento collettivo (la “Direttiva CBDF”), gli Stati membri
assicurano che un OICVM metta a disposizione, in ciascuno Stato
membro in cui intende commercializzare le proprie quote, strutture
per lo svolgimento dei compiti indicato nell’articolo 92 della
Direttiva OICVM. Al fine di adempiere a queste nuove prescrizioni,
la Societa ha incaricato diverse entitd nei vari Stati membri
dell'Unione Europea per svolgere tali compiti. L'elenco completo
(1) dei compiti da svolgere e (ii) delle entita incaricate di svolgere
tali compiti ¢ riportato in una nuova “Appendice K — Soggetti
incaricati per le Strutture e Servizi” del Prospetto ed ¢
anche sito web:

disponibile nel seguente

www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

La Societa di Gestione opera come distributore globale per la
commercializzazione delle Azioni, e la stessa Societa di Gestione
pud nominare subdistributori (ognuno un “distributore”). Le
mansioni dei Distributori potranno includere la trasmissione degli
ordini di sottoscrizione, di riscatto e di conversione
allamministrazione centrale della Societa in Lussemburgo. I
Distributori non possono compensare ordini ricevuti o compiere
attivita  connesse all’elaborazione individuale di ordini di
sottoscrizione, riscatto e conversione. Inoltre, ogni investitore hala
facolta di trattare direttamente con la Societa di Gestione per

sottoscrivere, riscattare o convertire Azioni della Societa.

Gli Amministratori della Societd hanno usato la massima diligenza
per garantire che alla data del presente Prospetto le informazioni in
esso contenute siano esatte e complete in ogni aspetto sostanziale
assumendosene pertanto le relative responsabilith. Tuttavia, gli
Amministratori non accetteranno alcuna responsabilita in relazione
ai contenuti del Prospetto e a qualsiasi informazione concernente le
Azioni nei confronti di soggetti diversi dagli Azionisti della Societa.

Ogni informazione resa da qualsiasi persona non menzionata nel
Prospetto deve essere ritenuta non autorizzata. Le informazioni
contenute nel Prospetto sono da ritenersi esatte con riferimento alla
data della pubblicazione dello stesso. Il presente documento pud
essere di volta in volta aggiornato al fine di rispecchiare mutamenti
sostanziali. I sottoscrittori interessati dovrebbero informarsi presso
la Societa in merito all’emissione di eventuali Prospetti successivi.



E necessario tener presente che il prezzo delle Azioni pud sia subire
aumenti che scendere. L’investitore potrebbe non riottenere la
somma che ha investito, in particolare se le Azioni sono riscattate
immediatamente dopo la loro emissione e se le stesse Azioni sono
state soggette a Commissioni di Sottoscrizione o di transazione.
Anche le variazioni nei tassi di cambio possono causare fluttuazioni

del valore delle Azioni nella valuta di base dell’investitore.

La Societa stabilisce i criteri di calcolo del prezzo o del valore
patrimoniale netto delle sue Azioni che sono applicati dalla Societa
di Gestione su base differita. Cid significa che non ¢ possibile
conoscere in anticipo il Valore Patrimoniale Netto per Azione al
quale le Azioni saranno acquistate o vendute (escluse le Commissioni
di Sottoscrizione). I Valore Patrimoniale Netto per Azione ¢
calcolato al momento di valorizzazione successivo alla Scadenza per
la Negoziazione (come di seguito definita).

I Comparti della Societa non sono adatti a investitori con orizzonti
di investimento a breve termine. Non sono consentite attivitd che
possano danneggiare gli interessi degli Azionisti della Societa (che,
ad esempio, incidano negativamente sulle strategie di investimento
o comportino un aumento delle spese). In particolare, non sono
consentite pratiche di market timing.

Pur riconoscendo che gli Azionisti possano avere la legittima
necessitd di correggere di volta in volta i loro investimenti, la
Societa di Gestione, a sua discrezione, pud, ove ritenga che tali
correzioni siano idonee a incidere negativamente sugli interessi
degli Azionisti della Societa, adottare misure appropriate per
impedire tali attivita.

Conseguentemente, ove stabilisca o sospetti che un Azionista abbia
svolto tali attivita, la Societa di Gestione pud sospendere, cancellare,
respingere o trattare in qualsiasi altro modo le richieste di
sottoscrizione, conversione o rimborso dell’Azionista, nonché
assumere ogni azione o misura atta o necessaria a proteggere la
Societa e i suoi Azionisti.

Tali misure possono comprendere I'imposizione di una commissione
di rimborso sui proventi del rimborso degli Azionisti che, secondo
la Societa di Gestione, hanno svolto dette attivita, o 'imposizione
di limiti al numero delle conversioni di Azioni consentite tra i
Comparti, come descritto nel capitolo “Riscatto di Azioni” e
“Conversione di Azioni”.

I potenziali sottoscrittori o acquirenti di Azioni della Societa
dovrebbero acquisire informazioni in merito a: a) possibili
conseguenze fiscali; b) condizioni richieste dalla legge; c) restrizioni
o controlli valutari ai quali essi possono essere soggetti nei paesi in
cui essi abbiano la residenza o il domicilio o di cui siano cittadini,
rilevanti ai fini della sottoscrizione, acquisto, detenzione,
conversione o vendita delle Azioni della Societa.

Morgan Stanley Investment Funds Dicembre 2023 3
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Definizioni

Ogni riferimento nel Prospetto a:

“Giorno Lavorativo”

“Ora dell’Europa Centrale”

“Attivita Equivalenti alla Liquidita”
“Azioni cinesi di Classe A”

“Scadenza per la Negoziazione”

“Strumento Convertibile Contingente”

“Data di Trattazione”

“SEE”
“ESG”

“ETE”
“UE”

>

“Euro’

indica qualsiasi giorno in cui le banche siano aperte a Londra, Lussemburgo, New York e

Tokyo, a seconda dei casi;
indica 'ora dell’Europa Centrale;

indica i depositi bancari (esclusi quelli a vista), gli strumenti del mercato monetario, i fondi
di mercato monetario oppure qualsiasi altra attivita idonea elencata nell’articolo 41(1) della
Legge del 2010;

indica delle azioni denominate e trattate in Yuan cinesi nella Borsa di Shanghai (Shanghai
Stock Exchange) o nella Borsa di Shenzhen (Shenzhen Stock Exchange), ed emesse da
societa cinesi;

indica il termine entro il quale 'Agente per i Trasferimenti deve ricevere le richieste di
sottoscrizione, conversione e rimborso in relazione ad una Data di Trattazione per essere
trattate in quella Data di Trattazione. Per tutti i Comparti, essa corrispondera alle ore 13:00
Ora dell’Europa Centrale in una Data di Trattazione;

indica un titolo di debito che puo essere convertito in titoli azionari o subire perdite di capirale
attraverso la svalutazione del suo valore nominale al verificarsi di eventi pre-specificati, a seconda
in particolare dei livelli di coefficiente di capitale dell emittente del titolo;

indica ogni Giorno Lavorativo intero in Lussemburgo per tutti i Comparti, eccetto il caso
in cui uno specifico Comparto ne preveda una diversa definizione nelle proprie politiche di
investimento. Una Data di Trattazione non deve cadere in un periodo di sospensione del
calcolo del Valore Patrimoniale Netto di un particolare Comparto. Gli Amministratori
possono anche prendere in considerazione i periodi in cui le principali borse o gli altri
mercati in cui una parte sostanziale degli investimenti della Societa attribuibili a un
Comparto sono di volta in volta quotati o trattati sono chiusi per motivi diversi dalle
normali festivith, o in cui le negoziazioni sono limitate o sospese, fermo restando che tali
limitazioni o sospensioni devono influire sulla valutazione degli investimenti della Societa
attribuibili allo stesso Comparto che sono quotati in tali borse principali o altri mercati. Gli
Amministratori possono decidere di trattare queste chiusure come "Giorni di Non
Trattazione" per i Comparti che scambiano una quantita sostanziale del loro portafoglio in
queste borse principali o altri mercati che sono chiusi. L'elenco dei "Giorni di Non
Trattazione" previsti per i Comparti ¢ disponibile sul sito web della Societa

(www.morganstanleyinvestmentfunds.com) e sard preventivamente aggiornato almeno ogni

sei mesi;
indica lo Spazio Economico Europeo;

indica fattori ambientali, sociali e di governance, che consistono in un sottoinsieme di
indicatori non finanziari di performance, che includono temi di governance sociale
sostenibile ed etica, quali, a titolo non esaustivo, 'impatto di una societa sull’ambiente, la
gestione delle relazioni sociali e d'impresa e dell’etica di governance. Questi tre fattori, come
determinati dal Consulente per gli Investimenti o dal Sub-consulente per gli Investimenti
per un singolo Comparto, verranno presi in considerazione in aggiunta agli usuali processi
di analisi finanziaria, selezione dei titoli e costruzione del portafoglio;

indica i fondi quotati in borsa (o exchange traded fund);
indica 'Unione Europea;

indica la valuta degli Stati membri dell’UE che adottano la moneta unica in conformita al
Trattato istitutivo della Comunita Economica Europea (firmato a Roma il 25 marzo 1957),
cosi come modificato dal Trattato sul’UE (firmato a Maastricht il 7 febbraio 1992);



“Zona Euro”

“Titoli a Reddito Fisso”

“IPY” 0 “Yen”
“KID”

“Legge”

“Situati”

“Moody’s”

“Valore Patrimoniale Netto” o “VPN”
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indica gli Stati membri dell'UE che hanno adottato 'Euro come loro valuta nazionale;
indica:
a) valori mobiliari, diversi da titoli azionari; e

b) strumenti del mercato monetario.

Al fine di evitare dubbi, questi includono:
(i)  sia strumenti a tasso fisso che variabile;

(i)  titoli di debito di qualsiasi tipo, compresi tutti i tipi di obbligazioni e debiti, ed inclusi
strumenti di debito cartolarizzati rappresentati da titoli di qualunque tipo, compresi
titoli obbligazionari cartolarizzati, sia garantiti da ipoteca (“mortgage backed
securities”), compresi quelli di tipo “uniforme” (“uniform mortgage-backed
securities”) che da altri crediti come debiti da carta di credito o altri finanziamenti che

siano stati cartolarizzati; e

(iii) tutti gli scrumenti che possono essere considerati come strumenti del mercato
monetario, compresi a titolo esemplificativo ma non esaustivo, le cambiali finanziarie.

A tale scopo, i titoli subordinati e/o ibridi, le obbligazioni convertibili e gli Strumenti
Convertibili Speciali sono considerati “valori mobiliari diversi dai titoli azionari”.

Al fine di evitare dubbi, questa definizione includerd soltanto strument dei tipi sopra
descritti che siano anche Attivita Ammissibili per gli investimenti del Comparto, in base a
quanto disposto dalla Direttiva 2007/16/CE del 19 marzo 2007 che recepisce la Direttiva
del Consiglio 85/611/CEE concernente il coordinamento delle disposizioni legislative,
regolamentari e amministrative in materia di organismi d’investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM) con riferimento alla spiegazione di alcune definizioni (la “Direttiva
2007/16/CE”);

indica la valuta del Giappone;

il documento contenente le informazioni chiave per gli investitori ai sensi del Regolamento
583/2010 del 1° luglio 2010 e/o, a seconda dei casi, del Regolamento 1286/2014 del 26
novembre 2014, e come indicato nella Direttiva OICVM;

indica le leggi del Granducato di Lussemburgo;

esprime il parere del Consulente per gli Investimenti su dove sia situato un emittente, ai fini
di uno specifico Comparto. Cio potra differire da Comparto a Comparto. Il parere del

Consulente per gli Investimenti sara basato su uno o pit dei seguenti fattori:

(i) Il mercato primario al quale i titoli azionari dell’emittente sono ammessi, quotati o
negoziati;

(i) Il paese in cui emittente & costituito;

(iii) Il paese in cui 'emittente ¢ domiciliatos

(iv) I paesi nei quali I'emittente produce i suoi ricavi;

(v)  Qualunque altro fattore che il Consulente per gli Investimenti, agendo
ragionevolmente, ritenga denoti un’esposizione economica ad una sede particolare;
indica Moody’s Investors Service, Inc.;

indica il valore patrimoniale netto dei Comparti o delle Classi di un Comparto a seconda

del contesto;
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“OCSE”

“Valuta di Riferimento”

«S&P”

>

“Termine di Regolamento’

“SFT”

“Informativa SFDR su Internet”

“Shanghai Stock Connect”
“Shenzhen Stock Connect”
“Sterlina” o “£”

“Stock Connect”

“Treasuries”

“Regolamento sulla Tassonomia”

“USD?”, “US$”, “Dollari Statunitensi” e “$”
“aR”

indica I'Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico;

indica la valuta di riferimento come definita per ciascun comparto nella Sezione 1.1
intitolata “La Societa e i Comparti” del presente Prospetto;

indica Standard & Poor’s Corporation;

indica il termine di regolamento previsto contrattualmente per le sottoscrizioni, i rimborsi e
le conversioni di Azioni e, se non diversamente indicato nella Sezione 1.2 “Obiettivi e
politiche di Investimento”, significa fino a cinque (5) Giorni Lavorativi dopo la Data di
Trattazione applicabile, per il Saudi Equity Fund, e fino a tre (3) Giorni Lavorativi dopo la
Data di Trattazione applicabile, per tutti gli altri Comparti. Se le banche o i sistemi di
regolamento interbancari nel paese della valuta di regolamento o della Valuta della Classe di
Azioni sono chiusi o non operativi alla data di regolamento, o se la data di regolamento cade
in un giorno festivo indicato nell'elenco della Societd dei “Giorni di Non Trattazione”

previsti (che pud essere reperito su www.morganstanleyinvestmentfunds.com o
www.morganstanley.com/im), il regolamento sara posticipato fino a quando tali banche o

sistemi di regolamento interbancari saranno aperti e operativi. Qualsiasi giorno entro il
Termine di Regolamento che sia un giorno festivo o un giorno di non negoziazione indicato
nell'elenco della Societd dei "Giorni di Non Trattazione" previsti o stabiliti dagli
Amministratori per un Comparto sard escluso nella determinazione della data di

regolamento;

indica le operazioni di finanziamento tramite titoli come definite nel Regolamento (UE)
2015/2365 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 25 novembre 2015 sulla trasparenza
delle operazioni di finanziamento tramite titoli;

indica I'informativa relativa alle materie ESG (ambiente, sociale e governo societario) che
deve essere messa a disposizione su Internet ai sensi dell’articolo 10 del SFDR (regolamento
sull’'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari) tramite il link che si trova

nell’apposita sezione dell’Appendice L per ciascun Comparto.

indica il programma di connessione Shanghai-Hong Kong Stock Connect;
indica il programma di connessione Shenzhen-Hong Kong Stock Connect;
indica la valuta del Regno Unito;

indica lo Shanghai Stock Connect e lo Shenzhen Stock Connect, che consentono ad
investitori non-cinesi di acquistare Azioni cinesi di Classe A attraverso intermediari di Hong
Kong e/o qualunque altro programma di interconnesione tra un’altra citta della Repubblica
Popolare Cinese ed Hong Kong quando diventa disponibile per la Socieetd ¢ pud essere

utilizzato da essa;

indica il debito pubblico emesso dal Dipartimento del Tesoro (“Treasury”) degli Stati Uniti
attraverso il Bureau of the Fiscal Service. Per evitare dubbi, sono compresi i buoni del
Tesoro (“Treasury Bills”), i titoli a breve del Tesoro (“Treasury Notes”) e i titoli del Tesoro
protetti dall'inflazione;

indica il Regolamento (UE) 2020/852 del Parlamento europeo e del Consiglio del 18
giugno 2020 relativo all’istituzione di un quadro che favorisce gli investimenti sostenibili;

indica la valuta degli Stati Uniti d'America; e

indica il Value at Risk.



Sezione 1
1.1 La Societa e i Comparti

LA SOCIETA

La Societa ¢ una societd di investimento di tipo aperto a capitale
variabile (societa di investimento a capitale variabile), registrata in
Lussemburgo con responsabilita limitata ai sensi della Parte I della
Legge del 2010. Attualmente la Societa ¢ strutturata in modo tale
da offrire a investitori istituzionali e a persone fisiche una varieta di
Comparti (nel prosieguo definiti collettivamente i “Comparti” e
singolarmente “Comparto”). La Societa offre una serie di comparti
azionari, obbligazionari, bilanciati (“asset allocation”) e con
investimenti alternativi, denominati nelle valute di seguito

specificate (le “Valute di Riferimento”).

Alcuni Comparti sono autorizzati all’uso di derivati e di tecniche di
gestione efficiente del portafoglio come parte importante delle loro
strategie di investimento, come indicato negli obiettivi di
investimento dei Comparti. Ai fini della Direttiva OICVM e
successivi regolamenti europei e lussemburghesi (i “Regolamenti
OICVM”) come applicabili alla Societd, detti Comparti sono
classificati in base al metodo adottato dalla Societa di Gestione ai
fini del calcolo dell’esposizione globale al rischio di ciascun
Comparto. Tale classificazione si trova nella Sezione 1.3 intitolata
“Metodo di Calcolo dell’Esposizione Globale”.

Comparti Azionari

Morgan Stanley Investment Funds American Resilience Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “American Resilience Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Asia Opportunity Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Asia Opportunity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Asian Property Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Asian Property Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Global Equity Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Calvert Global Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Climate Aligned Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Calvert Sustainable
Climate Aligned Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Climate Transition Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Calvert Sustainable
Climate Transition Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Developed Europe Equity
Select Fund (Valuta di Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Calvert Sustainable
Developed Europe Equity Select Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Developed Markets
Equity Select Fund (Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito:
“Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Diversity, Equity and
Inclusion Fund (Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito:
“Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Emerging Markets Equity
Select Fund (Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Calvert
Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund”)
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Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable US Equity Select Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Calvert Sustainable
US Equity Select Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert US Equity Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Calvert US Equity Fund”)*

Morgan Stanley Investment Funds China A-shares Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “China A-shares Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds China Equity Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “China Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Counterpoint Global Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro statunitense) (qui di seguito: “Counterpoint Global Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Developing Opportunity Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Developing Opportunity
Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders Equity Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Emerging Leaders Equity
Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Europe Opportunity Fund (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Europe Opportunity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds European Property Fund (Valuta di Riferimento:
Euro) (qui di seguito: “European Property Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Brands Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Equity Income Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Brands Equity Income
Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Core Equity Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Core Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Endurance Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Endurance Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Focus Property Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Focus Property Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Infrastructure Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Insight Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Insight Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Opportunity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Permanence Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Permanence Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Property Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Property Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Quality Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Quality Fund”)

! Questo Comparto non & disponibile per le sottoscrizioni alla data del presente Prospetto. Il
Comparto sara lanciato nella data stabilita dagli Amministratori a loro discrezione, e in quel
momento sara disponibile presso la sede legale della Societa la conferma del lancio del Comparto.
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Morgan Stanley Investment Funds Global Sustain Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Sustain Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Indian Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds International Resilience Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “International Resilience Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Equity Fund, (Valuta di Riferimento:
Yen) (qui di seguito “Japanese Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Global Green Bond Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Calvert Sustainable
Global Green Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corporate Debt Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Emerging Markets
Corporate Debt Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Emerging Markets Debt
Fund"”)

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Small Cap Equity Fund (Valuta di
Riferimento: Yen) (qui di seguito: “Japanese Small Cap Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds NextGen Emerging Markets Fund, (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “NextGen Emerging Markets Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Emerging Markets Fund, (Valuta
di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Parametric Emerging
Markets Fund”)!

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Global Defensive Equity Fund,
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Parametric Global
Defensive Equity Fund”)!

Morgan Stanley Investment Funds Saudi Equity Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito “Saudi Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Asia Equity Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito “Sustainable Asia Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Emerging Markets Equity Fund,
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Sustainable
Emerging Markets Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Tailwinds Fund, (Valuta di Riferimento: Dollaro
Statunitense) (qui di seguito: “Tailwinds Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Advantage Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Advantage Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Core Equity Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Core Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Growth Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Insight Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Insight Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Permanence Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito “US Permanence Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Property Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Property Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Value Fund (Valuta di Riferimento: Dollaro
Statunitense) (qui di seguito: “US Value Fund")*

Morgan Stanley Investment Funds Vitality Fund (Valuta di Riferimento: Dollaro
Statunitense) (qui di seguito: “Vitality Fund”)

Comparti Obbligazionari

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Global High Yield Bond Fund (Valuta
di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Calvert Global High Yield
Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Opportunities Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Emerging Markets
Debt Opportunities Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Domestic Debt Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense (qui di seguito: “Emerging Markets
Domestic Debt Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Fixed Income Opportunities
Fund (Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Emerging
Markets Fixed Income Opportunities Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Local Income Fund (Valuta
di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Emerging Markets Local
Income Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Bond Fund (Valuta di Riferimento: Euro)
(qui di seguito: “Euro Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond Fund (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Euro Corporate Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond - Duration Hedged
Fund, (Valuta di Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Euro Corporate Bond —
Duration Hedged Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Strategic Bond Fund (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Euro Strategic Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds European Fixed Income Opportunities Fund
(Valuta di Riferimento: Euro) (qui di seguito: “European Fixed Income
Opportunities Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds European High Yield Bond Fund (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “European High Yield Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Floating Rate ABS Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Floating Rate ABS Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Focused Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Asset
Backed Securities Focused Fund”)!

Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Fund (Valuta
di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Asset Backed
Securities Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Bond Fund (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Convertible Bond Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Convertible Bond
Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Credit Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Credit Fund”)




Morgan Stanley Investment Funds Global Credit Opportunities Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Credit Opportunities
Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Fixed Income Opportunities Fund,
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Fixed Income
Opportunities Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global High Yield Bond Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global High Yield Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Macro Fund, (Valuta di Riferimento:
Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Global Macro Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Short Duration US Government Income Fund,
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Short Duration US
Government Income Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Bond Fund (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Short Maturity Euro Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Corporate Bond Fund
(Valuta di Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Short Maturity Euro Corporate
Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Corporate Bond Fund,
(Valuta di Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Sustainable Euro Corporate Bond
Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Strategic Bond Fund, (Valuta
di Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Sustainable Euro Strategic Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Corporate Bond Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Dollar Corporate Bond
Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration Bond Fund (Valuta
di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Dollar Short Duration
Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration High Yield Bond
Fund (Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Dollar
Short Duration High Yield Bond Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar High Yield Bond Fund (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US Dollar High Yield Bond
Fund”

Morgan Stanley Investment Funds US High Yield Middle Market Bond Fund
(Valuta di Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “US High Yield
Middle Market Bond Fund"”)

Comparti Bilanciati

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Defensive Fund (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Global Balanced Defensive Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Fund, (Valuta di Riferimento:
Euro) (qui di seguito: “Global Balanced Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Income Fund (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Global Balanced Income Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Risk Control Fund of Funds
(Valuta di Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Global Balanced Risk Control Fund
of Funds”)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Sustainable Fund (Valuta di
Riferimento: Euro) (qui di seguito: “Global Balanced Sustainable Fund”)
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Comparti con Investimenti Alternativi

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Commodity Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Parametric Commodity
Fund")!

Morgan Stanley Investment Funds Systematic Liquid Alpha Fund, (Valuta di
Riferimento: Dollaro Statunitense) (qui di seguito: “Systematic Liquid Alpha
Fund”)!
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1.2 Obiettivi e Politiche di Investimento

Lo scopo della Societa e fornire agli investitori
I'opportunita di investire in una gamma di comparti che
persegua una ripartizione dei rischi di investimento,
gestita professionalmente, al fine di ottenere un
rendimento ottimale dal capitale investito.

A tale scopo la Societa offre una gamma di Comparti,
che permettono agli investitori di realizzare le proprie
strategie di allocazione combinando partecipazioni nei
vari Comparti nelle proporzioni desiderate.

In conformita alle prescrizioni sugli OICVM, le informazioni
di seguito riportate comprendono una descrizione del
profilo dell'investitore tipico per il quale il Comparto &
stato concepito. Si prega tuttavia di notare che tale
informativa non costituisce una consulenza in materia di
investimenti e i potenziali investitori dovrebbero
consultare i propri consulenti professionali in merito
allacquisto, la detenzione o gli atti di disposizione di
Azioni di un Comparto. Né la Societa né la Societa di
Gestione rilasciano alcuna dichiarazione in merito alla
adeguatezza, appropriatezza o dichiarazioni di altro tipo
in relazione agli investimenti in Azioni dei Comparti.

| sub-distributori o gli altri intermediari che hanno
bisogno della dichiarazione del produttore relativa al
mercato di riferimento devono contattare la Societa di
Gestione all'indirizzo cslux@morganstanley.com. |
Comparti non saranno offerti per la vendita al pubblico
in una certa giurisdizione fino a quando non saranno
state ottenute nella stessa tutte le necessarie
autorizzazioni.

Ciascun Comparto viene gestito in conformita ai limiti di
investimento e alle assunzioni di prestiti specificati
nell'Appendice A.

| Comparti sono autorizzati all'utilizzo di derivati sia a fini
di copertura che di efficiente gestione del portafoglio o
come parte delle loro strategie di investimento come

descritte negli obiettivi di investimento dei Comparti.
Salvo sia diversamente specificato nell'obiettivo di
investimento del Comparto, l'utilizzo di derivati pud
essere effettuato solo ai fini di copertura e/o efficiente
gestione del portafoglio. L'utilizzo da parte dei Comparti
di derivati pud essere effettuato solo nei limiti specificati
nella Sezione 3 dellAppendice A. Gli investitori
dovrebbero verificare la Sezione 1.5 relativa ai
“Fattori di Rischio” illustrati per speciali
considerazioni di rischio che riguardano i derivati.
| Comparti possono guadagnare un’esposizione in
indici finanziari eleggibili o attivita di riferimento
in linea con i loro obiettivi d'investimento mediante
uno o piu total return swap (“TRS”) o simili
strumenti finanziari derivati, come ulteriormente
descritto nell’Appendice A.

| Comparti di seguito elencati possono effettuare
negoziazioni di contratti a termine (future), opzioni su
contratti a termine o su merci e/o taluni swap. Anche se
il Sub-consulente Morgan Stanley Investment
Management Inc. & registrato presso la U.S. Commodity
Futures Trading Commission (“CFTC") come consulente
per le negoziazioni su materie prime (“CTA”) ed in tale
veste & membro della U.S. National Futures Association,
con riguardo ai Comparti di seguito elencati per i quali
agisce come Sub-consulente, il Sub-consulente opera
awvalendosi di una esenzione dalla registrazione quale
CTA ai sensi della Rule 14.14(a)8) CFTC e,
conseguentemente, fornira consulenza sulle negoziazioni
su materie prime come se fosse esonerato dalla
registrazione come CTA. Morgan Stanley Investment
Management Limited e gli altri Subconsulenti sono
esenti dalla registrazione presso CFTC come CTA ai
sensi della Rule 3.10(c)(3) con riguardo ai Comparti di
seguito elencati, per i quali ciascuna entita, a seconda
dei casi, opera come Consulente per gli Investimenti o
Sub-consulente.
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American Resilience Fund

Global Endurance Fund

Asia Opportunity Fund

Global Fixed Income Opportunities Fund

Calvert Global Equity Fund

Global Focus Property Fund

Calvert Global High Yield Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund

Global Infrastructure Fund

Calvert Sustainable Climate Transition Fund

Global Insight Fund

Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund

Global Macro Fund

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund

Global Opportunity Fund

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund

Global Permanence Fund

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund

Global Property Fund

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund

NextGen Emerging Markets Fund

Calvert Sustainable US Equity Select Fund

Parametric Commodity Fund

Calvert US Equity Fund

Parametric Emerging Markets Fund

Counterpoint Global Fund

Parametric Global Defensive Equity Fund

Developing Opportunity Fund

Short Duration US Government Income Fund

Emerging Markets Corporate Debt Fund

Short Maturity Euro Corporate Bond Fund

Emerging Markets Debt Fund

Sustainable Emerging Markets Equity Fund

Emerging Markets Debt Opportunities Fund

Systematic Liquid Alpha Fund

Emerging Markets Domestic Debt Fund

Tailwinds Fund

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

US Advantage Fund

Emerging Markets Local Income Fund

US Core Equity Fund

Europe Opportunity Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

European Fixed Income Opportunities Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund

Floating Rate ABS Fund

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund

Global Asset Backed Securities Focused Fund

US Focus Property Fund

Global Asset Backed Securities Fund

US Growth Fund

Global Balanced Sustainable Fund

US High Yield Bond Fund

Global Bond Fund

US High Yield Middle Market Bond Fund

Global Convertible Bond Fund

US Insight Fund

Global Core Equity Fund

US Permanence Fund

Global Credit Fund

US Value Fund

Global Credit Opportunities Fund

Vitality Fund

| Comparti sono autorizzati ad utilizzare tecniche di
gestione efficiente del portafoglio nei limiti specificati
nella Sezione 3 dellAppendice A. Si informano gli

investitori che tutti i Comparti possono di volta in
volta utilizzare tecniche di gestione efficiente del

portafoglio. Gli investitori

dovrebbero fare
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riferimento alla Sezione 1.5 relativa ai “Fattori di
Rischio” per speciali considerazioni di rischio
applicabili alle tecniche di gestione efficiente del
portafoglio e ai derivati.

Un investimento in qualsiasi Comparto della Societa non
& un deposito in banca o in un altro istituto di deposito
riconosciuto. L'investimento potrebbe non essere
adatto per tutti gli investitori. Ciascun Comparto non si
prefigge un programma di investimento completo e gli
investitori dovrebbero considerare i loro obiettivi di
investimento e le loro esigenze finanziarie nel momento
in cui decidono di investire in un particolare Comparto.
Un investimento nei Comparti della Societa deve essere
considerato come un investimento a medio o lungo
termine . | Comparti non devono essere utilizzati come
uno strumento di negoziazione.

INFORMAZIONI GENERALI RELATIVE Al COMPARTI

L’espressione “misura limitata” indichera il 10% o meno delle
attivita effettivamente investite (attivita nette, dedotte le Attivita
Equivalenti alla Liquidita) di ciascun Comparto. Alcuni singoli
Comparti possono imporre livelli percentuali diversi, che saranno
indicati negli obiettivi di investimento di tali Comparti. Inoltre, se
non diversamente specificato negli obiettivi e nelle strategie di
investimento, il gruppo principale degli investimenti dei Comparti
(indicato negli obiettivi e nelle strategie d’investimento con il
termine “principalmente”) rappresenta almeno il 70% del loro
patrimonio netto, mentre il gruppo secondario degli investimenti
dei Comparti rappresenta fino al 30% del loro patrimonio netto.
Gli obiettivi e le strategie di investimento dei Comparti potrebbero
non indicare in modo esaustivo tutti gli investimenti accessori,
ammessi ai sensi della Legge del 2010 che i Comparti possono
detenere, a condizione che tali investimenti ammissibili non

superino il 5% del patrimonio netto dei Comparti.

Salvo ove diversamente specificato nei suoi obiettivi e strategie
d’investimento o nella sua informativa SFDR, ciascun Comparto
pud detenere attivita liquide in via accessoria (e cio¢ depositi
bancari a vista, come denaro liquido detenuto in conti correnti
presso una banca accessibile in qualsiasi momento) fino al 20% del
proprio patrimonio netto al fine di coprire pagamenti corrent o
eccezionali, o per il tempo necessario a reinvestire in attivita idonee
previste dall’articolo 41, paragrafo 1, della Legge del 2010 o per un
periodo di tempo strettamente necessario in caso di condizioni di
mercato sfavorevoli. Tale limite pud, in condizioni di mercato

eccezionalmente sfavorevoli (ad esempio in circostanze molto gravi
come gli attentati dell'll settembre o il fallimento di Lehman
Brothers nel 2008), essere temporaneamente superato per un
periodo di tempo strettamente necessario fino al 100% del
patrimonio netto, al fine di adottare misure per mitigare i rischi
relativi a tali condizioni di mercato eccezionalmente sfavorevoli, nel

migliore interesse degli Azionisti.

Salvo ove diversamente specificato nei loro obiettivi e strategie
d’investimento o nella loro informativa SFDR, tutti i Comparti
possono detenere Attivita Equivalenti alla Liquidita fino al 100%
del loro patrimonio netto al fine di (i) raggiungere i loro obiettivi
d’investimento, e/o per (ii) finalita di tesoreria, /o (iii) in caso di
condizioni di mercato sfavorevoli. Gli strumenti del mercato
monetario comprendono in via esemplificativa ma non esaustiva
carte commerciali, certificati di deposito e obbligazioni governative
a breve termine. Tutti i Comparti possono anche investire in
comparti del mercato monetario a breve termine e comparti del
mercato monetario, in base alla definizione di cui alle Linee Guida
del CESR 10-049 datate 19 maggio 2010 sulla comune definizione
dei comparti del mercato monetario europeo (Comparti del
Mercato Monetario a Breve Termine e Comparti del Mercato
Monetario). Cid pud comprendere investimenti nei comparti di
Morgan Stanley Liquidity Funds o in altri Comparti del Mercato
Monetario a Breve Termine e Comparti del Mercato Monetario
gestiti da Consulenti per gli Investimenti o da uno qualsiasi dei
Subconsulenti.?

II Russian Trading Stock Exchange e il Moscow Interbank
Currency Exchange sono gli unici mercati nella Federazione Russa
che rientrano nella definizione dei Mercati Riconosciuti contenuta

nell’Articolo 41(1) della Legge del 2010.

Qualsiasi investimento in SPAC (Special Purpose Acquisition
Company) avra come limite il 10% dell’attivo netto dei Comparti.

I Comparti possono investire in Azioni A cinesi via Stock Connect
nella misura consentita dal rispettivo obiettivo d’investimento. Gli
investitori dei relativi Comparti dovrebbero fare riferimento alla
Sezione 1.5 relativa ai “Fattori di Rischio” per speciali considerazioni
di rischio applicabili agli investimenti in Azioni A cinesi via Stock
Connect.

Se una valuta ¢ menzionata tra parentesi nel nome di un Comparto,
tale valuta ¢ la valuta di riferimento di tale comparto ed ¢ usata ai
fini del calcolo della performance e per finalita contabili. Essa pud
differire dalla valuta di investimento del Comparto.

2 Il Morgan Stanley Liquidity Funds (compresi tutti i suoi comparti) non & approvato per la
distribuzione ad investitori non qualificati in Svizzera.



Non vi pud essere garanzia che gli obiettivi di investimento dei
Comparti saranno raggiunti.

Per informazioni relative ai rendimenti passati, si consiglia agli
investitori di consultare il KID della relativa Classe di Azioni.

INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI
L'INTEGRAZIONE DEL RISCHIO DI SOSTENIBILITA

Per mantenere limpegno di Morgan Stanley Investment
Management ad effettuare investimenti sostenibili, la Societd ha
adottato una Politica per gli Investimenti Sostenibili, che &

disponibile nei siti: www.morganstanley.com/im/sustainable-
investing e www.morganstanleyinvestmentfunds.com. La Politica

per gli Investimenti Sostenibili della Societa di Gestione indica
come la struttura di governance della Societa di Gestione,
Iintegrazione ESG, i Comparti ESG e le attivita di gestione
(stewardship), coinvolgimento societario ¢ voto supportino la
Societa nell’'adempimento dei suoi obblighi fiduciari e nelle risposte
che da alle preferenze e alle necessita degli investitori. Le attivita di
stewardship, in particolare, sono parte integrante del nostro ruolo
di investitori attivi a lungo termine, in quanto ci permettono di
incoraggiare le societa e gli emittenti a migliorare i loro risultati in
una serie di questioni, rischi e opportunita legati alla sostenibilita.
Gli approcci al coinvolgimento nelle societa e alla stewardship
variano tra i nostri team d’investimento in base al titolo/societa
specifici, al tipo di attivi, alla strategia d’investimento e alla
rilevanza delle questioni, dei rischi e delle opportunita legati alla
sostenibilitd. Ulteriori dettagli possono essere trovati nella nostra
Politica per gli Investimenti Sostenibili, disponibile nei siti www.

morganstanley.com/im/sustainable-investing e WWW.

morganstanleyinvestmentfunds.com.

Al sensi del Regolamento (UE) 2019/2088 sull’informativa sulla
sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (il “SFDR”), i Comparti
sono tenuti a rendere noto il modo in cui i Rischi di Sostenibilita
(come definiti nella successiva sezione 1.5.1. intitolata Fattori di
Rischio Generali) sono integrati nelle decisioni di investimento e i
risultati della valutazione del probabile impatto dei Rischi di
Sostenibilita nei rendimenti dei Comparti. Nel caso in cui i Rischi
di Sostenibilitd non siano ritenutd rilevanti, i Comparti interessati
devono fornire una spiegazione chiara e concisa delle ragioni di tale
scelta.

La Societa di Gestione riconosce che vari Rischi di Sostenibilita
potrebbero compromettere gli investimenti a livello di singola
attivita e di portafoglio. Questi Rischi di Sostenibilita possono
ricomprendere i rischi di cambiamento climatico e quelli fisici, il
depauperamento delle risorse naturali, la quantitd dei rifiud, il
mantenimento dell’occupazione, il turnover e i disordini, le
interruzioni nelle catene di fornitura, la corruzione e la frode e 1
problemi reputazionali associati alle violazioni dei diritti umani.
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La Societa di Gestione riconosce che I'insieme dei Rischi di
Sostenibilita rilevanti crescera e si evolvera nel tempo. La rilevanza
di tali rischi e degli impatti finanziari su una singola attivita e su un
portafoglio nel suo complesso dipendono dal settore, dal Paese,
dalla classe di attivi e dallo stile di investimento. I Consulenti per
gli Investimenti, i Subconsulenti o la Societa di Gestione, a seconda
dei casi, sono in ultima analisi responsabili per I'integrazione dei
Rischi di Sostenibilita sostanzialmente rilevanti nelle verifiche e
nella ricerca, nella valutazione, nella selezione delle attivita, nella
costruzione del portafoglio e nel monitoraggio continuo degli

investimenti insieme agli altri fattori di rischio rilevanti.

Quando i Rischi di Sostenibilita sono integrati nelle decisioni di
investimento, la valutazione del probabile impatto dei Rischi di
Sostenibilita rilevanti sui rendimenti dei Comparti deve essere
condotta a livello di singolo Comparto. Avendo un portafoglio
diversificato, i Comparti rilevanti possono essere esposti a diversi
Rischi di Sostenibilita che variano a seconda degli emittenti, i
mercati, i settori, gli strumenti finanziari, le regioni geografiche,
ecc. A meno che non vengano fornite informazioni specifiche in
relazione a singoli Comparti nella sezione 1.2 “Obiettivi e Politiche
di Investimento”, non si prevede che un singolo Rischio di
Sostenibilith possa avere un impatto finanziario negativo di
rilevante entitd sul valore di un Comparto. Ulteriori informazioni
sul SFDR applicabili alla Societa nei vari casi sono disponibili nel

sito www.morganstanley.com/im.

I Comparti non promuovono caratteristiche ambientali o sociali,
né hanno come obiettivo gli investimenti sostenibili, né considerano
i principali effetti negativi dei fattori di sostenibilitd, e sono
considerati come rientranti nel campo di applicazione dell’articolo
6 del SFDR, eccetto i Comparti qui di seguito elencati’:

* American Resilience Fund (Articolo 8 del SFDR);

e Asia Opportunity Fund (Articolo 8 del SFDR);

e Asian Property Fund (Articolo 8 del SFDR);

* Calvert Global Equity Fund (Articolo 8 del SEDR);

e Calvert Global High Yield Bind Fund (Articolo 8 del SFDR);

e Calvert Sustainable Climate Aligned Fund (Articolo 9 del
SFDR);

e Calvert Sustainable Climate Transition Fund (Articolo 9 del
SFDR);

e Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund
(Articolo 9 del SFDR);

3 A decorrere dal 27 dicembre 2023 i seguenti Comparti ricadranno nell'ambito dell’Articolo 8 del
SFDR (si prega di fare riferimento alle note sotto i rispettivi obiettivi e politiche di investimento piu
avanti):

* Global Balanced Income Fund e
e US Value Fund
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Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund
(Articolo 9 del SFDR);

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund
(Articolo 9 del SFDR);

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund
(Articolo 9 del SFDR);

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund (Articolo 9 del
SFDR);

Calvert Sustainable US Equity Select Fund (Articolo 9 del
SEDR);

Calvert US Equity Fund (Articolo 8 del SFDR);
Counterpoint Global Fund (Articolo 8 del SFDR);
Developing Opportunity Fund (Articolo 8 del SFDR);
Emerging Leaders Equity Fund (Articolo 8 del SFDR);

Emerging Markets Corporate Debt Fund (Articolo 8 del
SEDR);

Emerging Markets Debt Fund (Articolo 8 del SFDR);

Emerging Markets Debt Opportunities Fund (Articolo 8 del
SFDR);

Emerging Markets Domestic Debt Fund (Articolo 8 del SEDR);

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (Articolo
8 del SFDR);

Emerging Markets Local Income Fund (Articolo 8 del SFDR);
Euro Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);
Euro Corporate Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);

Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund (Articolo 8 del
SFDR);

Euro Strategic Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);
Europe Opportunity Fund (Articolo 8 del SFDR);

European Fixed Income Opportunities Fund (Articolo 8 del
SEDR);

European High Yield Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);
European Property Fund (Articolo 8 del SFDR);
Floating Rate ABS Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Asset Backed Securities Focused Fund (Articolo 8 del
SFDR);

Global Asset Backed Securities Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global Balanced Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Balanced Sustainable Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Brands Equity Income Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global Brands Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Convertible Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global Credit Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Credit Opportunities Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Fixed Income Opportunities Fund (Articolo 8 del
SEDR);

Global Focus Property Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global High Yield Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global Infrastructure Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global Insight Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Opportunity Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global Permanence Fund (Articolo 8 del SFDR);
Global Property Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Quality Fund (Articolo 8 del SFDR);

Global Sustain Fund (Articolo 8 del SFDR);

Japanese Equity Fund (Articolo 8 del of the SFDR);
NextGen Emerging Markets Fund (Article 8 SFDR);
Short Maturity Euro Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);

Short Maturity Euro Corporate Bond Fund (Articolo 8 del
SEDR);

Sustainable Asia Equity Fund (Articolo 8 del SFDR);

Sustainable Emerging Markets Equity Fund (Articolo 8 del
SFDR);

Sustainable Euro Corporate Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);
Sustainable Euro Strategic Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);

Tailwinds Fund (Articolo 8 del SEDR);

US Advantage Fund (Articolo 8 del SFDR);

US Dollar Corporate Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);

US Dollar Short Duration Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (Articolo 8
del SFDR);

US Focus Property Fund (Articolo 8 del SFDR);
US Growth Fund (Articolo 8 del SFDR);



* US High Yield Bond Fund (Articolo 8 del SFDR);

e US High Yield Middle Market Bond Fund (Articolo 8 del
SFDR);

e US Insight Fund (Articolo 8 del SFDR);

e US Permanence Fund (Articolo 8 del SFDR);
* US Property Fund (Articolo 8 del SFDR); e
* Vitality Fund (Articolo 8 del SFDR).

IL REGOLAMENTO SUGLI INDICI DI RIFERIMENTO
(“BENCHMARK?”")

Gli Amministratori, in coordinamento con la Societd di Gestione,
hanno adottato dei piani scritti che definiscono le azioni da
compiere in relazione ai Comparti nel caso in cui uno degli indici
di riferimento elencati nella tabella qui sotto cambi in modo
sostanziale o cessi di essere fornito (i “Piani di Emergenza”), come
previsto dall’articolo 28, paragrafo 2, del Regolamento (UE)
2016/1011 del Parlamento europeo e del Consiglio dell’8 giugno
2016, relativo agli indici utilizzati come indici di riferimento negli
strumenti finanziari e nei contratti finanziari o per misurare la
performance di fondi di investimento, come di volta in volta
modificato o integrato (il “Regolamento sugli Indici di
Riferimento”). Gli azionisti possono accedere gratuitamente ai
Piani di Emergenza dietro richiesta presentata alla sede legale della
Societa.

Gli indici elencati nella tabella che segue sono forniti dal soggetto
specificato accanto al nome dell’indice di riferimento nella stessa
tabella in qualita di amministratore, come definito nel Regolamento
sugli Indici di Riferimento, dello stesso indice di riferimento
(ciascuno un “Amministratore dell'Indice” e congiuntamente gli
“Amministratori degli Indici”). Lo status di ciascun Amministratore
dell’Indice o, se del caso, di ciascun indice di riferimento, in
relazione al registro di cui all’articolo 36 del Regolamento sugli
Indici di Riferimento alla data del presente Prospetto ¢ indicato
accanto al nome del relativo indice di riferimento nella tabella che
segue. In caso di variazione dello status del’Amministratore
dell'Indice o, se del caso, dell'indice di riferimento, il presente
Prospetto sara aggiornato di conseguenza.
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Comparto/i Indice/i Amministratore Status del’Am-
dell'Indice ministratore
dell'Indice/
dell'indicek
Morgan Stanley ~ Barclays Barclays Non iscritto nel
Investment Funds Parametric Bank PLC registro di cui

allarticolo 36 del
Regolamento sugli
Indici di Riferimento.
Tuttavia, 'uso

di questo indice

di riferimento e
consentito durante
il periodo transitorio
previsto dall'articolo
51 del Regolamento
sugli Indici di
Riferimento.

Parametric
Commodity Fund

Commodity Index

COMPARTI AZIONARI

I vari Comparti Azionari hanno i seguenti obiettivi:

AMERICAN RESILIENCE FUND

L’obiettivo di investimento dell’American Resilience & 'aumento a
lungo termine del capitale, denominato in Dollari Statunitensi,
investendo principalmente in titoli azionari, inclusi certificati
rappresentativi di azioni in deposito “depositary receipts” (compresi
“American Depositary Receipts”- ADRs; “Global Depositary
Receipts” — GDRs) di societa situate negli Stati Uniti. Un emittente
¢ considerato una societa statunitense se soddisfa uno o pit dei
seguenti criteri: () i suoi titoli sono negoziati in un mercato
azionario riconosciuto negli Stati Uniti; (ii) da solo o su base
consolidata ricava il 50% o pitt dei suoi ricavi o profitti annuali da
beni prodotti, vendite effettuate o servizi prestati negli Stati Uniti;
(iii) & organizzato o ha una sede principale negli Stati Unidi; (iv) ha
almeno il 50% dei suoi attivi, delle sue attivita principali e/o dei
suoi dipendenti negli Stati Unid, o (v) qualsiasi altro fattore che il
Consulente per gli Investimenti, agendo ragionevolmente, ritenga
che denoti un’esposizione economica agli Stati Uniti.

Il Consulente per gli Investimenti cerca di investire in societa di alta
qualitd in grado di generare rendimenti sostenibilmente elevati sul
capitale investito, individuando societa con forti posizioni
contrattuali, tipicamente sostenute da beni immateriali difficilmente
replicabili (tra cui marchi, reti, licenze e brevetti) e dal potere di
determinazione dei prezzi, con conseguenti margini lordi elevati. Il
Consulente per gli Investimenti cerca inoltre di individuare team di
gestione capaci di allocare efficacemente il capitale per far crescere
le reti di vendita, mantenere i beni immateriali e sostenere e/o

migliorare i rendimenti del capitale investito.

Il Comparto pud anche investire in via accessoria in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie, azioni
privilegiate, warrant e altri strumenti collegati alle azioni.
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Al fine di incrementare il rendimento ¢/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento

e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Restrizioni agli investimenti:

Il Comparto applichera delle restrizioni che riguardano il clima
per escludere gli investimenti in qualsiasi societ per la quale il
Consulente per gli Investimenti ritenga:

— che abbia un qualsiasi legame con i combustibili fossili (come
petrolio, gas e carbone); o

— che la sua attivita principale riguardi 'energia, i materiali da
costruzione, i servizi di pubblica utilita (esclusa I'elettricita da
fonti rinnovabili e la fornitura di acqua), i metalli e le attivita
estrattive.

* Inoltre, non sard ricompresa consapevolmente nel Comparto

alcuna societa:

— la cui attivit principale riguarda le armi o le armi da fuoco

per uso civile; o

— che sia classificata dalla banca dati del MSCI ESG Business
Involvement Screening Research (“MSCI ESG BISR”) come
una societa con un qualsiasi tipo di collegamento con le armi
controverse.

I dettagli delle suddette esclusioni si trovano nelle politiche di

esclusione del Comparto, sito  Internet

disponibili nel

della Societa (www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im). In aggiunta a quanto precede, il
Consulente per gli Investimenti pud, a propria discrezione,
decidere di applicare nel tempo ulteriori restrizioni agli investimenti
legate alle tematiche ESG che ritiene coerenti con gli obiettivi di
investimento. Tali restrizioni aggiuntive saranno pubblicate
sul sito www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul sito
della

implementazione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che

www.morganstanley.com/im al momento loro

diventino non ammissibili ai sensi del primo o del secondo trattino
che precedono dopo essere stati acquisiti per il Comparto saranno
venduti. Tali vendite saranno disposte con tempistiche determinate
dal Consulente per gli Investimenti, tenendo conto in primo luogo
degli interessi degli Azionisti del Comparto.

Come parte essenziale e integrante del processo di investimento, il
Consulente per gli Investimenti determina i fattori rilevanti che
incidono sulla sostenibilita di rendimenti elevati del capitale
investito nel lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si confronta con
gli organi di gestione delle societa in relazione a cid. Nei limiti degli
obiettivi di investimento del Comparto, questo mantiene la

discrezionalita sulla scelta degli investimenti. Anche se le
considerazioni ESG sono parte integrante e fondamentale del
processo di investimento, i fattori ESG non sono 'unico elemento
determinante per decidere se un investimento possa essere effettuato
0 una partecipazione possa rimanere nel portafoglio del Comparto,
dato che il Consulente per gli Investimenti considera altresi i rischi
o le opportunitd sostanziali in una qualsiasi delle aree ESG che
potrebbero compromettere o migliorare gli elevati rendimenti
correnti del capitale investito di una societa

Il Consulente per gli Investimenti monitora su base continuativa le
pratiche aziendali, attraverso i dati sulle controversie ESG e dei
controlli standard su dati ottenuti da fornitori terzi, comprese le
violazioni del Global Compact delle Nazioni Unite, nonché
attraverso le proprie interlocuzioni con gli amministratori delle
societd e la ricerca. Il Consulente per gli Investimenti sottopone a
revisione i titoli degli emittenti qualora ritenga che si sia verificata
una violazione significativa dei suddetti standard e principi e
normalmente esclude tali emittenti quando, dopo aver condotto la
propria ricerca e/o interlocuzioni, il Consulente per gli Investimenti
ritenga che la violazione influisca sulla sostenibilita dei rendimenti
sul capitale investito, o comporti un rischio finanziario e
reputazionale significativo e I'emittente non si sia impegnato a
intraprendere adeguate azioni correttive. Tali esclusioni sono
determinate dal Consulente per gli Investimenti a propria
discrezione piuttosto che facendo affidamento su analisi di terzi.
L’analisi pud essere supportata da analisi delle controversie ESG di
terzi e da parametri di impegno aziendale.

II Comparto fa affidamento sulle proprie capacita di ricerca ed
risorse per I'analisi e al proprio giudizio per identificare e monitorare
le aziende di alta qualita che soddisfano i loro criteri di investimento.
Il Consulente per gli Investimenti ritiene che il numero di emittenti
con attivita di alta qualitd che soddisfano i criteri possa essere
limitato e, di conseguenza, il Comparto pud concentrare le proprie
partecipazioni in un numero relativamente ridotto di societa.

In generale, il Consulente per gli Investimenti prendera in
considerazione la vendita di un titolo nel portafoglio qualora
ritenga che tale titolo non risponda piu ai criteri di investimento o
che la sostituzione di esso con un altro investimento possa
migliorare la valutazione del Comparto e/o la sua qualita.

Il Comparto ¢ gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del

Comparto.



Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Gli investimenti sostenibili del Comparto non tengono conto dei
criteri UE per le attivitd economiche ecosostenibili nel significato di
cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del
Comparto si trovano nell’ Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento dell’American Resilience

Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:
* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

e Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

ASIA OPPORTUNITY FUND
L’obiettivo d’investimento dell’Asia Opportunity Fund ¢ 'aumento
a lungo termine del valore del capitale, denominato in Dollari

USA.

II Comparto tentera di raggiungere il suo obiettivo d’investimento
investendo principalmente in titoli azionari, inclusi certificati
rappresentativi di azioni in deposito “depositary receipts” (compresi
“American Depositary Receipts” — ADRs; “Global Depositary
Receipts” — GDRs) di emittenti Situati in Asia, escluso il Giappone,e
Azioni A cinesi via Stock Connect.

Al fine di incrementare il rendimento ¢/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
azioni privilegiate, warrant e altri titoli collegati ad azioni. Il
Comparto pud investire, in quantitd limitata, in quote/azioni di
organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti che sono investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010.

Il Consulente per gli Investimenti enfatizzera un processo bottom-

up nella selezione dei titoli, ricercando investimenti interessanti
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esaminando ogni singola societd. Nella selezione dei titoli per
linvestimento, il Consulente per gli Investimenti ricerchera delle
societa di alta qualitd, gia affermate od emergenti, che nell’opinione
del Consulente per gli Investimenti sono sottovalutate al momento
dell’acquisto. II Consulente per gli Investimenti privilegera
tipicamente delle societa che ritiene abbiano dei vantaggi competitivi
sostenibili che possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il
processo di investimento comprende I'analisi della sostenibilita con
riferimento a cambiamenti dirompenti, soliditd finanziaria,
esternazioni ambientali e sociali e governo societario (anche definiti
“ESG”). In generale, il Consulente per gli Investimenti prendera in
considerazione la vendita di un titolo nel portafoglio qualora
ritenga che tale titolo non risponda pit ai criteri di investimento del
Consulente stesso.

Il Consulente per gli Investimenti impiega un approccio olistico
all’ESG nel contesto della sua valutazione della qualitd di una
societd, analizzando gli impatti potenziali sulla salute dell'umanita,
I'ambiente, la liberta e la produttivita e le pratiche di governance
aziendale per garantire la rappresentativit, la cultura e la fiducia. 11
Consulente per gli Investimenti ritiene che incorporare i rischi e le
opportunita potenziali legati al’ESG all'interno del processo di
investimento sia importante per assicurare una gestione a lungo
termine del capitale. Il Consulente per gli Investimenti ritiene che
in un orizzonte temporale lungo sia pitt probabile che si
materializzino dei rischi ESG e che le esternalita non sostenute dalla
societd in cui si investe abbiano maggiori probabilita di essere
riflesse nel valore dei titoli. Poiché i rischi ESG potrebbero avere
potenzialmente un impatto sul profilo di rischio e di rendimento
delle opportunita di investimento, il Consulente per gli Investimenti
tipicamente coinvolge gli amministratori delle societa in discussioni
costruttive su una serie di questioni ESG che il Consulente per gli

Investimenti ritiene di importanza sostanziale.

Gli investimenti non potranno ricomprendere consapevolmente
qualsiasi societa la cui attivita principale riguardi i seguenti settori:

¢ tabacco
e carbone

e armi, comprese armi da fuoco civili, munizioni a grappolo o

mine antiuomo.

I dettagli delle suddette esclusioni si trovano nelle politiche di

esclusione del Comparto, sito Internet

disponibili  nel

della Societa (www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im). In aggiunta a quanto precede, il
Consulente per gli Investimenti pud, a propria discrezione,
decidere di applicare nel tempo ulteriori restrizioni agli investimenti
legate alle tematiche ESG che ritiene coerenti con gli obiettivi di
investimento. Tali restrizioni aggiuntive saranno pubblicate
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sul sito www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul sito
della

implementazione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che

www.morganstanley.com/im al momento loro

diventino non ammissibili dopo essere stati acquisiti per il
Comparto saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche determinate dal Consulente per gli Investimenti,
tenendo conto in primo luogo degli interessi degli Azionisti del
Comparto.

II Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
II Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del

Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell'obiettivo di investimento dell’Asia Opportunity
Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:

* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a lungo termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

e Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

ASIAN PROPERTY FUND

Lobiettivo di investimento dell’Asian Property Fund ¢ cercare
I'aumento a lungo termine del valore del capitale, denominato in
Dollari USA, investendo principalmente in titoli azionari di societa
operanti nel settore immobiliare o strettamente correlate al settore
immobiliare e ubicate in Asia e Oceania. Le societa del settore
immobiliare o strettamente correlate al settore immobiliare possono
annoverare societd aventi come attivita principale lo sviluppo e/o la
titolarita della proprieta di immobili che producono redditi, societa
che gestiscono, costruiscono, finanziano o vendono degli immobili;
societd con una parte sostanziale dei loro investimenti nel settore
immobiliare /o in servizi o prodotti collegati all'immobiliare come,
a titolo non esaustivo, gestione degli immobili, intermediazione,
prodotti per le costruzioni e tecnologia per le proprieta immobiliari,
e veicoli di investimento collettivo con esposizione verso proprieta
immobiliari, quali i fondi immobiliari quotati (“property unit
trusts”), Real Estate Investment Trust (Fondi comuni di

investimento immobiliare) chiusi di ogni tipo ammesso e organismi
per linvestimento collettivo.

Il Comparto pud altresi investire, in via accessoria, in azioni
privilegiate, strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
Azioni A cinesi via Stock Connect warrant od altri titoli collegati
alle azioni. Il Comparto pud investire fino al 20% del patrimonio
netto in Azioni A cinesi via Stock Connect.

Il processo di investimento si avvale di ricerche interne proprietarie
per investire in societd immobiliari quotate in mercati aperti al
pubblico che possono offrire il miglior valore relativo rispetto alle
attivitd e agli utili sottostanti. Il Consulente per gli Investimenti
utilizza un approccio bottom-up, valutando ogni titolo all’interno
dell’'universo di investimento per ottenere una stima del valore
patrimoniale netto e dei flussi di cassa futuri. I fattori specifici del
settore immobiliare, i fattori azionari pili ampi e i fattori ESG sono
valutati nell’analisi dei fondamentali per calcolare le metriche di

valutazione appropriate.

II Consulente per gli Investimenti incorpora anche un approccio
top-down nel processo di costruzione del portafoglio, integrando
diversi fattori che possono includere delle flessioni previste dei
fondamentali, considerazioni macroeconomiche e valutazioni del
rischio geopolitico e di paese, per ottenere un’esposizione
diversificata tra regioni, paesi e/o settori.

I Consulente per gli Investimenti integra attivamente la sostenibilita
nel processo di investimento valutando i principali rischi e
opportunitd ESG nel processo bottom-up di selezione dei titoli,
avvalendosi principalmente di fornitori ESG terzi per valutare e
quantificare le performance ESG degli emittenti, integrando le
ricerche di terzi con ricerche proprietarie condotte dal Consulente
per gli Investimenti, tra cui I'utilizzo di un quadro per la valutazione
e la quantificazione dei rischi e delle opportunita legate al’ESG,
che si traduce in un aggiustamento quantitativo delle stime di
valutazione, e attraverso linterlocuzione con gli amministratori
delle societd per discutere i punti di forza, le debolezze e le
opportunita legate allESG nel tentativo di realizzare un
cambiamento positivo all’interno del settore. I temi ESG principali
possono includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo:
l'utilizzo dell’energia e delle fonti rinnovabili, l'utilizzo dell’acqua,
le emissioni, la diversita e 'uguaglianza di genere, il lavoro e i diritti
umani, la salute, il benessere ¢ la sicurezza dei dipendenti e dei
conduttori, e la governance ¢ la divulgazione ESG della societa. Nel
tentativo di promuovere un cambiamento positivo e di incoraggiare
le societa a migliorare le proprie prestazioni in merito alle questioni
ESG rilevanti, il Consulente per gli Investimenti puo rivolgersi agli
amministratori delle societa con soluzioni interne competitive, casi
aziendali finanziariamente validi e soluzioni pratiche che possono
migliorare le loro operazioni immobiliari. Sebbene le considerazioni



ESG siano parte integrante e fondamentale del processo
d’investimento, esse sono solo uno dei diversi fattori determinanti
utilizzati dal Consulente per gli Investimenti per stabilire se un
investimento verra effettuato o se ne verra modificata I'entita nel

portafoglio complessivo.

Gli investimenti non potranno annoverare consapevolmente
qualsiasi societa la cui attivita principale in uno dei seguenti settori
rappresenti pitt del 10% dei suoi ricavi:

* proprieta o gestione di immobili adibiti a carceri con finalita di
lucro;

* proprieta o gestione di immobili adibiti alla lavorazione della

cannabis;
* manifattura o produzione di tabacco:
¢ lavorazione o estrazione di carbone;

e fabbricazione o produzione di armi controverse e armi da fuoco
ad uso civile;

¢ lavorazione o produzione di gas e petrolio della zona artica.

Gli investimenti non potranno annoverare consapevolmente le
seguenti societa:

* societa coinvolte in importanti controversie in relazione alle loro
attivita e/o ai loro prodotti, nel caso in cui il Consulente per gli
Investimenti ritenga che la controversia rilevante abbia un grave
impatto sociale o ambientale;

* societd che violano il Global Compact delle Nazioni Unite o i
Principi Fondamentali dell'Ufficio Internazionale del Lavoro

(ILO) senza significative azioni di rimedio e miglioramento; e

* societd che non hanno almeno un componente del consiglio di
amministrazione di sesso femminile, escluse le societa Situate in
Giappone.

Il Consulente per gli Investimenti fa riferimento ai dati ESG di terzi
e alle proprie analisi nel processo di ricerca dei titoli. Il Consulente
per gli Investimenti rivedra i casi alla base dei contenziosi (come le
sopra indicate esclusioni) che ritiene essere molto gravi utilizzando
i punteggi dei fornitori di dati ESG e la propria ricerca interna.
Thuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici o sulle esclusioni
di cui sopra potrebbero non essere disponibili in tempi brevi e/o
possono essere determinati dal Consulente per gli Investimenti
utilizzando stime ragionevoli.

Il Comparto ¢ gestito attivamente e non & concepito per seguire un

benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
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¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del
Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento dell’Asian Property Fund,
questo comparto pud essere adatto per investitori che:

e Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a lungo termine.

 Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CALVERT GLOBAL EQUITY FUND

L’obiettivo di investimento del Calvert Global Equity Fund ¢ di
fornire rendimenti totali elevati, compatibilmente con un rischio
ragionevole, denominati in Dollari USA, investendo principalmente
in titoli azionari di societd Situate in tutto il mondo (compresi i
mercati emergenti fino al 30% del patrimonio netto). Inoltre, il
Comparto investira in societa che, secondo il parere del Consulente
per gli Investimenti, dimostrano, attraverso le loro attivita e
pratiche commerciali, una solida gestione delle caratteristiche ESG.
Tali caratteristiche comprendono la sostenibilita ambientale,
I'efficienza delle risorse, il sostegno a societa eque e il rispetto dei

diritti umani, una governance responsabile e operazioni trasparenti.

Il Consulente per gli Investimenti si concentra sulle partecipazioni
a lungo termine in societd con modelli di business sostenibili,
ritenendo che il vero valore di un titolo risieda nella sua capacita di
capitalizzare i flussi di cassa nel tempo.ll Consulente per gli
Investimenti cerca di identificare societa di alta qualitd o in via di
miglioramento con caratteristiche di crescita secolare, rendimenti
elevati o in via di miglioramento sul capitale investito, vantaggi
competitivi sostenibili, bilanci durevoli e una solida storia di
allocazione del capitale, che sono scambiate a sconto rispetto alla
stima del Consulente per gli Investimenti del valore intrinseco del
titolo. Il Consulente per gli Investimenti cerca di costruire un
portafoglio concentrato e bilanciato che possa partecipare ai
mercati in rialzo e mostrare resilienza nei contesti di mercato pitt

deboli.
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Per identificare gli emittenti con una solida gestione delle
caratteristiche ESG, il Comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per
I'Investimento Responsabile (Calvert Principles for Responsible
Investment) all'intero universo di investimento. Attraverso questo
processo, le societd vengono valutate per la loro gestione dei rischi
e delle opportunita ESG e ritenute idonee o non idonee
all'investimento in base ai Principi Calvert. Ogni societa viene
valutata rispetto a un gruppo di sue pari individuato in base ai
fattori ESG rilevanti. I Principi Calvert sono disponibili su www.

morganstanleyinvestmentfunds.com e su www.morganstanley.

com/im. Il Consulente per gli Investimenti e Calvert cercano anche
di impegnare l'attenzione degli amministratori delle imprese su
questioni ESG finanziariamente rilevanti, identificate attraverso dei
processi di ricerca sui fondamentali e sulle tematiche ESG. Le
interlocuzioni possono cercare di indurre degli sviluppi positivi,
migliorare la sostenibilita di ciascuna societa e/o favorire la
creazione di valore nel lungo termine.

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, ricevute di deposito (o depositary receipts, come
American Depositary Receipts o “ADR” e Global Depositary
Receipts o “GDR”), Real Estate Investment Trust (REITS) chiusi
di tipi ammessi, strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
azioni privilegiate, warrant e altri titoli collegati ad azioni, a
condizione che tali titoli siano ritenuti idonei agli investimenti ai

sensi dei Principi Calvert.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Gli investimenti detenuti dal Comparto che a causa dei suddetti
criteri ESG diventino non ammissibili per il Comparto dopo essere
stati acquisiti saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche ragionevoli determinate dal Consulente per gli
Investimenti, tenendo conto in primo luogo degli interessi degli
Azionisti del Comparto.

I Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione
la rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I Rischi di Sostenibilita possono avere un impatto
negativo sul valore di un titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare
tali rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o

sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il
management della societa (ad esempio interagendo con una societa
in merito ai suoi rischi o opportunitd importanti per 'ESG come il
cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di
azionisti, si veda “Informazioni generali riguardanti l'integrazione
del Rischio di Sostenibilita

apportare modifiche alle allocazioni.

per ulteriori informazioni), o

Il Consulente per gli Investimenti cerca di gestire i rischi dei singoli
titoli attraverso I'analisi del potenziale di rischio/rendimento di
ciascun titolo e di gestire il rischio a livello di portafoglio costruendo
un portafoglio diversificato di societa che ritiene di qualita elevata
e in miglioramento. Il Consulente per gli Investimenti pud vendere
un titolo quando i suoi fondamentali si deteriorano, quando la sua
valutazione non ¢ pill interessante o quando vengono individuati
altri titoli in grado di sostituire la partecipazione attuale.

Il Comparto pud investire, in quantita limitata, in quote/azioni di
altri organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010.

In relazione a questo Comparto, 'uso di “Calvert” nel nome si
riferisce a Calvert Research and Management (“Calvert”), una
controllata di Morgan Stanley posseduta indirettamente al 100%,
il cui ruolo in relazione a questo Comparto ¢ limitato alla fornitura
di consulenza per gli investimenti su base non discrezionale al
Consulente per gli Investimenti per assisterlo nella sua gestione del
Comparto. Calvert non ha alcun potere discrezionale di prendere o
raccomandare delle decisioni per I'allocazione o la costruzione del
portafoglio per conto del Comparto, essendo tale potere
discrezionale di investimento conferito esclusivamente al Consulente
per gli Investimenti.

Il Comparto ¢ gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. La gestione del Comparto non ¢ vincolata dalla
composizione di un benchmark. La performance del Comparto ¢
misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto.

Il Comparto fa riferimento ai dati ESG di terzi ed alle proprie
analisi nel processo di ricerca dei titoli. Il Consulente per gli
Investimenti pud anche utilizzare dati di terzi per la costruzione del
portafoglio. Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici
potrebbero non essere disponibili in tempi brevi e/o possono essere
determinati dal Consulente per gli Investimenti utilizzando stime
ragionevoli.



Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Gli investimenti sostenibili del Comparto non tengono conto dei
criteri UE per le attivith economiche ecosostenibili, nel significato
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del
Comparto sono disponibili nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del Calvert Global Equity
Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:

* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

e Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CALVERT SUSTAINABLE CLIMATE ALIGNED FUND

L’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable Climate Aligned
Fund ¢ l'aumento a lungo termine del valore del capitale,
denominato in Dollari USA, investendo principalmente in titoli
azionari (come di seguito elencati) di societd Situate nei mercati
sviluppati che hanno attivitd economiche che tengono conto della
transizione climatica e/o sono allineate agli obiettivi di di
decarbonizzazione a lungo termine dell’Accordo di Parigi.

II Comparto manterra un profilo di carbonio che segue gli obiettivi
dizero emissioni nette dell’Accordo di Parigi, manterrd un’impronta
di carbonio sostanzialmente inferiore, di almeno il 50%, di quella
dell’indice di mercato sottostante (MSCI World Index), tenendo
anche conto degli obiettivi di riduzione del carbonio a lungo
termine dell’Accordo di Parigi che possano giustificare una revisione
dell’intervallo di riduzione previsto nel tempo. L’impronta di
carbonio ¢ misurata come intensita di carbonio media ponderata,
definita come tonnellate di CO2 per 1 milione di dollari di valore
aziendale, compresa la liquidita.

II Comparto cerchera di perseguire il proprio obiettivo di
investimento investendo principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts, come American Depositary
Receipts o “ADR”, Global Depositary Receipts o “GDR” e
European Depository Receipts o “EDR?).

II Comparto utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo che applica i Principi Calvert per I'Investimento
Responsabile (Calvert Principles for Responsible Investment) per
definire I'universo di investimento, assicurandosi che tali societa
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non danneggino significativamente alcun obiettivo ambientale o
sociale. I principi Calvert per linvestimento responsabile
sono disponibili su www.morganstanleyinvestmentfunds.com e

www.morganstanley.com/im. Il Consulente per gli Investimenti
puo coinvolgere gli amministratori delle societa su questioni ESG
finanziariamente rilevanti che ritiene abbiano un impatto positivo
sulla societd o sull’ambiente. II Consulente per gli Investimenti
prende in debita considerazione la rilevanza ¢ la potenziale
importanza dei Rischi di Sostenibilith per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso
nel contesto dell’obiettivo di investimento e dell’orizzonte
temporale previsto per la detenzione di un titolo specifico. I Rischi
di Sostenibilita possono avere un impatto negativo sul valore di un
titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il Consulente
per gli Investimenti pud vendere o sottopesare un titolo, avviare un
dialogo/interlocuzione attivi con il management della societa (ad
esempio interagendo con una societd in merito ai suoi rischi o
opportunita importanti per 'ESG come il cambiamento climatico,
la diversita, il lavoro e i diritti umani e la divulgazione ESG,
singolarmente o come parte di un gruppo di azionisti, si veda
“Informazioni generali riguardanti I'integrazione del Rischio di
Sostenibilitd” per ulteriori informazioni), o apportare modifiche
alle allocazioni.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
P g
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all’“Appendice A”) utilizzare opzioni,
pp %
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento

e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, azioni privilegiate, strumenti di debito convertibili in
azioni ordinarie o privilegiate, warrant su titoli, e altri titoli collegati
ad azioni, a condizione che tali titoli siano conformi ai criteri ESG
del Consulente per gli Investimenti.. Il Comparto pud investire, in
quantita limitata, in quote/azioni di altri organismi di investimento
collettivo compresi i Comparti della Societa e ETF aperti, che siano
investimenti ammissibili per gli OICVM ai sensi della Legge del
2010.

II Consulente per gli Investimenti utilizza un processo di ricerca
ESG che cerca di differenziare le societa in base al contributo dei
loro prodotti e servizi nell’affrontare la transizione climatica e/o
identifica le societa che dimostrano impegno verso I'obiettivo delle
emissioni nette di gas serra pari a zero entro il 2050 o prima. Nella
sua valutazione, il Consulente per gli Investimenti valuta gli
impegni di riduzione del carbonio, 'andamento delle emissioni di
carbonio e i progressi verso il rispetto degli impegni di zero
emissioni nette. Una volta stabilito un universo di societd impegnate
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nella transizione climatica e/o allineate, il Consulente per gli
Investimenti costruisce il portafoglio attraverso un processo di
ottimizzazione che orienta il portafoglio verso societa con un
rischio di carbonio inferiore, minimizzando al contempo i fattori di
rischio rispetto all'indice MSCI World.

I suddetti criteri ESG potrebbero comportare una riduzione
il 20%
significativamente impegnativo, e il Consulente per gli Investimenti

dell’'universo investibile di almeno in un modo
fara in modo di assicurare che almeno il 90% degli emittenti in
portafoglio siano valutati rispetto ai criteri ESG. A tal fine,
I'universo di investimento considerato sono i componenti del

MSCI World Index.

I Consulente per gli Investimenti non includerd consapevolmente

le seguenti societa nell’universo di investimento:

* coinvolte in gravi controversie ESG senza significative azioni di

rimedio e miglioramento;
£

* che fabbricano o producono armi controverse e armi da fuoco

per uso civile;
* attive nella manifattura o produzione del tabacco; e

* attive nel gioco d’azzardo.

Il Consulente per gli Investimenti utilizza un processo quantitativo
e qualitativo di ricerca ESG che cerca di differenziare le societa in
base al contributo dei loro prodotti e servizi nell’affrontare la

transizione e/o I'allineamento climatico.

Oltre alle esclusioni settoriali di cui sopra, il Consulente per gli
Investimenti verifica costantemente le pratiche commerciali
attraverso i dati sulle controversie ESG ed il controllo degli
standard provenienti da fornitori terzi. Il Consulente per gli
Investimenti prender in considerazione i casi di controversia che
considera molto gravi in base alle valutazioni dei competenti
fornitori di dati ESG, nonché le violazioni del Global Compact
delle Nazioni Unite o dei Principi Fondamentali dell’Ufficio
Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali eventi non
comporteranno automaticamente ['esclusione dal portafoglio.

In aggiunta a quanto precede, il Consulente per gli Investimenti
pud, a propria discrezione, scegliere di applicare nel tempo
ulteriori restrizioni agli investimenti legati allESG che ritiene
coerenti con i suoi obiettivi di investimento. Tali ulteriori
che

vengano attuate su WWW.morganstanlevinvestmentfunds.Com € su

restrizioni saranno rese note ogni volta

www.morganstanley.com/im. Il processo di screening positivo, la
metodologia e i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili
(Calvert Principles for Responsible Investment) sono disponibili sui

seguenti siti web: www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su
www.morganstanley.com/im.

Il Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto. Nel contesto dell’integrazione delle tematiche ESG nel
Comparto, il Consulente per gli Investimenti utilizza I'indice
MSCI World Index allo scopo di determinare I'impronta di
carbonio del Comparto.

Il Comparto fa riferimento ai dati ESG di terzi ed alle proprie
analisi nel processo di ricerca dei titoli. II Consulente per gli
Investimenti pud anche utilizzare dati di terzi per la costruzione del
portafoglio. Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici o
sulle esclusioni di cui sopra potrebbero non essere disponibili in
tempi brevi e/o possono essere determinati dal Consulente per gli

Investimenti utilizzando stime ragionevoli.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

II Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia e
di conseguenza gli investimenti sostenibili del Comparto non
tengono conto dei criteri per le attivitd economiche ecosostenibili
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili
nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable
Climate Aligned Fund, questo comparto pud essere adatto per

investitori che:
¢ Intendono investire in titoli azionari.
¢ Ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

dialogo/interlocuzione attivi con il management della societa (ad
esempio interagendo con una societd in merito ai suoi rischi o
opportunitd importanti per 'ESG come il cambiamento climatico,
la diversita, il lavoro e i diritti umani e la divulgazione ESG,
singolarmente o come parte di un gruppo di azionisti, si veda
“Informazioni generali riguardanti I'integrazione del Rischio di
Sostenibilitd” per ulteriori informazioni).



CALVERT SUSTAINABLE CLIMATE TRANSITION FUND
L’obiettivo d’investimento del Calvert Sustainable Climate
Transition Fund ¢ cercare di fornire un livello interessante di
rendimento totale, denominato in Dollari USA, investendo
principalmente in un portafoglio concentrato di titoli azionari,
comprese azioni privilegiate e ricevute di deposito (tra cui American
Depositary Receipts (ADRs), European Depositary Receipts
(EDRs), e Global Depositary Receipts (GDRs)), di societa Situate
in tutto il mondo che sono impegnate in modelli di business che
aiutano a mitigare o adattarsi al cambiamento climatico e che si

qualificano come investimenti sostenibili.

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, Titoli a Reddito Fisso, strumenti di debito convertibili
in azioni ordinarie, warrant su titoli, e altri titoli collegati ad azioni
emessi da societh impegnate in attivita incentrate sul cambiamento
climatico, nonché in Azioni A cinesi via Stock Connect, a
condizione che tali titoli siano conformi ai criteri ESG del
Consulente per gli Investimenti. Il Comparto puo investire fino al
20% delle sue attivita nette in Azioni A cinesi via Stock Connect.

Le societa impegnate in attivitd incentrate sul cambiamento
climatico possono operare, direttamente o indirettamente, tra le
altre aree, nelle energie rinnovabili, la gestione delle acque, la
gestione dei rifiuti, I'elettrificazione, lo stoccaggio delle batterie, la
mobilita, I'idrogeno, i biocarburanti e nell’agricoltura, cosi come in
altre attivita che aiutano a rendere possibile un ambiente con basse
emissioni di carbonio.

Il Comparto cerca di raggiungere il suo obiettivo di mitigazione e
adattamento ai cambiamenti climatici investendo in societd nelle
aree summenzionate ¢ i cui modelli di business hanno un impatto
attuale e diretto sulla riduzione delle emissioni di carbonio o che
stanno investendo un capitale significativo in Proprietd, Progetti e
Attrezzature (PP&E), tecnologia e processi che contribuiranno a
facilitare la riduzione delle emissioni di carbonio in futuro e che si
qualificano come investimenti sostenibili. Le societd sono
ulteriormente distinte tra quelle che forniscono prodotti o servizi
finali (“Fornitrici”) o parte della catena di fornitura/processo che
consente un prodotto finale o un servizio (“Ausilarie”). Le
definizioni generali di ogni categoria sono indicate qui di seguito:

* Fornitrici e Ausiliarie: Societa i cui prodotti e servizi aiutano
direttamente a fornire supporto alla riduzione del cambiamento
climatico o quelle che permettono tale riduzione attraverso la
catena dei Fornitori;

e Societa in Transizione: Societa che attualmente non sono
Fornitrici e Ausiliarie, ma sono in procinto di introdurre nuove
linee di business ¢/o di cambiare quelle vecchie in modo da
diventare Fornitrici e Ausiliarie in futuro;
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¢ Adattatrici: Societa che forniscono attualmente o che forniranno
in futuro prodotti e servizi che aiutano altre aziende o persone
interessate ad adattarsi ai rischi posti dal cambiamento climatico;

Il Consulente per gli Investimenti gestisce attivamente il Comparto
utilizzando la ricerca proprietaria interna per attuare un processo di
investimento guidato dai fondamentali che combina la ricerca
bottom-up e top-down. Il Comparto sard composto da quei titoli
che il Consulente per gli Investimenti ritiene offrano un potenziale
di rendimento totale previsto pilt elevato rispetto ad altre
opportunitd nell’'universo di investimento, sulla base della
valutazione assoluta all’interno del sopra descritto universo.

II Comparto utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo ¢
qualitativo che applica i Principi Calvert per I'Investimento
Responsabile (Calvert Principles for Responsible Investment) per
definire I'universo di investimento, e cerca poi di differenziare le
societa in base a come il loro modello di business aiuta a ridurre o
ad adattarsi al cambiamento climatico, assicurandosi che tali societa
non danneggino significativamente alcun obiettivo ambientale o
sociale. I principi Calvert per l'investimento responsabile sono
disponibili su www.morganstanleyinvestmentfunds.com and on

www.morganstanley.com/im. Il Consulente per gli Investimenti

puo coinvolgere gli amministratori delle societa in questioni ESG
quando si ritenga che ¢ possibile generare un impatto positivo
sull’obiettivo di investimento sostenibile, sui fattori di performance
ambientale o sociale di una societa o sulle sue pratiche di governo

societario.

I suddetti criteri ESG potrebbero comportare una riduzione
il 20%

significativamente impegnativo, e il Consulente per gli Investimenti

dell’'universo investibile di almeno in un modo
fara in modo di assicurare che almeno il 90% degli emittenti in
portafoglio siano valutati rispetto ai criteri ESG. L’universo
d’investimento per tali fini ¢ definito come una selezione di societa
in vari settori che rientrano nelle categorie GICS (Global Industry
Classification Standard), tra cui, a titolo non esaustivo, Industriali,
Utilities, Materiali, Energia, Finanziari, Information Technology,
Beni Voluttuari (Consumer Discretionary) e Beni di Prima Necessita
(Consumer Staples) e che sono impegnati nelle aree di business
incentrate sul clima sopra descritte. Questa selezione si basa sul
processo di ricerca ESG quantitativa e qualitativa che applica i
principi di Calvert per gli Investimenti Responsabili menzionati nel

paragrafo precedente.

Il Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione
la rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I Rischi di Sostenibilita possono avere un impatto
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negativo sul valore di un titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare
tali rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o
sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il
management della societa (ad esempio interagendo con una societa
in merito ai suoi rischi o opportunita importanti per 'ESG come il
cambiamento climatico, la diversitd, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di
azionisti, si veda “Informazioni generali riguardanti l'integrazione
del Rischio di Sostenibilita” per ulteriori informazioni), o apportare

modifiche alle allocazioni.

Oltre agli obiettivi ESG di cui sopra, il Consulente per gli
Investimenti verifica costantemente le pratiche commerciali
attraverso i dati sulle controversie ESG ed il controllo degli
standard provenienti da fornitori terzi. Il Consulente per gli
Investimenti prender in considerazione i casi di controversia che
considera molto gravi in base alle valutazioni dei competenti
fornitori di dati ESG, nonché le violazioni del Global Compact
delle Nazioni Unite o dei Principi Fondamentali dell’Ufficio
Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali eventi non
comporteranno automaticamente I'esclusione dal portafoglio.

Il Comparto fa riferimento a dati ESG di terzi durante il processo
di ricerca sui titoli, ma non si basa su di essi per la costruzione del
portafoglio. Il Consulente per gli Investimenti si affida alle proprie
analisi proprietarie per la selezione dei titoli e la costruzione del
portafoglio piuttosto che ad analisi di terzi. Tuttavia, in alcuni casi,
i dati su emittenti specifici o sulle esclusioni di cui sopra potrebbero
non essere disponibili e/o essere stimati dal Consulente per gli
Investimenti utilizzando stime ragionevoli o dati di terzi.

In relazione a questo Comparto, 'uso di “Calvert” nel nome si
riferisce a Calvert Research and Management (“Calvert”), il cui
ruolo in relazione a questo Comparto ¢ limitato alla fornitura di
consulenza per gli investimenti su base non discrezionale al
Consulente per gli Investimenti per assisterlo nella sua gestione del
Comparto. Calvert non ha alcun potere discrezionale di prendere
delle decisioni di investimento su base discrezionale per conto del
Comparto, essendo tale potere discrezionale di investimento
conferito esclusivamente al Consulente per gli Investimenti.

Il Comparto & gestito attivamente e la composizione del portafoglio
non ¢ vincolata da alcun benchmark.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia e
di conseguenza gli investimenti sostenibili del Comparto non
tengono conto dei criteri per le attivitd economiche ecosostenibili
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili
nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico

Alla luce dell’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable
Climate Transition Fund, questo comparto pud essere adatto per
investitori che:

¢ Intendono investire in titoli azionari.
e Ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

e Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CALVERT SUSTAINABLE DEVELOPED EUROPE EQUITY
SELECT FUND

L’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable Developed
Europe Equity Select Fund ¢ 'aumento a lungo termine del valore
del capitale, denominato in Euro, investendo principalmente in
titoli azionari (come di seguito elencati) di societd Situate nei
mercati sviluppati europei, sulla base della classificazione del MSCI
Europe Index, che hanno attivitd economiche che tengono conto
delle sfide ambientali e sociali globali come la sostenibilita
ambientale e lefficienza delle risorse, la diversita, l'equitd e
linclusione, il rispetto dei diritti umani, la responsabilita per i
prodotti, la gestione del capitale umano e una governance
responsabile e operazioni trasparenti, o sono leader nella gestione di
rischi e opportunita ambientali o sociali finanziariamente rilevanti
come la gestione delle emissioni di carbonio, la diversita, 'equita e
linclusione. Questa strategia tiene inoltre conto degli obiettivi di
riduzione del carbonio a lungo termine dell’Accordo di Parigi.

Il Comparto manterra un profilo di carbonio che segue gli obiettivi
di zero emissioni nette dell’Accordo di Parigi, manterra un’impronta
di carbonio sostanzialmente inferiore, di almeno il 50%, di quella
dell'indice di mercato sottostante (MSCI Europe Index), tenendo
anche conto degli obiettivi di riduzione del carbonio a lungo
termine dell’Accordo di Parigi che possano giustificare una revisione
dell'intervallo di riduzione previsto nel tempo. L’impronta di
carbonio ¢ misurata come intensita di carbonio media ponderata,

definita come tonnellate di CO2 per 1 milione di dollari di ricavi.

Indipendentemente dal profilo zero carbonio perseguito dal
Comparto, quest'ultimo cerchera di mantenere livelli piti elevati di
diversita a livello di portafoglio rispetto all'indice MSCI Europe,
come misurato dal numero medio ponderato di donne a livello di
consiglio di amministrazione. Il Consulente per gli Investimenti
ottiene dati sulla diversita di genere nei consigli di amministrazione



da fornitori terzi, che forniscono dati sul numero di donne nei
consigli di amministrazione a livello di emittente. Il Consulente per
gli Investimenti raccoglie questi dati per tutti i nomi nel suo
universo di investimento per i quali sono disponibili dati e calcola
la media ponderata per il Comparto e I'indice MSCI Europe.

II Comparto cercherda di perseguire il proprio obiettivo di
investimento investendo principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts, come American
Depositary Receipts o “ADR”, Global Depositary Receipts o
“GDR” e European Depository Receipts o “EDR?).

II Comparto utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo che applica i Principi Calvert per I'Investimento
Responsabile (Calverr Principles for Responsible Investment) per
definire 'universo di investimento, assicurandosi che tali societa
non danneggino significativamente alcun obiettivo ambientale o
sociale. I principi Calvert per I'investimento responsabile sono
disponibili su www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im. Il Consulente per gli Investimenti
pud coinvolgere gli amministratori delle societa su questioni ESG
finanziariamente rilevanti che ritiene abbiano un impatto positivo

sulla societa o sull’'ambiente.

I Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione
la rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I Rischi di Sostenibilita possono avere un impatto
negativo sul valore di un titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare
tali rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o
sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il
management della societa (ad esempio interagendo con una societd
in merito ai suoi rischi o opportunita importanti per 'ESG come il
cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di
azionisti, si veda “Informazioni generali riguardanti I'integrazione
del Rischio di Sostenibilitd” per ulteriori informazioni), o apportare
modifiche alle allocazioni.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, azioni privilegiate, strumenti di debito convertibili in
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azioni ordinarie o privilegiate, warrant su titoli, e altri titoli collegati
ad azioni, a condizione che tali titoli siano conformi ai criteri ESG

del Consulente per gli Investimenti.

II Comparto puo investire, in quantita limitata, in quote/azioni di
altri organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010

Il Consulente per gli Investimenti cerca di identificare le societa che
considera leader nelle aree di performance ambientale, sociale e di
governance che sono rilevanti per il rendimento nel lungo termine
della societa. La strategia d’investimento del Consulente per gli
Investimenti ha tre elementi principali: 1) identificazione della
societd, 2) ottimizzazione del portafoglio e 3) interlocuzione con le
societa.

Il Consulente per gli Investimenti utilizza un processo quantitativo
e qualitativo di ricerca ESG che cerca di differenziare le societa in
base al contributo dei loro prodotti e servizi nell’affrontare le sfide
ambientali o sociali globali, o la loro gestione delle esposizioni e
delle opportunita di Rischio di Sostenibilita ambientale e sociale
rilevanti. Attraverso il processo quantitativo, il Consulente per gli
Investimenti cerca di identificare le societa che si collocano nella
fascia pitt alta del 20-40% del loro gruppo di appartenenza per
quanto riguarda i fattori ambientali o sociali che si ritengono
finanziariamente rilevanti per la societd, mentre non devono
rientrare nella fascia pitt bassa del 20-40% per qualsiasi altra
questione ambientale, sociale o di governance importante in base
alla ricerca proprietaria del Consulente per gli Investiment. I
punteggi ESG sono determinati dal Consulente per gli Investimenti,
utilizzando una combinazione di dati ESG di terzi e personalizzati
come base, tenendo conto di temi ESG quali la sostenibilita
ambientale e lefficienza delle risorse, la diversita, l'equitd e
linclusione, il rispetto dei diritti umani, la responsabilita per i
prodotti, la gestione del capitale umano e la governance responsabile
e le operazioni trasparenti. Le aziende identificate sono anche
sottoposte a una revisione qualitativa.

Una volta determinato un universo di leader ESG, il Consulente
per gli Investimenti costruisce il portafoglio attraverso un processo
di ottimizzazione che orienta il portafoglio verso le aziende leader
ESG che hanno pili diversita di genere e meno rischio di carbonio,
minimizzando al contempo i fattori di rischio rispetto all'indice

MSCI Europe.

I suddetti criteri ESG potrebbero comportare una riduzione
il 20%
significativamente impegnativo, e il Consulente per gli Investimenti

dell’'universo investibile di almeno in un modo

fara in modo di assicurare che almeno il 90% degli emittenti in
portafoglio siano valutati rispetto ai criteri ESG. A tal fine,
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I'universo di investimento considerato sono i componenti del

MSCI Europe Index.

Restrizioni agli investimenti
Il Consulente per gli Investimenti non includer consapevolmente

le seguenti societa nell’universo di investimento:

* coinvolte in gravi controversie ESG senza significative azioni di
rimedio e miglioramento;

* che fabbricano o producono armi controverse e armi da fuoco
per uso civile;

* attive nella manifattura o produzione del tabacco; e

* attive nel gioco d’azzardo.

Oltre alle esclusioni settoriali di cui sopra, il Consulente per gli
Investimenti verifica costantemente le pratiche commerciali
attraverso i dati sulle controversie ESG ed il controllo degli
standard provenienti da fornitori terzi. II Consulente per gli
Investimenti prendera in considerazione i casi di controversia che
considera molto gravi in base alle valutazioni dei competenti
fornitori di dati ESG, nonché le violazioni del Global Compact
delle Nazioni Unite o dei Principi Fondamentali dell’Ufficio
Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali eventi non
comporteranno automaticamente ['esclusione dal portafoglio.

In aggiunta a quanto precede, il Consulente per gli Investimenti
pud, a propria discrezione, scegliere di applicare nel tempo
ulteriori restrizioni agli investimenti legati allESG che ritiene
coerenti con i suoi obiettivi di investimento. Tali ulteriori

che

su  www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

restrizioni saranno rese note ogni volta vengano

attuate

www.morganstanley.com/im. Il processo di screening positivo, la
metodologia e i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili
(Calvert Principles for Responsible Investment) sono disponibili sui
seguenti siti web: www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im.

Il Comparto ¢ gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto. Nel contesto dell’integrazione ESG del Comparto, il
Consulente per gli Investimenti utilizza I'Indice MSCI World ai
fini del confronto dell'impronta di carbonio del Comparto e della
diversita di genere a livello dei consigli di amministrazione dei
componenti del portafoglio.

Il Comparto fa riferimento ai dati ESG di terzi ed alle proprie
analisi nel processo di ricerca dei titoli. Il Consulente per gli
Investimenti pud anche utilizzare dati di terzi per la costruzione del

portafoglio. Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici o
sulle esclusioni di cui sopra potrebbero non essere disponibili in
tempi brevi e/o possono essere determinati dal Consulente per gli
Investimenti utilizzando stime ragionevoli.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia e
di conseguenza gli investimenti sostenibili del Comparto non
tengono conto dei criteri per le attivitd economiche ecosostenibili
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili

nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico

Alla luce dell’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable
Developed Europe Equity Select Fund, questo comparto puo essere
adatto per investitori che:

¢ Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine .

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CALVERT SUSTAINABLE DEVELOPED MARKETS EQUITY
SELECT FUND

L'obiettivo di investimento del Calvert Sustainable Developed
Markets Equity Select Fund ¢ 'aumento a lungo termine del valore
del capitale, denominato in Dollari USA, investendo principalmente
in titoli azionari (come di seguito elencati) di societd Situate nei
mercati sviluppati che hanno attivita economiche che tengono
conto delle sfide ambientali e sociali globali come la sostenibilita
ambientale e Defficienza delle risorse, la diversitd, 'equitd e
Pinclusione, il rispetto dei diritti umani, la responsabilita per i
prodotti, la gestione del capitale umano e una governance
responsabile e operazioni trasparenti, o sono leader nella gestione di
rischi e opportunith ambientali o sociali finanziariamente rilevanti
come la gestione delle emissioni di carbonio, la diversita, I'equita e
Iinclusione. Questa strategia tiene inoltre conto degli obiettivi di
riduzione del carbonio a lungo termine dell’Accordo di Parigi.

Il Comparto manterra un profilo di carbonio che segue gli obiettivi
di zero emissioni nette dell’Accordo di Parigi, manterra un’impronta
di carbonio sostanzialmente inferiore, di almeno il 50%, di quella
dell’indice di mercato sottostante (MSCI World Index), tenendo
anche conto degli obiettivi di riduzione del carbonio a lungo

termine dell’Accordo di Parigi che possano giustificare una revisione



dell'intervallo di riduzione previsto nel tempo. L'impronta di
carbonio ¢ misurata come intensitd di carbonio media ponderata,
definita come tonnellate di CO2 per 1 milione di dollari di ricavi.

Indipendentemente dal profilo zero carbonio perseguito dal
Comparto, quest'ultimo cerchera di mantenere livelli pilt elevati di
diversita a livello di portafoglio rispetto all’indice MSCI World,
come misurato dal numero medio ponderato di donne a livello di
consiglio di amministrazione. Il Consulente per gli Investimenti
ottiene dati sulla diversita di genere nei consigli di amministrazione
da fornitori terzi, che forniscono dati sul numero di donne nei
consigli di amministrazione a livello di emittente. Il Consulente per
gli Investimenti raccoglie questi dati per tutti i nomi nel suo
universo di investimento per i quali sono disponibili dati e calcola

la media ponderata per il Comparto e I'indice MSCI World.

II Comparto cerchera di perseguire il proprio obiettivo di
investimento investendo principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts, come American
Depositary Receipts o “ADR”, Global Depositary Receipts o
“GDR” e European Depository Receipts o “EDR?).

II Comparto utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo che applica i Principi Calvert per I'Investimento
Responsabile (Calvert Principles for Responsible Investment) per
definire I'universo di investimento, assicurandosi che tali societa
non danneggino significativamente alcun obiettivo ambientale o
sociale. I principi Calvert per I'investimento responsabile sono
disponibili su www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im. II Consulente per gli Investimenti

pud coinvolgere gli amministratori delle societa su questioni ESG
finanziariamente rilevanti che ritiene abbiano un impatto positivo
sulla societd o sull’ambiente.

Il Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione
la rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I Rischi di Sostenibilita possono avere un impatto
negativo sul valore di un titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare
tali rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o
sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il
management della societd (ad esempio interagendo con una societa
in merito ai suoi rischi o opportunitd importanti per 'ESG come il
cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di
azionisti, si veda “Informazioni generali riguardanti I'integrazione
del Rischio di Sostenibilitd” per ulteriori informazioni), o apportare
modifiche alle allocazioni.
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Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, azioni privilegiate, strumenti di debito convertibili in
azioni ordinarie o privilegiate, warrant su titoli, e altri titoli collegati
ad azioni, a condizione che tali titoli siano conformi ai criteri ESG

del Consulente per gli Investimenti.

Il Comparto pud investire, in quantita limitata, in quote/azioni di
altri organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010.

Il Consulente per gli Investimenti cerca di identificare le societa che
considera leader nelle aree di performance ambientale, sociale e di
governance che sono rilevanti per il rendimento nel lungo termine
della societa. La strategia d’investimento del Consulente per gli
Investimenti ha tre elementi principali: 1) identificazione della
societd, 2) ottimizzazione del portafoglio e 3) interlocuzione con le

societa.

Il Consulente per gli Investimenti utilizza un processo quantitativo
e qualitativo di ricerca ESG che cerca di differenziare le societa in
base al contributo dei loro prodotti e servizi nell’affrontare le sfide
ambientali o sociali globali, o la loro gestione delle esposizioni e
delle opportunita di Rischio di Sostenibilita ambientale e sociale
rilevanti. Attraverso il processo quantitativo, il Consulente per gli
Investimenti cerca di identificare le societa che si collocano nella
fascia pitt alta del 20-40% del loro gruppo di appartenenza per
quanto riguarda i fattori ambientali o sociali che si ritengono
finanziariamente rilevanti per la societhd, mentre non devono
rientrare nella fascia pitt bassa del 20-40% per qualsiasi altra
questione ambientale, sociale o di governance importante in base
alla ricerca proprietaria del Consulente per gli Investiment. I
punteggi ESG sono determinati dal Consulente per gli Investimenti,
utilizzando una combinazione di dati ESG di terzi e personalizzati
come base, tenendo conto di temi ESG quali la sostenibilita
ambientale e lefficienza delle risorse, la diversitd, l'equita e
linclusione, il rispetto dei diritti umani, la responsabilita per i
prodotti, la gestione del capitale umano e la governance responsabile
e le operazioni trasparenti. Le societa identificate sono anche

sottoposte a una revisione qualitativa.

Una volta determinato un universo di leader ESG, il Consulente
per gli Investimenti costruisce il portafoglio attraverso un processo
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di ottimizzazione che orienta il portafoglio verso le aziende leader
ESG che hanno pit diversita di genere e meno rischio di carbonio,
minimizzando al contempo i fattori di rischio rispetto all'indice

MSCI World.

I suddetti criteri ESG potrebbero comportare una riduzione
il 20%
significativamente impegnativo, e il Consulente per gli Investimenti

dell’'universo investibile di almeno in un modo
fard in modo di assicurare che almeno il 90% degli emittenti in
portafoglio siano valutati rispetto ai criteri ESG. A tal fine,
I'universo di investimento considerato sono i componenti del

MSCI World Index.

Restrizioni agli investimenti
I Consulente per gli Investimenti non includerd consapevolmente

le seguenti societa nell’universo di investimento:

* coinvolte in gravi controversie ESG senza significative azioni di

rimedio e miglioramento;
£

* che fabbricano o producono armi controverse e armi da fuoco

per uso civile;
* attive nella manifattura o produzione del tabacco; e

* attive nel gioco d’azzardo.

Oltre alle esclusioni settoriali di cui sopra, il Consulente per gli
Investimenti verifica costantemente le pratiche commerciali
attraverso i dati sulle controversie ESG ed il controllo degli
standard provenienti da fornitori terzi. II Consulente per gli
Investimenti prender in considerazione i casi di controversia che
considera molto gravi in base alle valutazioni dei competenti
fornitori di dati ESG, nonché le violazioni del Global Compact
delle Nazioni Unite o dei Principi Fondamentali dell’Ufficio
Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali eventi non

comporteranno automaticamente ['esclusione dal portafoglio.

In aggiunta a quanto precede, il Consulente per gli Investimenti
pud, a propria discrezione, scegliere di applicare nel tempo
ulteriori restrizioni agli investimenti legati allESG che ritiene
Tali
che

vengano attuate su www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

coerenti con 1 suoi obiettivi di investimento.

ulteriori restrizioni saranno rese note ogni volta

www.morganstanley.com/im. Il processo di screening positivo, la
metodologia e i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili
(Calvert Principles for Responsible Investment) sono disponibili sui
seguenti siti web: www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

Www.morganstanlev. com/im.

II Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un

benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto

¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto. Nel contesto dell’integrazione ESG del Comparto, il
Consulente per gli Investimenti utilizza I'Indice MSCI World ai
fini del confronto dell'impronta di carbonio del Comparto ¢ della
diversita di genere a livello dei consigli di amministrazione dei
componenti del portafoglio.

II Comparto fa riferimento ai dati ESG di terzi ed alle proprie
analisi nel processo di ricerca dei titoli. II Consulente per gli
Investimenti pud anche utilizzare dati di terzi per la costruzione del
portafoglio. Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici o
sulle esclusioni di cui sopra potrebbero non essere disponibili in
tempi brevi e/o possono essere determinati dal Consulente per gli
Investimenti utilizzando stime ragionevoli.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia e
di conseguenza gli investimenti sostenibili del Comparto non
tengono conto dei criteri per le attivitd economiche ecosostenibili
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili

nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico

Alla luce dell'obiettivo di investimento del Calvert Sustainable
Developed Markets Equity Select Fund, questo comparto pud
essere adatto per investitori che:

e Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine .

 Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

e Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CALVERT SUSTAINABLE DIVERSITY, EQUITY AND
INCLUSION FUND

L'obiettivo d’investimento del Calvert Sustainable Diversity,
Equity and Inclusion Fund ¢ l'aumento del capitale nel lungo
termine, denominato in Dollari USA, e I'avanzamento della
diversita, dell’equita e dell'inclusione, investendo principalmente in
titoli azionari (come elencati di seguito) di societa Situate a livello
globale, che dimostrano leadership o miglioramenti significativi
nell’avere una forza lavoro diversificata ¢ una cultura lavorativa
equa e inclusiva. Il Consulente per gli Investimenti utilizzerd un
processo di ottimizzazione per scegliere le posizioni che il Comparto
acquisice, sulla base di una strategia proprietaria.



II Comparto cercherda di perseguire il proprio obiettivo di
investimento investendo principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts, come American
Depositary Receipts o “ADR”, Global Depositary Receipts o
“GDR” e European Depository Receipts o “EDR”).

Il Comparto cerchera di mantenere livelli pitt elevati di diversita a
livello di portafoglio rispetto all'indice di mercato sottostante
(MSCI World Index), come misurato con i dati disponibili sul
numero medio di donne a livello di consiglio di amministrazione e
della percentuale media di componenti dei consigli che sono
esponenti di minoranze etniche sottorappresentate. Il Consulente
per gli Investimenti ottiene dati sulla diversita di genere ed etnica
nei consigli di amministrazione da fornitori terzi, che forniscono
dati a livello di emittente sulla percentuale di donne e delle
minoranze etniche sottorappresentate nei consigli di
amministrazione. Il Consulente per gli Investimenti raccoglie
questi dati per tutti i nomi nel suo universo di investimento per i
quali sono disponibili dati e calcola la media delle donne e dei
membri delle minoranze etniche sottorappresentate per il Comparto

e I'indice MSCI World.

II Comparto utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo che applica i Principi Calvert per I'Investimento
Responsabile (Calvert Principles for Responsible Investment) per
definire 'universo di investimento, assicurandosi che tali societa
non danneggino significativamente alcun obiettivo ambientale o
sociale. I principi Calvert per I'investimento responsabile sono
disponibili su www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im. II Consulente per gli Investimenti

pud coinvolgere gli amministratori delle societa su questioni ESG
finanziariamente rilevanti che ritiene abbiano un impatto positivo
sulla societa o sull’'ambiente.

I Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione
la rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I Rischi di Sostenibilitd possono avere un impatto
negativo sul valore di un titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare
tali rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o
sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il
management della societa (ad esempio interagendo con una societa
in merito ai suoi rischi o opportunita importanti per 'ESG come il
cambiamento climatico, la diversitd, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di
azionisti, si veda “Informazioni generali riguardanti l'integrazione
del Rischio di Sostenibilitd” per ulteriori informazioni), o apportare
modifiche alle allocazioni.
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Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, azioni privilegiate, strumenti di debito convertibili in
azioni ordinarie o privilegiate, warrant su titoli, e altri titoli collegati
ad azioni, a condizione che tali titoli siano conformi ai criteri ESG

del Consulente per gli Investimenti.

Il Comparto pud investire, in quantita limitata, in quote/azioni di
altri organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010

Il Consulente per gli Investimenti utilizza un processo di ricerca
ESG che cerca di identificare le societa che mostrano di essere le
migliori nell’avere una forza lavoro equilibrata in termini di genere
a diversi livelli e/o, per alcuni Paesi, nella diversita etnica dello staff
rispetto alla demografia dello stesso Paese. Inoltre, viene considerata
anche la primazia di una societa in altri aspetti della diversita tra i
membri del consiglio, in particolare I'etd, il retaggio culturale e le
competenze. Per identificare le societa che riflettono una cultura del
lavoro equa e inclusiva, il Consulente per gli Investimenti cerca di
investire in societd che hanno politiche e procedure che supportano
adeguatamente le pari opportunitd nel processo di assunzione, la
parita di retribuzione e la promozione equa tra tutt i gruppi di
diversita.

Il Consulente per gli Investimenti include anche le societa che
stanno dimostrando un miglioramento significativo nelle loro
pratiche di diversitd, come evidenziato da: 1) aumento della
diversita nella forza lavoro, in particolare pitt equilibrata dal punto
di vista del genere o pit diversificata dal punto di vista etnico; o 2)
progressi dimostrati dopo una grave controversia relativa a questioni
di diversita e inclusione; o 3) risoluzioni societarie proposte dagli
azionisti (solo societd con sede negli Stati Uniti e in Canada) su
questioni di diversita e inclusione; o 4) identificate come un
obiettivo di impegno da parte del Consulente per gli Investimenti

su questioni di diversita e inclusione..

Le societd sono escluse dal portafoglio se il Consulente per gli
Investimenti reputa che non mostrano miglioramenti nelle pratiche
di diversita e che non soddisfano uno dei seguenti criteri: 1)
mancanza di diversita tra i membri del consiglio di amministrazione,
in particolare non equilibrata dal punto di vista del genere o non
diversificata dal punto di vista etnico; o 2) mostrano rischi



30 Morgan Stanley Investment Funds Dicembre 2023

significativi associati alle questioni relative al capitale umano; o 3)
sono coinvolte in gravi controversie relative a questioni di diversita

e inclusione.

I suddetti criteri ESG potrebbero comportare una riduzione
il 20%
significativamente impegnativo, e il Consulente per gli Investimenti

dell’'universo investibile di almeno in un modo
fara in modo di assicurare che almeno il 90% degli emittenti in
portafoglio siano valutati rispetto ai criteri ESG. A tal fine,
I'universo di investimento considerato sono i componenti del

MSCI World Index.

Il Consulente per gli Investimenti pud coinvolgere gli amministratori
delle societa su questioni ESG finanziariamente rilevanti che ritiene
abbiano un impatto positivo sulla societd o sull’ambiente

I Consulente per gli Investimenti non includera consapevolmente
le seguenti societa nell’'universo di investimento:

* coinvolte in gravi controversie ESG senza significative azioni di
rimedio e miglioramento;

¢ che fabbricano o producono armi controverse e armi da fuoco

per uso civile;
* attive nella manifattura o produzione del tabacco; e

* attive nel gioco d’azzardo.

Oltre alle esclusioni settoriali di cui sopra, il Consulente per gli
Investimenti verifica costantemente le pratiche commerciali
attraverso i dati sulle controversie ESG ed il controllo degli
standard provenienti da fornitori terzi. II Consulente per gli
Investimenti prendera in considerazione i casi di controversia che
considera molto gravi in base alle valutazioni dei competenti
fornitori di dati ESG, nonché le violazioni del Global Compact
delle Nazioni Unite o dei Principi Fondamentali dell’Ufficio
Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali eventi non
comporteranno automaticamente ['esclusione dal portafoglio.

In aggiunta a quanto precede, il Consulente per gli Investimenti

pud, a propria discrezione, scegliere di applicare nel
tempo ulteriori restrizioni agli investimenti legati al’ESG che
ritiene coerenti con i suoi obiettivi di investimento. Tali ulteriori

che

vengano attuate su www.morganstanlevinvestmentfunds.Com € su

restrizioni saranno rese note ogni volta

www.morganstanley.com/im. Il processo di screening positivo, la

metodologia e i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili
(Calvert Principles for Responsible Investment) sono disponibili sui
seguenti siti web: www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im.

Il Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto. Nel contesto dell’integrazione ESG del Comparto, il
Consulente per gli Investimenti utilizza TMSCI World Index ai fini
del confronto della diversita di genere ed etnica a livello dei consigli

di amministrazione dei componenti del portafoglio.

II Comparto fa riferimento ai dati ESG di terzi ed alle proprie
analisi nel processo di ricerca dei titoli. II Consulente per gli
Investimenti pud anche utilizzare dati di terzi per la costruzione del
portafoglio. Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici o
sulle esclusioni di cui sopra potrebbero non essere disponibili in
tempi brevi e/o possono essere determinati dal Consulente per gli
Investimenti utilizzando stime ragionevoli.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia e
di conseguenza gli investimenti sostenibili del Comparto non
tengono conto dei criteri per le attivitd economiche ecosostenibili
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili

nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico

Alla luce dell’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable
Diversity, Equity and Inclusion Fund, questo comparto puo essere
adatto per investitori che:

e Intendono investire in titoli azionari.
e Ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CALVERT SUSTAINABLE EMERGING MARKETS EQUITY
SELECT FUND

L’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable Emerging
Markets Equity Select Fund ¢ 'aumento a lungo termine del valore
del capitale, denominato in Dollari USA, investendo principalmente
in titoli azionari (come di seguito elencati) di societa Situate nei
mercati emergenti che hanno attivita economiche che tengono
conto delle sfide ambientali e sociali globali come la sostenibilita
ambientale e Defficienza delle risorse, la diversitd, 'equitd e
inclusione, il rispetto dei diritti umani, la responsabilita per i
prodotti, la gestione del capitale umano e una governance



responsabile e operazioni trasparenti, o sono leader nella gestione di
rischi e opportunita ambientali o sociali finanziariamente rilevanti
come la gestione delle emissioni di carbonio, la diversita, I'equita e
Iinclusione. Questa strategia tiene inoltre conto degli obiettivi di
riduzione del carbonio a lungo termine dell’Accordo di Parigi.

Il Comparto manterra un profilo di carbonio che segue gli obiettivi
dizero emissioni nette dell’Accordo di Parigi, manterra un’impronta
di carbonio sostanzialmente inferiore, di almeno il 50%, di quella
dell’indice di mercato sottostante (MSCI Emerging Markets
Index), tenendo anche conto degli obiettivi di riduzione del
carbonio a lungo termine dell’Accordo di Parigi che possano
giustificare una revisione dell’intervallo di riduzione previsto nel
tempo. L'impronta di carbonio ¢ misurata come intensitd di
carbonio media ponderata, definita come tonnellate di CO2 per 1
milione di dollari di ricavi.

Indipendentemente dal profilo zero carbonio perseguito dal
Comparto, quest'ultimo cerchera di mantenere livelli pili elevati di
diversita a livello di portafoglio rispetto all'indice MSCI Emerging
Markets, come misurato dal numero medio ponderato di donne a
livello di consiglio di amministrazione. Il Consulente per gli
Investimenti ottiene dati sulla diversita di genere nei consigli di
amministrazione da fornitori terzi, che forniscono dati sul numero
di donne nei consigli di amministrazione a livello di emittente. Il
Consulente per gli Investimenti raccoglie questi dati per tutti i
nomi nel suo universo di investimento per i quali sono disponibili
dati e calcola la media ponderata per il Comparto e I'indice MSCI
Emerging Markets.

Il Comparto cercherd di perseguire il proprio obiettivo di
investimento investendo principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts, come American
Depositary Receipts o “ADR”, Global Depositary Receipts o
“GDR” e European Depository Receipts o “EDR?).

II Comparto utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo che applica i Principi Calvert per I'Investimento
Responsabile (Calvert Principles for Responsible Investment) per
definire I'universo di investimento, assicurandosi che tali societa
non danneggino significativamente alcun obiettivo ambientale o
sociale. I principi Calvert per I'investimento responsabile sono

disponibili su www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su
www.morganstanley.com/im. II Consulente per gli Investimenti

pud coinvolgere gli amministratori delle societa su questioni ESG
finanziariamente rilevanti che ritiene abbiano un impatto positivo
sulla societa o sull’ambiente.

Il Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione
la rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
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suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I Rischi di Sostenibilita possono avere un impatto
negativo sul valore di un titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare
tali rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o
sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il
management della societa (ad esempio interagendo con una societa
in merito ai suoi rischi o opportunitd importanti per 'ESG come il
cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di
azionisti, si veda “Informazioni generali riguardanti I'integrazione
del Rischio di Sostenibilitd” per ulteriori informazioni), o apportare
modifiche alle allocazioni.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, azioni privilegiate, strumenti di debito convertibili in
azioni ordinarie o privilegiate, warrant su titoli, e altri titoli collegati
ad azioni, a condizione che tali titoli siano conformi ai criteri ESG

del Consulente per gli Investimenti.

Il Comparto pud investire, in quantita limitata, in quote/azioni di
altri organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010.

Il Consulente per gli Investimenti cerca di identificare le societa che
considera leader nelle aree di performance ambientale, sociale e di
governance che sono rilevanti per il rendimento nel lungo termine
della societa. La strategia d’investimento del Consulente per gli
Investimenti ha tre elementi principali: 1) identificazione della
societd, 2) ottimizzazione del portafoglio e 3) interlocuzione con le
societa.

Il Consulente per gli Investimenti utilizza un processo quantitativo
e qualitativo di ricerca ESG che cerca di differenziare le societa in
base al contributo dei loro prodotti e servizi nell’affrontare le sfide
ambientali o sociali globali, o la loro gestione delle esposizioni e
delle opportunita di Rischio di Sostenibilita ambientale e sociale
rilevanti. Attraverso il processo quantitativo, il Consulente per gli
Investimenti cerca di identificare le societa che si collocano nella
fascia pitt alta del 20-40% del loro gruppo di appartenenza per
quanto riguarda i fattori ambientali o sociali che si ritengono

finanziariamente rilevanti per la societd, mentre non devono
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rientrare nella fascia pitt bassa del 20-40% per qualsiasi altra
questione ambientale, sociale o di governance importante in base
alla ricerca proprietaria del Consulente per gli Investimenti. I
punteggi ESG sono determinati dal Consulente per gli Investimenti,
utilizzando una combinazione di dati ESG di terzi e personalizzati
come base, tenendo conto di temi ESG quali la sostenibilita
ambientale e lefficienza delle risorse, la diversita, l'equitd e
linclusione, il rispetto dei diritti umani, la responsabilita per i
prodotti, la gestione del capitale umano e la governance responsabile
e le operazioni trasparenti. Le societa identificate sono anche

sottoposte a una revisione qualitativa.

Una volta determinato un universo di leader ESG, il Consulente
per gli Investimenti costruisce il portafoglio attraverso un processo
di ottimizzazione che orienta il portafoglio verso le aziende leader
ESG che hanno pit diversita di genere e meno rischio di carbonio,
minimizzando al contempo i fattori di rischio rispetto all'indice
MSCI Emerging Markets.

I suddetti criteri ESG potrebbero comportare una riduzione
il 20%
significativamente impegnativo, e il Consulente per gli Investimenti

dell’'universo investibile di almeno in un modo
fard in modo di assicurare che almeno il 90% degli emittenti in
portafoglio siano valutati rispetto ai criteri ESG. A tal fine,
I'universo di investimento considerato sono i componenti del

MSCI Emerging Markets Index.

Restrizioni agli investimenti
I Consulente per gli Investimenti non includer consapevolmente
le seguenti societa nell’'universo di investimento:

* coinvolte in gravi controversic ESG senza significative azioni di
rimedio e miglioramento;

* che fabbricano o producono armi controverse e armi da fuoco

per uso civile;
* attive nella manifattura o produzione del tabacco; e

* attive nel gioco d’azzardo.

Oltre alle esclusioni settoriali di cui sopra, il Consulente per gli
Investimenti verifica costantemente le pratiche commerciali
attraverso i dati sulle controversie ESG ed il controllo degli
standard provenienti da fornitori terzi. Il Consulente per gli
Investimenti prendera in considerazione i casi di controversia che
considera molto gravi in base alle valutazioni dei competenti
fornitori di dati ESG, nonché le violazioni del Global Compact
delle Nazioni Unite o dei Principi Fondamentali dell’Ufficio
Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali eventi non

comporteranno automaticamente ['esclusione dal portafoglio.

In aggiunta a quanto precede, il Consulente per gli Investimenti
puo, a propria discrezione, scegliere di applicare nel tempo ulteriori
restrizioni agli investimenti legati al’ESG che ritiene coerenti con i

suoi obiettivi di investimento. Tali ulteriori restrizioni
saranno rese note ogni volta che vengano
attuate su www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im. Il processo di screening positivo, la

metodologia e i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili
(Calvert Principles for Responsible Investment) sono disponibili sui
seguenti siti web: www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

WWW. morganstanlev.com/im.

Il Comparto ¢ gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto. Nel contesto dell’integrazione ESG del Comparto, il
Consulente per gli Investimenti utilizza 'Indice MSCI Emerging
Markets ai fini del confronto dell'impronta di carbonio del
Comparto e della diversita di genere a livello dei consigli di
amministrazione dei componenti del portafoglio.

Il Comparto fa riferimento ai dati ESG di terzi ed alle proprie
analisi nel processo di ricerca dei titoli. Il Consulente per gli
Investimenti pud anche utilizzare dati di terzi per la costruzione del
portafoglio. Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici o
sulle esclusioni di cui sopra potrebbero non essere disponibili in
tempi brevi e/o possono essere determinati dal Consulente per gli

Investimenti utilizzando stime ragionevoli.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

II Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia e
di conseguenza gli investimenti sostenibili del Comparto non
tengono conto dei criteri per le attivitd economiche ecosostenibili
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili
nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico

Alla luce dell’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable
Emerging Markets Equity Select Fund, questo comparto puo essere
adatto per investitori che:

* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.



* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CALVERT SUSTAINABLE US EQUITY SELECT FUND
L’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable US Equity
Select Fund ¢ 'aumento a lungo termine del valore del capitale,
denominato in Dollari USA, investendo principalmente in titoli
azionari (come di seguito elencati) di societa statunitensi ad elevata
capitalizzazione che hanno attivith economiche che tengono conto
delle sfide ambientali e sociali globali come la sostenibilit
ambientale e lefficienza delle risorse, la diversitd, l'equitd e
I'inclusione, il rispetto dei diritti umani, la responsabilita per i
prodotti, la gestione del capitale umano e una governance
responsabile e operazioni trasparenti, o sono leader nella gestione di
rischi e opportunita ambientali o sociali finanziariamente rilevanti
come la gestione delle emissioni di carbonio, la diversita, I'equita e
I'inclusione. Questa strategia tiene inoltre conto degli obiettivi di
riduzione del carbonio a lungo termine dell’Accordo di Parigi.

Il Comparto manterra un profilo di carbonio che segue gli obiettivi
dizero emissioni nette dell’Accordo di Parigi, manterrd un’impronta
di carbonio sostanzialmente inferiore, di almeno il 50%, di quella
dell’indice di mercato sottostante (Russell 1000 Index), tenendo
anche conto degli obiettivi di riduzione del carbonio a lungo
termine dell’Accordo di Parigi che possano giustificare una revisione
dell'intervallo di riduzione previsto nel tempo. L’impronta di
carbonio ¢ misurata come intensitd di carbonio media ponderata,
definita come tonnellate di CO2 per 1 milione di dollari di ricavi.

Indipendentemente dal profilo zero carbonio perseguito dal
Comparto, quest'ultimo cerchera di mantenere livelli pilt elevati di
diversita a livello di portafoglio rispetto all’indice Russell 1000,
come misurato dal numero medio ponderato di donne a livello di
consiglio di amministrazione. Il Consulente per gli Investimenti
ottiene dati sulla diversita di genere nei consigli di amministrazione
da fornitori terzi, che forniscono dati sul numero di donne nei
consigli di amministrazione a livello di emittente. Il Consulente per
gli Investimenti raccoglie questi dati per tutti i nomi nel suo
universo di investimento per i quali sono disponibili dati e calcola
la media ponderata per il Comparto e I'indice Russell 1000.

II Comparto cerchera di perseguire il proprio obiettivo di
investimento investendo principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts, come American
Depositary Receipts o “ADR”, Global Depositary Receipts o
“GDR” e European Depository Receipts o “EDR”).

Il Comparto utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo che applica i Principi Calvert per I'Investimento
Responsabile (Calvert Principles for Responsible Investment) per
definire I'universo di investimento, assicurandosi che tali societa

Morgan Stanley Investment Funds Dicembre 2023 33

non danneggino significativamente alcun obiettivo ambientale o
sociale. T principi Calvert per l'investimento responsabile sono
disponibili su www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im. Il Consulente per gli Investimenti
puo coinvolgere gli amministratori delle societa su questioni ESG
finanziariamente rilevanti che ritiene abbiano un impatto positivo

sulla societa o sull’ambiente.

Il Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione
la rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I Rischi di Sostenibilita possono avere un impatto
negativo sul valore di un titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare
tali rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o
sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il
management della societa (ad esempio interagendo con una societa
in merito ai suoi rischi o opportunita importanti per 'ESG come il
cambiamento climatico, la diversitd, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di
azionisti, si veda “Informazioni generali riguardanti l'integrazione
del Rischio di Sostenibilitd” per ulteriori informazioni), o apportare
modifiche alle allocazioni.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

II Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, azioni privilegiate, strumenti di debito convertibili in
azioni ordinarie o privilegiate, warrant su titoli, e altri titoli collegati
ad azioni, a condizione che tali titoli siano conformi ai criteri ESG
del Consulente per gli Investimenti.

II Comparto pud investire, in quantita limitata, in quote/azioni di
altri organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili per gli

OICVM ai sensi della Legge del 2010.

Il Consulente per gli Investimenti cerca di identificare le societa che
considera leader nelle aree di performance ambientale, sociale e di
governance che sono rilevanti per il rendimento nel lungo termine
della societa. La strategia d’investimento del Consulente per gli
Investimenti ha tre elementi principali: 1) identificazione della
societd, 2) ottimizzazione del portafoglio e 3) interlocuzione con le
societa.
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Il Consulente per gli Investimenti utilizza un processo quantitativo
e qualitativo di ricerca ESG che cerca di differenziare le societa in
base al contributo dei loro prodotti e servizi nell’affrontare le sfide
ambientali o sociali globali, o la loro gestione delle esposizioni e
delle opportunita di Rischio di Sostenibilita ambientale e sociale
rilevanti. Attraverso il processo quantitativo, il Consulente per gli
Investimenti cerca di identificare le societa che si collocano nella
fascia pilt alta del 20-40% del loro gruppo di appartenenza per
quanto riguarda i fattori ambientali o sociali che si ritengono
finanziariamente rilevanti per la societd, mentre non devono
rientrare nella fascia pitt bassa del 20-40% per qualsiasi altra
questione ambientale, sociale o di governance importante in base
alla ricerca proprietaria del Consulente per gli Investimenti. I
punteggi ESG sono determinati dal Consulente per gli Investimenti,
utilizzando una combinazione di dati ESG di terzi e personalizzati
come base, tenendo conto di temi ESG quali la sostenibilita
ambientale e Defficienza delle risorse, la diversitd, 'equita e
Iinclusione, il rispetto dei diritti umani, la responsabilita per i
prodotti, la gestione del capitale umano e la governance responsabile
¢ le operazioni trasparent. Le societa identificate sono anche
sottoposte a una revisione qualitativa.

Una volta determinato un universo di leader ESG, il Consulente
per gli Investimenti costruisce il portafoglio attraverso un processo
di ottimizzazione che orienta il portafoglio verso le aziende leader
ESG che hanno pitt diversita di genere e meno rischio di carbonio,
minimizzando al contempo i fattori di rischio rispetto all'indice
Russell 1000.

I suddetti criteri ESG potrebbero comportare una riduzione
il 20%
significativamente impegnativo, e il Consulente per gli Investimenti

dell’'universo investibile di almeno in un modo
fara in modo di assicurare che almeno il 90% degli emittenti in
portafoglio siano valutati rispetto ai criteri ESG. A tal fine,
I'universo di investimento considerato sono i componenti del

Russell 1000 Index.

Restrizioni agli investimenti
II Consulente per gli Investimenti non includerd consapevolmente

le seguenti societa nell’universo di investimento:

* coinvolte in gravi controversie ESG senza significative azioni di

rimedio e miglioramento;
£

* che fabbricano o producono armi controverse e armi da fuoco

per uso civile;
* attive nella manifattura o produzione del tabacco; e
* attive nel gioco d’azzardo.

Oltre alle esclusioni settoriali di cui sopra, il Consulente per gli

Investimenti verifica costantemente le pratiche commerciali

attraverso i dati sulle controversie ESG ed il controllo degli
standard provenienti da fornitori terzi. II Consulente per gli
Investimenti prendera in considerazione i casi di controversia che
considera molto gravi in base alle valutazioni dei competenti
fornitori di dati ESG, nonché le violazioni del Global Compact
delle Nazioni Unite o dei Principi Fondamentali dell’Ufficio
Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali eventi non

comporteranno automaticamente I’esclusione dal portafoglio.
port tomat tel p g

In aggiunta a quanto precede, il Consulente per gli Investimenti
puo, a propria discrezione, scegliere di applicare nel tempo ulteriori
allESG  che
coerenti con i suoi obiettivi di investimento. Tali ulteriori

che

su  www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

restrizioni agli investimenti legati ritiene

restrizioni saranno rese note ogni volta vengano

attuate

www.morganstanley.com/im. Il processo di screening positivo, la
metodologia e i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili
(Calvert Principles for Responsible Investment) sono disponibili sui

seguenti siti web: www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su
www.morganstanley.com/im.

II Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto. Nel contesto dell’integrazione ESG del Comparto, il
Consulente per gli Investimenti utilizza I'Indice Russell 1000 ai fini
del confronto dellimpronta di carbonio del Comparto e della
diversita di genere a livello dei consigli di amministrazione dei
componenti del portafoglio.

II Comparto fa riferimento ai dati ESG di terzi ed alle proprie
analisi nel processo di ricerca dei titoli. II Consulente per gli
Investimenti pud anche utilizzare dati di terzi per la costruzione del
portafoglio. Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici o
sulle esclusioni di cui sopra potrebbero non essere disponibili in
tempi brevi e/o possono essere determinati dal Consulente per gli

Investimenti utilizzando stime ragionevoli.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

I1 Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia e
di conseguenza gli investimenti sostenibili del Comparto non
tengono conto dei criteri per le attivitd economiche ecosostenibili
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili
nell’Appendice L.



Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del Calvert Sustainable US
Equity Select Fund, questo comparto pud essere adatto per

investitori che:
¢ Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CALVERT US EQUITY FUND

L’obiettivo d’investimento del Calvert US Equity Fund ¢ di cercare
un aumento a lungo termine del capitale, denominato in Dollari
USA, investendo principalmente in titoli azionari di societd a
grande capitalizzazione, con capitalizzazione di mercato
normalmente superiore a 10 miliardi di Dollari USA e Situate negli
Stati Uniti. Inoltre, il Comparto investira in societa che, secondo il
parere del Consulente per gli Investimenti, dimostrano, attraverso
le loro attivita e pratiche commerciali, una solida gestione delle

ESG. Tali

sostenibilita ambientale, l'efficienza delle risorse, il sostegno a

caratteristiche caratteristiche comprendono la
societa eque e il rispetto dei diritti umani, una governance

responsabile e operazioni trasparenti.

Il Consulente per gli Investimenti cerca di investire in un
portafoglio di societd di elevata qualith, desunta dall’analisi dei
bilanci societari e dalla capacitd dimostrata da una societa di
incrementare costantemente gli utili nel lungo periodo. 11
Consulente per gli Investimenti considera le societa di alta qualita
come quelle che di solito presentano, tra le altre caratteristiche,
bilanci solidi, flussi di cassa durevoli, vantaggi competitivi duraturi,
cicli di prodotto lunghi ¢ domanda stabile nel corso di un ciclo
economico. Nella sua analisi, il Consulente per gli investimenti pud
prendere in considerazione le classifiche di qualita finanziaria
fornite da servizi di rating riconosciuti. Attraverso 'investimento in
societa di alta qualicd, il Consulente per gli investimenti cerca di
costruire un portafoglio che possa partecipare ai mercati in rialzo,
riducendo al minimo il coinvolgimento nei ribassi dei mercati.

Per identificare gli emittenti con una solida gestione delle
caratteristiche ESG, il Comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per
I'Investimento Responsabile (Calvert Principles for Responsible
Investment) all'intero universo di investimento. Attraverso questo
processo, le societa vengono valutate per la loro gestione dei rischi
e delle opportunitah ESG e ritenute idonee o non idonee
all'investimento in base ai Principi Calvert. Ogni societa viene
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valutata rispetto a un gruppo di sue pari individuato in base ai
fattori ESG rilevanti. I Principi Calvert sono disponibili su www.

morganstanleyinvestmentfunds.com e su www.morganstanley.

com/im. Il Consulente per gli Investimenti e Calvert cercano anche
di impegnare l'attenzione degli amministratori delle imprese su
questioni ESG finanziariamente rilevanti, identificate attraverso dei
processi di ricerca sui fondamentali e sulle tematiche ESG. Le
interlocuzioni possono cercare di indurre degli sviluppi positivi,
migliorare la sostenibilita di ciascuna societa e/o favorire la

creazione di valore nel lungo termine.

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, ricevute di deposito (o depositary receipts, come
American Depositary Receipts o “ADR” e Global Depositary
Receipts o “GDR”), Real Estate Investment Trust (REITS) chiusi
di tipi ammessi, azioni privilegiate, warrant e altri titoli collegati ad
azioni, a condizione che tali titoli siano ritenuti idonei agli
investimenti ai sensi dei Principi Calvert.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Gli investimenti detenuti dal Comparto che a causa dei suddetti
criteri ESG diventino non ammissibili per il Comparto dopo essere
stati acquisiti saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche ragionevoli determinate dal Consulente per gli
Investimenti, tenendo conto in primo luogo degli interessi degli
Azionisti del Comparto.

Il Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione
la rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I Rischi di Sostenibilita possono avere un impatto
negativo sul valore di un titolo o del portafoglio. Al fine di mitigare
tali rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o
sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il
management della societa (ad esempio interagendo con una societa
in merito ai suoi rischi o opportunitd importanti per 'ESG come il
cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di
azionisti, si veda “Informazioni generali riguardanti I'integrazione
del Rischio di Sostenibilitd” per ulteriori informazioni), o apportare
modifiche alle allocazioni.
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11 Comparto pud investire, in quantita limitata, in quote/azioni di
altri organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010.

In relazione a questo Comparto, 'uso di “Calvert” nel nome si
riferisce a Calvert Research and Management (“Calvert”), una
controllata di Morgan Stanley posseduta indirettamente al 100%,
il cui ruolo in relazione a questo Comparto ¢ limitato alla fornitura
di consulenza per gli investimenti su base non discrezionale al
Consulente per gli Investimenti per assisterlo nella sua gestione del
Comparto. Calvert non ha alcun potere discrezionale di prendere o
raccomandare delle decisioni per I'allocazione o la costruzione del
portafoglio per conto del Comparto, essendo tale potere
discrezionale di investimento conferito esclusivamente al Consulente
per gli Investimenti.

II Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del

Comparto.

II Comparto fa riferimento ai dat ESG di terzi ed alle proprie
analisi nel processo di ricerca dei titoli. Il Consulente per gli
Investimenti pud anche utilizzare dati di terzi per la costruzione del
portafoglio. Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici
potrebbero non essere disponibili in tempi brevi e/o possono essere
determinati dal Consulente per gli Investimenti utilizzando stime
ragionevoli.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Gli investimenti sostenibili del Comparto non tengono conto dei
criteri UE per le attivith economiche ecosostenibili, nel significato
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del
Comparto sono disponibili nel’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell'obiettivo di investimento del Calvert US Equity
Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:

¢ Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

CHINA A-SHARES FUND
L’obiettivo di investimento del China A-shares Fund ¢ 'aumento a

lungo termine del valore del capitale, denominato in Dollari USA.

Il Comparto cerchera di perseguire il proprio obiettivo investendo
principalmente in Azioni A cinesi (¢ China A-shares) di societa
quotate alla Borsa di Shanghai e/o alla Borsa di Shenzhen attraverso
il sistema Stock Connect. Il Comparto pud anche investire in
emittenti di aletri Paesi, compresi, a titolo non esaustivo, quelli
quotati alla Borsa di Hong Kong (comprese le Azioni C cinesi e le
c.d. “red chips”) e in ricevute di deposito (o depositary receipts,
compresi American Depositary Receipts — o ADR — e Global
Depositary Receipts — GDR) di emittenti situati in qualsiasi Paese,
relative a societd cinesi.

Con riferimento alla politica di investimento del Comparto China
A-shares Fund, il termine Azioni A cinesi (o0 China A-shares)
significa azioni di societd quotate alla Borsa di Shanghai e/o alla
Borsa di Shenzhen i cui prezzi sono espressi in Renmimbi cinesi, e
possono ricomprendere (i) azioni, (ii) titoli di partecipazione, (iii)
azioni privilegiate e (iv) diritti di sottoscrizione (warrant) su azioni.

In via accessoria, il Comparto pud anche investire in titoli azionari
che non rientrano nella definizione di Azioni A cinesi, comprese: (i)
azioni privilegiate, (ii) titoli di debito convertibili in azioni
ordinarie o in azioni privilegiate e (iii) altri titoli connessi alle
azioni. Il Comparto pud anche investire in misura limitata in ETF,
diritti su titoli ed altri strumenti finanziari.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

II Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
Gli investimenti sottostanti il Comparto non tengono conto dei
criteri del’'UE per le attivita ecosostenibili.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del China A-shares Fund,
questo comparto pud essere adatto per investitori che:

¢ Intendono investire in titoli azionari.



* Ricercano un apprezzamento del capitale a lungo termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

Date di Trattazione per il China A-shares Fund.

Questo Comparto investe principalmente attraverso il sistema
Stock Connect. Pertanto, le Date di Trattazione per il Comparto
China A-shares Fund devono considerare i giorni in cui lo Stock
Connect ¢ chiuso per le transazioni e i regolamenti. Ogni
riferimento nel presente Prospetto a Data di Trattazione per il
China A-shares Fund significa ogni giorno eccetto: (a) qualsiasi
giorno in cui le banche commerciali a Lussemburgo, in Cina o a
Hong Kong sono autorizzzate dalla legge o da disposizioni
amministrative a rimanere chiuse (compresi i sabati ¢ le domeniche)
e (b) qualsiasi giorno in cui lo Stock Connect ¢ chiuso per le

transazioni.

CHINA EQUITY FUND

L’obiettivo d’investimento del China Equity Fund & cercare di
fornire un interessante tasso di rendimento annualizzato rettificato
in base ai rischi, denominato in Dollari USA.

Il Comparto cerca di raggiungere il suo obiettivo d’investimento
investendo principalmente in titoli azionari di societa situate in
Cina, incluse, per evitare ogni dubbio, Azioni A cinesi di societa
quotate alla Borsa di Shanghai ¢/o alla Borsa di Shenzhen via Stock
Connect, ed in emittenti di altri Paesi inclusi, a titolo non
esaustivo, quelli quotati alla Borsa di Hong Kong (comprese le
Azioni H cinesi e le c.d. “red chips”) e in certificati rappresentativi
di azioni in deposito (compresi “American Depositary Receipts” —
ADRs; “Global Depositary Receipts” — GDRs), ove le societa
sottostanti siano situate in Cina. Il Comparto puo anche investire,
quale parte del suo universo d’investimento principale, in titoli
azionari di societa domiciliate o che esercitano la maggior parte
della propria attivitd economica in Cina e che sono quotate in una
Borsa o “over the counter” (in conformita alle disposizioni
dell“Appendice A” — “Poteri e limiti di investimento”).

Con riferimento alla politica di investimento del Comparto China
Equity Fund, il termine Azioni A cinesi (o China A-shares) significa
azioni di societd quotate alla Borsa di Shanghai e/o alla Borsa di
Shenzhen i cui prezzi sono espressi in Renmimbi cinesi, e possono
ricomprendere (i) azioni, (ii) titoli di partecipazione, (iii) azioni

privilegiate e (iv) diritti di sottoscrizione (warrant) su azioni.

In via accessoria, il Comparto pud anche investire in titoli azionari
che non rientrano nella definizione dei suoi investimenti principali,
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comprese: (i) azioni privilegiate, (ii) titoli di debito convertibili in
azioni ordinarie o in azioni privilegiate e (iii) altri titoli connessi alle
azioni. Il Comparto pud anche investire in misura limitata in diritti
di sottoscrizione (warrant) su titoli e in altri scrumenti inclusi ETF
di tipo aperto che siano investimenti ammissibili per gli OICVM ai
sensi della Legge del 2010.

Al fine di incrementare il rendimento ¢/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il processo di investimento considera le informazioni relative alle
tematiche ESG quando vengono prese delle decisioni in merito agli
investimenti. Il Sub-consulente per gli Investimenti si concentra
sull’attenzione degli amministratori delle imprese per le pratiche di
governance societaria, nonché per quelle che il Sub-consulente
reputi essere delle questioni ambientali e/o sociali di notevole

importanza con le quali 'impresa stessa deve confrontarsi.

Il Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del

Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
Gli investimenti sottostanti il Comparto non tengono conto dei
criteri del’'UE per le attivitd ecosostenibili.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del China Equity Fund,
questo comparto pud essere adatto per investitori che:

* Intendono investire in titoli azionari.
e Ricercano un apprezzamento del capitale a lungo termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

e Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

Date di Trattazione per il China Equity Fund.

Questo Comparto investe attraverso il sistema Stock Connect.
Pertanto, le Date di Trattazione per il Comparto China Equity
Fund devono considerare i giorni in cui lo Stock Connect ¢ chiuso
per le transazioni e i regolamenti. Ogni riferimento nel presente
Prospetto a Data di Trattazione per il China Equity Fund significa
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ogni giorno eccetto: (a) qualsiasi giorno in cui le banche commerciali
a Lussemburgo, in Cina o a Hong Kong sono autorizzzate dalla
legge o da disposizioni amministrative a rimanere chiuse (compresi
i sabati e le domeniche) e (b) qualsiasi giorno in cui lo Stock

Connect ¢ chiuso per le transazioni.

COUNTERPOINT GLOBAL FUND

L’obiettivo di investimento del Counterpoint Global Fund &
l'aumento a lungo termine del capitale, denominato in Dollari
Statunitensi.

Il Comparto cerchera di raggiungere il suo obiettivo d’investimento
investendo principalmente in titoli azionari, inclusi certificati
rappresentativi di azioni in deposito “depositary receipts” (compresi
“American Depositary Receipts” — ADRs; “Global Depositary
Receipts” — GDRys) di societa gia affermate ed emergenti Situate in
tutto il mondo, con capitalizzazioni rientranti nella gamma di
societd comprese nellMSCI All Country World Index (il
“Benchmark CG”).

Processo di investimento

I team d’investimento ha una lunga esperienza nella gestione di
diverse strategie di investimento. I gestori del portafoglio
d’investimento del team collaboreranno in modo continuo e
riallocheranno e ribilanceranno le attivita del Comparto tra
ciascuna delle strategie di investimento sottostanti attuate in modo
indipendente da ciascun gestore, con criteri opportunistici alla luce
delle attuali condizioni di mercato. Il Comparto potra investire al
di fuori di tali strategie di investimento sottostanti, gestite
indipendentemente tra loro, nella misura in cui tali investimenti
rientrino nell’universo investibile del Comparto.

Il team d’investimento insiste su un processo di selezione di titoli
bottom-up, ricercando investimenti interessanti a livello di singole
societd. Nella selezione dei titoli per I'investimento, il Consulente
per gli Investimenti investe tipicamente in societd che ritiene
abbiano un significativo grado di notorieta e vantaggi competitivi
sostenibili, con una visibilita commerciale superiore alla media, la
capacita di impiegare capitali con rendimenti elevati, bilanci solidi
e un rapporto rischio/remunerazione interessante.

Al fine di incrementare i rendimenti ¢/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in strumenti di
debito convertibili in azioni ordinarie, azioni privilegiate, Azioni A
cinesi via Stock Connect, warrant su titoli, Attivita Equivalent alla

Liquidita e altri titoli collegati alle azioni. II Comparto non
investira pitt del 15% delle proprie attivita nette in Azioni A Cinesi
via Stock Connect. Il Comparto pud investire, in quantita limitata,
in quote/azioni di organismi di investimento collettivo compresi i
Comparti della Societa e gli ETF aperti che siano investimenti
ammissibili per gli OICVM ai sensi della Legge del 2010.

Il Consulente per gli Investimenti integra fattivamente la
sostenibilitd nel processo di investimento utilizzando i fattori ESG
come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui fondamentali, che
pud contribuire al processo decisionale per gli investimenti. II
Consulente per gli Investimenti cerca di comprendere come le
iniziative ambientali e sociali delle societd possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita
di crescita, apportando profittabilita ¢/o allineandosi con i trend
secolari di crescita. In generale, il Consulente per gli Investimenti si
impegna con gli organi di gestione delle societa per discutere le loro
pratiche ESG, con l'obiettivo di identificare come i temi della
sostenibilith presentino delle opportunita e rischi che possono
essere rilevanti per il valore del titolo nel lungo termine. Gli altri
aspetti del processo di investimento comprendono una valutazione
sistematica, di proprieta del Consulente per gli Investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento
dei compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo
periodo.

Gli investimenti non potranno ricomprendere consapevolmente
qualsiasi societa la cui attivitd principale riguardi i seguenti settori:
¢ tabacco
e carbone

e armi, comprese armi da fuoco civili, munizioni a grappolo o
mine antiuomo.

delle

politiche di esclusione del Comparto, disponibili nel sito Internet

suddette esclusioni si trovano nelle

I dettagli

della Societa (www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im). In aggiunta a quanto precede, il

Consulente per gli Investimenti pud, a propria discrezione,
decidere di applicare nel tempo ulteriori restrizioni agli
investimenti legate alle tematiche ESG che ritiene coerenti con gli
obiettivi di investimento. Tali restrizioni aggiuntive saranno

pubblicate sul sito www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul

sito www.morganstanley.com/im al momento della loro

implementazione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che
diventino non ammissibili dopo essere stati acquisiti per il
Comparto saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche determinate dal Consulente per gli Investimenti,
tenendo conto in primo luogo degli interessi degli Azionisti del
Comparto.



Il Comparto ¢ gestito attivamente, non & concepito per seguire un
benchmark e pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione del MSCI All Country World Index. I
riferimenti del Comparto al MSCI All Country World Index
hanno lo scopo di definire la fascia di capitalizzazione degli

emittenti in cui il Comparto investe.

La performance del Comparto ¢ misurata rispetto al MSCI All
Country World Index, come specificato nel KID del Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
II Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del

Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del Counterpoint Global
Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:

* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a lungo termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

DEVELOPING OPPORTUNITY FUND
L’obiettivo di investimento del Developing Opportunity Fund &

I'aumento a lungo termine del valore del capitale, denominato in
Dollari USA.

Il Comparto cerca di raggiungere il suo obiettivo d’investimento
investendo principalmente in titoli azionari di emittenti Situati in
mercati in via di sviluppo, inclusi certificati rappresentativi di
azioni in deposito “depositary receipts” (compresi “American
Depositary Receipts” — ADRs; “Global Depositary Receipts” —
GDRs) e Azioni A cinesi via Stock Connect.

In condizioni normali di mercato, le attivita del Comparto saranno
investite principalmente in titoli azionari di emittenti Situati in
Paesi con mercati in via di sviluppo, emergenti o emergenti di
frontiera. Un Paese pud essere considerato un mercato in via di
sviluppo, emergente o emergente di frontiera in base alla
classificazione nell'indice MSCI Emerging Markets Net Index, (il
“Benchmark DO”) oppure a una classificazione similare come
economia in via di sviluppo attribuita da organizzazioni come il
Fondo Monetario Internazionale, le Nazioni Unite o la Banca
Mondiale. Per i fini del presente Comparto, i termini “mercati in
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via di sviluppo”, “Paesi con mercati in via di sviluppo”, “mercati

o«

emergenti’, “paesi con mercati emergenti” “mercati emergenti di
frontiera” e “Paesi con mercati emergenti di frontiera” e simili sono
utilizzati in modo equivalente ma si riferiscono agli stessi mercati e

Paesi sottostanti.

Al fine di incrementare il rendimento ¢/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all’“Appendice A”) utilizzare opzioni,
pp %
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento

e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
azioni privilegiate, warrant, e altri titoli collegati ad azioni.

II Comparto pud investire, in quantita limitata, in quote/azioni di
altri organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che sono investimenti ammissibili per gli

OICVM ai sensi della Legge del 2010.

Il Consulente per gli Investimenti enfatizzera un processo bottom-
up nella selezione dei titoli, ricercando investimenti interessanti
esaminando ogni singola societd. Nella selezione dei titoli per
I'investimento, il Consulente per gli Investimenti ricerchera delle
societd di alta qualitd che nell’opinione del Consulente per gli
Investimenti sono sottovalutate al momento dell’acquisto. Il
Consulente per gli Investimenti privilegerd tipicamente delle
societd che ritiene abbiano dei vantaggi competitivi sostenibili che
possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il processo di
investimento comprende I'analisi della sostenibilita con riferimento
a cambiamenti dirompenti, soliditd finanziaria, esternazioni
ambientali e sociali e governo societario (anche definiti “ESG”). In
generale, il Consulente per gli Investimenti prenderd in
considerazione la vendita di un titolo nel portafoglio qualora
ritenga che tale titolo non risponda pili ai criteri di investimento del
Consulente stesso.

Il Consulente per gli Investimenti impiega un approccio olistico
al’ESG nel contesto della sua valutazione della qualitd di una
societd, analizzando gli impatti potenziali sulla salute dell’'umanita,
I'ambiente, la liberta e la produttivita e le pratiche di governance
aziendale per garantire la rappresentativitd, la cultura e la fiducia. 11
Consulente per gli Investimenti ritiene che incorporare i rischi e le
opportunita potenziali legati al’ESG all'interno del processo di
investimento sia importante per assicurare una gestione a lungo
termine del capitale. Il Consulente per gli Investimenti ritiene che
in un orizzonte temporale lungo sia piu probabile che si
materializzino dei rischi ESG e che le esternalith non sostenute dalla
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societd in cui si investe abbiano maggiori probabilith di essere
riflesse nel valore dei titoli. Poiché i rischi ESG potrebbero avere
potenzialmente un impatto sul profilo di rischio e di rendimento
delle opportunita di investimento, il Consulente per gli Investimenti
tipicamente coinvolge gli amministratori delle societa in discussioni
costruttive su una serie di questioni ESG che il Consulente per gli

Investimenti ritiene di importanza sostanziale.

Gli investimenti non potranno ricomprendere consapevolmente
qualsiasi societa la cui attivita principale riguardi i seguenti settori:
e tabacco

e carbone

* armi, comprese armi da fuoco civili, munizioni a grappolo o

mine antiuomo.

delle

politiche di esclusione del Comparto, disponibili nel sito Internet

suddette esclusioni si trovano nelle

I dettagli

della Societa (www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im). In aggiunta a quanto precede, il
Consulente per gli Investimenti pud, a propria discrezione,
decidere di

agli investimenti legate alle tematiche ESG che ritiene coerenti con

applicare nel tempo ulteriori restrizioni
gli obiettivi di investimento. Tali restrizioni aggiuntive saranno
pubblicate sul sito www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul

della

implementazione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che

sito www.morganstanley.com/im al momento loro

diventino non ammissibili dopo essere stati acquisiti per il
Comparto saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche determinate dal Consulente per gli Investimenti,
tenendo conto in primo luogo degli interessi degli Azionisti del
Comparto.

II Comparto & gestito attivamente, non & concepito per seguire un
benchmark e pertanto non ¢ vincolato dalla composizione del
Benchmark DO. I riferimenti del Comparto al Benchmark DO
hanno lo scopo di definire I'ambito geografico di Paesi in cui il
Comparto investe.

La performance del Comparto ¢ misurata rispetto a un benchmark,
come specificato nel KID del Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del

Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del Developing Opportunity
Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:

¢ intendono investire in titoli azionari;
* ricercano un apprezzamento del capitale a lungo termine;

* ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni dei proventi come illustrato nel paragrafo
“Politica di distribuzione dei dividendi”;

* accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come

descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

EMERGING LEADERS EQUITY FUND

L’obiettivo di investimento del’Emerging Leaders Equity Fund ¢
l'aumento a lungo termine del valore del capitale, denominato in
Dollari Statunitensi, investendo principalmente in un portafoglio
concentrato di titoli azionari, compresi “American Depositary
Receipts” — ADRs, Global Depositary Receipts -GDRs — e Azioni
A cinesi via Stock Connect, di paesi emergenti e di frontiera. Nel
perseguimento dell’obiettivo d’investimento, il Consulente per gli
Investimenti investira in societa con forti performance rispetto alle
loro pari in relazione a uno o pilt parametri ESG (come di seguito
specificato).

Un paese pud essere considerato emergente o di frontiera in base
alla classificazione dell'indice MSCI Emerging Markets Net Index
o a una classificazione simile di una organizzazione come il Fondo
Monetario Internazionale , le Nazioni Unite o la Banca Mondiale
a condizione che i mercati di detti paesi siano considerati mercati
riconosciuti (“Mercati Riconosciuti”) ai sensi dell’Articolo 41 (1)
della Legge del 2010.

II Comparto pud anche investire, in via accessoria, in Attivitd
Equivalenti alla Liquidita, strumenti di debito convertibili in azioni
ordinarie, azioni privilegiate, warrant e in altri titoli collegati alle
azioni e, ai fini della gestione efficiente del portafoglio (inclusa la
copertura), opzioni, future e altri derivati quotati in borsa o trattati

nel terzo mercato.

II Comparto pud investire in titoli azionari (compresi ADR e
GDR) di societa costituite ¢ con sede in paesi diversi dai paesi
emergenti e di frontiera nei quali il valore dei titoli della societa
riflettera in linea di massima le condizioni dei paesi emergenti o di
frontiera, o il cui mercato di negoziazione di titoli principale per la
societd sia in un paese emergente o di frontiera, o per i quali il 35%
del reddito della societd, vendite, EBITDA, o profitto lordo derivi
da merci prodotte, vendite effettuate, attivi o servizi distribuiti in
paesi emergenti o di frontiera. Il Comparto pud investire in note di
partecipazione che possono essere usate per guadagnare esposizione
su titoli e mercati cui non si potrebbe accedere in maniera efficiente
mediante investimento diretto. L’esposizione su note di
partecipazione non potra superare il 45% delle attivita effettivamente
investite (attivita lorde al netto delle Attivita Equivalenti alla



Liquiditd). Il Comparto pud investire fino al 20% delle sue attivita
nette in Azioni A cinesi via Stock Connect.

Il Consulente per gli Investimenti integra il Rischio di Sostenibilita
nel proprio processo decisionale di investimento, compreso in fase
di verifica e ricerca, nella valutazione, nella selezione degli attivi,
nella costruzione del portafoglio, e nella verifica su base continuativa
degli investimenti e nella gestione del portafoglio. Nel fare cio, il
Consulente per gli Investimenti prende in debita considerazione la
rilevanza e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per
una particolare opportunita di investimento o per il portafoglio nel
suo complesso nel contesto dell’obiettivo di investimento e
dell’orizzonte temporale previsto per la detenzione di un titolo
specifico. I rischi di sostenibilita possono avere un impatto negativo
sul valore di un titolo o di un portafoglio. Al fine di mitigare tali
rischi, il Consulente per gli Investimenti pud vendere o sottopesare
un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione attivi con il management
della societa o apportare modifiche alle allocazioni top-down in
aree geografiche, settori o classi di attivita. Nell’attuare la sua
integrazione dei rischi di sostenibilita, il Consulente per gli
Investimenti pud utilizzare una combinazione di font di
informazione, comprese le informazioni divulgate dalle societa, le
informazioni non divulgate dalle societa e la ricerca e i dati di terzi.

Il Consulente per gli Investimenti considerera le questioni ESG
quando prende delle decisioni in merito agli investimenti. Il
Comparto cerchera di avere una impronta di carbonio inferiore a
quella dell'indice MSCI Emerging Markets Net Index.

Il Consulente per gli Investimenti ritiene che le societa con team di
gestione lungimiranti che stabiliscono strategie proattive su questi
temi di sostenibilita ed ESG saranno meglio posizionate da un
punto di vista commerciale e finanziario nel lungo termine rispetto
alle societa che non li considerano.

Oltre a investire in societa che seguono buone pratiche di
governance e che mostrano una forte gestione dei fattori di
sostenibilita rispetto alle loro pari, il Comparto investira in societd
dei Mercati Emergenti, che offrono soluzioni remunerative e adatte
a esigenze diverse per affrontare urgenti questioni di sostenibilita,
tra cui il cambiamento climatico e la gestione dell’ambiente/delle
risorse. Il Comparto cerchera di escludere alcune societa che sono
altamente esposte al Rischio di Sostenibilita applicando un
approccio di tipo “best effort” (migliori sforzi) a questo aspetto
della propria selezione degli investimenti. Lobiettivo del Consulente
degli Investimenti sard di assicurare che almeno il 90% del
portafoglio del Comparto venga sottoposto all’analisi di sostenibilita
sopra descritta.

I criteri ESG sono tenuti in considerazione dal Consulente per gli
Investimenti sia durante il processo di ricerca che in quello di
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investimento per limitare 'esposizione al Rischio di Sostenibilita e
cercare opportunita di investimento che sono allineate alle tematiche
di sostenibilita sopra indicate. Questi criteri possono includere, a
titolo non esaustivo, le emissioni di carbonio, la scarsitd d’acqua, la
gestione dei rifiuti, la biodiversita, la gestione dei rapporti di lavoro,
la diversita di genere, la salute e la sicurezza, la sicurezza dei
prodotti, la riservatezza e la sicurezza dei dati, le retribuzioni dei
dirigenti, l'indipendenza dei consigli di amministrazione e i diritti
degli azionisti. I Consulente per gli Investimenti si concentra
sull’attenzione degli amministratori delle imprese per quelle che il
Consulente per gli Investimenti reputi essere delle questioni di
governance, ambientali e/o sociali di notevole importanza con le
quali I'impresa stessa deve confrontarsi. L'applicazione dei sopra
descritti criteri ESG pud comportare una riduzione di almeno il
20% dell’'universo di investimento, come definito nei primi quattro
paragrafi che precedono.

Gli investimenti non devono consapevolmente includere alcuna
impresa attiva nei seguenti settori:

¢ tabacco®;

* intrattenimento per adulti;

e armi da fuoco per uso civile;

® armi controverse;

e combustibili fossili’;

e carbone®

¢ sabbie bituminose’;

e estrazione di petrolio e gas nell’Artide’; e

e gioco di azzardo’.

In aggiunta a quanto precede, il Consulente per gli Investimenti
decidere di

tempo ulteriori restrizioni agli investimenti legate alle tematiche

pud, a propria discrezione, applicare nel
ESG che ritiene coerenti con gli obiettivi di investimento.
Tali aggiuntive
www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul sito www.msim.com.

Le esclusioni sono decise in base alle analisi proprietarie del

restrizioni saranno sito

pubblicate  sul

-

Comparto non investira in titoli di emittenti con il 5% o piui dei loro ricavi derivanti dalla manifattura,
fornitura o vendita al dettaglio del tabacco.

Il Comparto non investira in titoli di emittenti con il 10% o pit dei loro ricavi derivanti da combustibili
fossili.

Il Comparto non investira in titoli di emittenti che hanno ricavi da miniere e estrazione di carbone
termico, o in titoli di emittenti che traggono il 10% o pit dei loro ricavi da elettricita ricavata dal
carbone.

Il Comparto non investira in titoli di emittenti con il 5% o piu dei loro ricavi derivanti dall'estrazione
o produzione di petrolio da sabbie bituminose.

Il Comparto non investira in titoli di emittenti con il 5% o pit dei loro ricavi derivanti dall'estrazione
o produzione di petrolio e gas nella regione artica, compreso I'Artic National Wildlife Refuge
(ANWR).

Il Comparto non investira in titoli di emittenti con il 5% o piu dei loro ricavi derivanti dal gioco
d'azzardo.

o
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Consulente per gli Investimenti piuttosto che facendo affidamento
sulle analisi di terzi. Tuttavia, tali analisi possono essere supportate
da ricerche di terzi sulle controversie in materie ESG e sul
coinvolgimento delle imprese. I criteri di esclusione sono applicati
a tutti gli investimenti azionari del Comparto. I criteri di esclusione
non saranno applicati agli investimenti sui quali il Consulente per
gli Investimenti non ha il controllo diretto delle partecipazioni
sottostanti, come ad esempio gli organismi di investimento
collettivo o gli ETF aperti. I criteri di esclusione sono soggetti a
revisione periodica e ogni modifica sara riflessa nel documento sulle
politiche di esclusione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che
diventino non ammissibili dopo essere stati acquisiti per il
Comparto saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche determinate dal Consulente per gli Investiment,
tenendo conto in primo luogo degli interessi degli Azionisti del
Comparto.

Il Comparto fa riferimento a dati ESG di terzi durante il processo
di ricerca sui titoli, ma non si basa su di essi per la costruzione del
portafoglio. Il Consulente per gli Investimenti si affida alle proprie
analisi proprietarie per la selezione dei titoli e la costruzione del
portafoglio piuttosto che ad analisi di terzi. Tuttavia, in alcuni casi,
i dati su emittenti specifici o sulle esclusioni di cui sopra potrebbero
non essere disponibili e/o essere stimati dal Consulente per gli
Investimenti utilizzando stime ragionevoli o dati di terzi.

II Comparto limitera 'uso dei derivati ai fini della gestione
efficiente del portafoglio e ai soli fini di copertura.

|

Il Comparto ¢ gestito attivamente e utilizza il MSCI Emerging
Markets NetIndex come un parametro rappresentativo dell’universo
dei titoli azionari dei Mercati Emergenti. Il benchmark ¢ utilizzato
solo ai fini di comparazione della performance, e non integra
caratteristiche ambientali o sociali.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del

Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’'obiettivo di investimento delEmerging Leaders
Equity Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori

che:
* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni dei proventi come illustrato nel paragrafo
“Politica di distribuzione dei dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

EUROPE OPPORTUNITY FUND

L’obiettivo di investimento dello Europe Opportunity Fund ¢
I'apprezzamento nel lungo termine del capitale, denominato in
Euro.

Il Comparto tentera di raggiungere il suo obiettivo di investimento
investendo principalmente in titoli azionari, inclusi certificati
rappresentativi di azioni in deposito “depositary receipts” (compresi
“American Depositary Receipts” — ADRs, Global Depositary
Receipts — GDRs — ¢ “European Depositary Receipts” — EDRs) di

societa Situate in Europa.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
azioni privilegiate, warrant, e altri titoli collegati ad azioni. 1l
Comparto pud investire, in quantitd limitata, in quote/azioni di
organismi di investimento collettivo compresi i Comparti della
Societa e ETF aperti, che sono investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010.

Il Consulente per gli Investimenti enfatizzera un processo bottom-
up nella selezione dei titoli, ricercando investimenti interessanti
esaminando ogni singola societd. Nella selezione dei titoli per
linvestimento, il Consulente per gli Investimenti ricerchera delle
societa di alta qualitd, gia affermate od emergenti, che nell’opinione
del Consulente per gli Investimenti sono sottovalutate al momento
dell’acquisto. II Consulente per gli Investimenti privilegera
tipicamente delle societa che ritiene abbiano dei vantaggi competitivi
sostenibili che possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il
processo di investimento comprende I'analisi della sostenibilita con
riferimento a cambiamenti dirompenti, soliditd finanziaria,
esternazioni ambientali e sociali e governo societario (anche definiti
“ESG”). In generale, il Consulente per gli Investimenti prendera in
considerazione la vendita di un titolo nel portafoglio qualora
ritenga che tale titolo non risponda pit ai criteri di investimento del
Consulente stesso.

Il Consulente per gli Investimenti impiega un approccio olistico
allESG nel contesto della sua valutazione della qualitd di una
societd, analizzando gli impatti potenziali sulla salute dell'umanita,



I'ambiente, la liberta e la produttivit e le pratiche di governance
aziendale per garantire la rappresentativitd, la cultura e la fiducia. 1l
Consulente per gli Investimenti ritiene che incorporare i rischi e le
opportunita potenziali legati allESG all'interno del processo di
investimento sia importante per assicurare una gestione a lungo
termine del capitale. Il Consulente per gli Investimenti ritiene che
in un orizzonte temporale lungo sia pitt probabile che si
materializzino dei rischi ESG e che le esternalith non sostenute dalla
societd in cui si investe abbiano maggiori probabilita di essere
riflesse nel valore dei titoli. Poiché i rischi ESG potrebbero avere
potenzialmente un impatto sul profilo di rischio e di rendimento
delle opportunita di investimento, il Consulente per gli Investimenti
tipicamente coinvolge gli amministracori delle societa in discussioni
costruttive su una serie di questioni ESG che il Consulente per gli
Investimenti ritiene di importanza sostanziale.

Gli investimenti non potranno ricomprendere consapevolmente
qualsiasi societa la cui attivitd principale riguardi i seguenti settori:
e tabacco
e carbone

* armi, comprese armi da fuoco civili, munizioni a grappolo o

mine antiuomo.

delle

politiche di esclusione del Comparto, disponibili nel sito

I dettagli suddette esclusioni si trovano nelle

Internet della Societd (www.morganstanleyinvestmentfunds.com e

su www.morganstanley.com/im). In aggiunta a quanto precede, il

Consulente per gli Investimenti pud, a propria discrezione,
decidere di applicare nel tempo ulteriori restrizioni agli investimenti
legate alle tematiche ESG che ritiene coerenti con gli obiettivi di
investimento. Tali restrizioni aggiuntive saranno pubblicate
sul sito www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul sito
della

implementazione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che

www.morganstanley.com/im al momento loro

diventino non ammissibili dopo essere stati acquisiti per il
Comparto saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche determinate dal Consulente per gli Investimenti,
tenendo conto in primo luogo degli interessi degli Azionisti del
Comparto.

II Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
II Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia.
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Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del

Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento dello Europe Opportunity

Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:
¢ Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

EUROPEAN PROPERTY FUND

L’obiettivo di investimento dell’European Property Fund ¢ cercare
l'aumento a lungo termine del valore del capitale, denominato in
Euro, investendo principalmente in titoli azionari di societa
operanti nel settore immobiliare o strettamente correlate al settore
immobiliare Situate in Europa. Le societa del settore immobiliare o
strettamente correlate al settore immobiliare possono annoverare
societd aventi come attivitd principale lo sviluppo e/o la titolarita
della proprieta di immobili che producono redditi, societa che
gestiscono, costruiscono, finanziano o vendono degli immobili;
societd con una parte sostanziale dei loro investimenti nel settore
immobiliare /0 in servizi o prodotti collegati all'immobiliare come,
a titolo non esaustivo, gestione degli immobili, intermediazione,
prodotti per le costruzioni e tecnologia per le proprietd immobiliari
e veicoli di investimento collettivo con esposizione alle proprieta
immobiliari, quali i fondi immobiliari quotati (“property unit
trusts”), Real Estate Investment Trust (REITS) chiusi di ogni tipo

ammesso e organismi per I'investimento collettivo.

II Comparto pud anche investire, in via accessoria, in azioni
privilegiate, strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
warrant ed altri titoli collegati alle azioni.

Il processo di investimento si avvale di ricerche interne proprietarie
per investire in societd immobiliari quotate in mercati aperti al
pubblico che possono offrire il miglior valore relativo rispetto alle
attivita e agli udli sottostanti. Il Consulente per gli Investimenti
utilizza un approccio bottom-up, valutando ogni titolo all’interno
dell’'universo di investimento per ottenere una stima del valore
patrimoniale netto e dei flussi di cassa futuri. I fattori specifici del
settore immobiliare, i fattori azionari piltt ampi e i fattori ESG sono
valutati nell’analisi dei fondamentali per calcolare le metriche di
valutazione appropriate.

Il Consulente per gli Investimenti incorpora anche un approccio
top-down nel processo di costruzione del portafoglio, integrando
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diversi fattori che possono includere delle flessioni previste dei
fondamentali, considerazioni macroeconomiche e valutazioni del
rischio geopolitico e di paese, per ottenere un’esposizione
diversificata tra regioni, paesi e/o settori.

Il Consulente per gli Investimenti integra attivamente la sostenibilita
nel processo di investimento valutando i principali rischi e
opportunitd ESG nel processo bottom-up di selezione dei titol,
avvalendosi principalmente di fornitori ESG terzi per valutare e
quantificare le performance ESG degli emittenti, integrando le
ricerche di terzi con ricerche proprietarie condotte dal Consulente
per gli Investimenti, tra cui 'utilizzo di un quadro per la valutazione
e la quantificazione dei rischi e delle opportunita legate all’ESG,
che si traduce in un aggiustamento quantitativo delle stime di
valutazione, e attraverso linterlocuzione con gli amministratori
delle societd per discutere i punti di forza, le debolezze e le
opportunitd legate allESG nel tentativo di realizzare un
cambiamento positivo all'interno del settore. I temi ESG principali
possono includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo:
l'utilizzo dell’energia e delle fonti rinnovabili, 'utilizzo dell’acqua,
le emissioni, la diversita e I'uguaglianza di genere, il lavoro e i diritti
umani, la salute, il benessere e la sicurezza dei dipendenti e dei
conduttori, e la governance e la divulgazione ESG della societa. Nel
tentativo di promuovere un cambiamento positivo e di incoraggiare
le societa a migliorare le proprie prestazioni in merito alle questioni
ESG rilevanti, il Consulente per gli Investimenti pud rivolgersi agli
amministratori delle societa con soluzioni interne competitive, casi
aziendali finanziariamente validi e soluzioni pratiche che possono
migliorare le loro operazioni immobiliari. Sebbene le considerazioni
ESG siano parte integrante e fondamentale del processo
d’investimento, esse sono solo uno dei diversi fattori determinanti
utilizzati dal Consulente per gli Investimenti per stabilire se un
investimento verra effettuato o se ne verra modificata I'entita nel

portafoglio complessivo.

Gli investimenti non potranno annoverare consapevolmente
qualsiasi societa la cui attivita principale in uno dei seguent settori
rappresenti pitt del 10% dei suoi ricavi:

* proprieta o gestione di immobili adibiti a carceri con finalita di
lucro;

* proprieta o gestione di immobili adibiti alla lavorazione della

cannabis;
* manifattura o produzione di tabacco:
¢ lavorazione o estrazione di carbone;

e fabbricazione o produzione di armi controverse e armi da fuoco
ad uso civile;

¢ lavorazione o produzione di gas e petrolio della zona artica.

Gli investimenti non potranno annoverare consapevolmente le
seguenti societa:

* societa coinvolte in importanti controversie in relazione alle loro
attivita e/o ai loro prodotti, nel caso in cui il Consulente per gli
Investimenti ritenga che la controversia rilevante abbia un grave
impatto sociale o ambientale;

e societd che violano il Global Compact delle Nazioni Unite o i
Principi Fondamentali dell'Ufficio Internazionale del Lavoro
(ILO) senza significative azioni di rimedio e miglioramento; e

* societa che non hanno almeno un componente del consiglio di

amministrazione di sesso femminile.

Il Consulente per gli Investimenti fa riferimento ai dati ESG di terzi
e alle proprie analisi nel processo di ricerca dei titoli. Il Consulente
per gli Investimenti rivedra i casi alla base dei contenziosi (come le
sopra indicate esclusioni) che ritiene essere molto gravi utilizzando
i punteggi dei fornitori di dati ESG e la propria ricerca interna.
Tuttavia, in alcuni casi, i dati su emittenti specifici o sulle esclusioni
di cui sopra potrebbero non essere disponibili in tempi brevi e/o
possono essere determinati dal Consulente per gli Investimenti

utilizzando stime ragionevoli.

Il Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia e
di conseguenza gli investimenti sostenibili del Comparto non
tengono conto dei criteri per le attivitd economiche ecosostenibili
di cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del
Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento dell’European Property
Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:

* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a lungo termine.

 Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.



GLOBAL BRANDS EQUITY INCOME FUND

Lobiettivo di investimento del Global Brands Equity Income Fund
¢ di fornire un flusso di reddito regolare ed una crescita del capitale
nel lungo termine.

Il Comparto cerca di raggiungere il suo obiettivo d’investimento
investendo principalmente in titoli azionari di alta qualitd che
distribuiscono stabilmente dei dividendi di emittent situati nei

paesi sviluppati del mondo.

Al fine di incrementare il rendimento ¢/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Comparto pud investire, in via accessoria, in titoli azionari di
emittenti Situati in mercati emergenti comprese Azioni A cinesi via
Stock Connect, e in azioni privilegiate, strumenti di debito
convertibili in azioni ordinarie o privilegiate, warrant su titoli e altri
titoli collegati alle azioni al fine di ottenere un’esposizione in
emittenti Situati in mercati emergenti e sviluppati. II Comparto
pud investire fino al 10% delle sue attivita nette in Azioni A cinesi
via Stock Connect.

Il Comparto investira in un portafoglio ristretto di titoli di societa
il cui successo, ad avviso del Consulente per gli Investimenti, &
basato su beni immateriali (come, a titolo esemplificativo e non
esaustivo, marchi, diritti di proprietd intellettuale o metodi di
distribuzione) atti a sostenere forti reti di attivita in franchising.

Il Comparto sottoscrivera strumenti finanziari derivati con Morgan
Stanley International Plc per incrementare il livello di reddito
guadagnato. Si prevede che tale strategia comprenda I'assunzione di
esposizione mediante uno o pilt swap (gli “Swap”) su opzioni su
indici. Si prevede che cid aumenti il reddito guadagnato, mediante
il ricevimento di premi ricevuti per la sottoscrizione delle opzioni
sottostanti. Tuttavia, in un mercato in crescita, il rischio di perdite
di capitale sugli Swap derivanti dall’esercizio delle opzioni pud
essere mitigato dalla crescita del valore delle attivita sottostanti.

Restrizioni agli investimenti:

Il Comparto applichera delle restrizioni che riguardano il clima
per escludere gli investimenti in qualsiasi societa per la quale il
Consulente per gli Investimenti ritenga:

— che abbia un qualsiasi legame con i combustibili fossili (come

petrolio, gas e carbone); o

— che la sua attivita principale riguardi I'energia, i materiali da
costruzione, i servizi di pubblica utilita (esclusa Ielettricita da
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fonti rinnovabili e la fornitura di acqua), i metalli e le attivita
estrattive.

e Inoltre, non sard ricompresa consapevolmente nel Comparto
alcuna societa:

— la cui attivitd principale riguarda le armi o le armi da fuoco
per uso civile; o

— che sia classificata dalla banca dati del MSCI ESG Business
Involvement Screening Research (“MSCI ESG BISR”) come
una societa con un qualsiasi tipo di collegamento con le armi

controverse.

Le restrizioni di cui sopra sono applicate dal Consulente
per gli Investimenti al 100% dei titoli azionari del Comparto, ma
non possono essere applicate agli Swap. I dettagli delle suddette
esclusioni si trovano nelle politiche di esclusione del Comparto,

della

morganstanleyinvestmentfunds.com e su www.morganstanley.

sito  Internet Societa  (www.

disponibili  nel

com/im). In aggiunta a quanto precede, il Consulente per gli
Investimenti pud, a propria discrezione, decidere di applicare nel
tempo ulteriori restrizioni agli investimenti legate alle tematiche

ESG che ritiene coerenti con gli obiettivi di investimento.

Tali restrizioni aggiuntive saranno pubblicate sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul sito
www.morganstanley.com/im al momento della loro

implementazione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che
diventino non ammissibili ai sensi del primo e secondo punto
dell’elenco che precede dopo essere stati acquisiti per il Comparto
saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con tempistiche
determinate dal Consulente per gli Investimenti, tenendo conto in
primo luogo degli interessi degli Azionisti del Comparto.

Processo di investimento:

Il processo di investimento del Comparto si concentra su societa di
alta qualita con rendimenti del capitale elevati in modo sostenibile.
In quanto parte essenziale e integrante del processo di investimento,
il Consulente per gli Investimenti determina i fattori rilevanti che
incidono sulla sostenibilita di rendimenti elevati del capitale
investito nel lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si confronta con
gli organi di gestione delle societa in relazione a cid. Nei limiti degli
obiettivi di investimento del Comparto, il Consulente per gli
Investimenti mantiene la discrezionalita sulla scelta degli
investimenti. Anche se le considerazioni ESG sono parte integrante
e fondamentale del processo di investimento, i fattori ESG non
sono I'unico elemento determinante per decidere se un investimento
possa essere effettuato o una partecipazione possa rimanere nel
portafoglio del Comparto, dato che il Consulente per gli
Investimenti considera altresi i rischi sostanziali o le opportunita in
una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero compromettere o
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migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale investito di
una societa.

Il Consulente per gli Investimenti monitora su base continuativa le
pratiche aziendali, attraverso i dati sulle controversie ESG e dei
controlli standard su dati ottenuti da fornitori terzi, comprese le
violazioni del Global Compact delle Nazioni Unite, nonché
attraverso le proprie interlocuzioni con gli amministratori delle
societa e la ricerca. Il Consulente per gli Investimenti sottopone a
revisione i titoli degli emittenti qualora ritenga che si sia verificata
una violazione significativa dei suddetti standard e principi e
normalmente esclude tali emittenti quando, dopo aver condotto la
propria ricerca e/o interlocuzioni, il Consulente per gli Investimenti
ritenga che la violazione influisca sulla sostenibilitd dei rendimenti
sul capitale investito, o comporti un rischio finanziario e
reputazionale significativo e U'emittente non si sia impegnato a
intraprendere adeguate azioni correttive. Tali esclusioni sono
determinate dal Consulente per gli Investimenti a propria
discrezione piuttosto che facendo affidamento su analisi di terzi.
L’analisi pud essere supportata da analisi delle controversie ESG di
terzi e da parametri di impegno aziendale.

II Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del

Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Gli investimenti sostenibili del Comparto non tengono conto dei
criteri UE per le attivith economiche ecosostenibili nel significato di
cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del

Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del Global Brands Equity
Income Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori

che:
* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* ccettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

GLOBAL BRANDS FUND

L’obiettivo di investimento del Global Brands Fund ¢ ottenere un
interessante tasso di rendimento nel lungo termine, denominato in
Dollari USA, investendo principalmente in titoli azionari di societa
dei paesi sviluppati. Il Comparto investira in un portafoglio
ristretto di titoli di societa il cui successo, ad avviso della Societa, ¢
basato su beni immateriali (come, a titolo esemplificativo ¢ non
esaustivo, marchi, diritti di proprieta intellettuale o metodi di
distribuzione) atti a sostenere forti posizioni contrattuali.

II Comparto pud anche investire, in via accessoria, in azioni
privilegiate, strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
privilegiate e warrant su titoli, e altri titoli collegati alle azioni al fine
di ottenere un’esposizione in societd di mercati emergenti e
sviluppati, cosi come in titoli azionari di societd di mercati
emergenti e Azioni A cinesi via Stock Connect. Il Comparto pud
investire fino al 10% delle sue attivita nette in Azioni A cinesi via
Stock Connect.

Il Comparto limiterd I'uso dei derivati esclusivamente a fini di

copertura.

Restrizioni agli investimenti:

e Il Comparto applichera delle restrizioni che riguardano il clima
per escludere gli investimenti in qualsiasi societd per la quale il
Consulente per gli Investimenti ritenga:

— che abbia un qualsiasi legame con i combustibili fossili (come

petrolio, gas e carbone); o

— che la sua attivitd principale riguardi I'energia, i materiali da
costruzione, i servizi di pubblica utilita (esclusa elettricita da
fonti rinnovabili e la fornitura di acqua), i metalli e le attivita
estrattive.

e Inoltre, non sard ricompresa consapevolmente nel Comparto

alcuna societa:

— la cui attivitd principale riguarda le armi o le armi da fuoco

per uso civile; o

— che sia classificata dalla banca dati del MSCI ESG Business
Involvement Screening Research (“MSCI ESG BISR”) come
una societd con un qualsiasi tipo di collegamento con le armi

controverse.

delle

politiche di esclusione del Comparto, disponibili nel sito Internet

suddette esclusioni si trovano nelle

I dettagli

della Societa (www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su

www.morganstanley.com/im). In aggiunta a quanto precede, il
Consulente per gli Investimenti pud, a propria discrezione,
decidere di applicare nel tempo ulteriori restrizioni agli investimenti
legate alle tematiche ESG che ritiene coerenti con gli obiettivi di
investimento. Tali restrizioni aggiuntive saranno pubblicate



sul sito www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul sito
della

implementazione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che

www.morganstanley.com/im al momento loro

diventino non ammissibili dopo essere stati acquisiti per il
Comparto saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche determinate dal Consulente per gli Investimenti,
tenendo conto in primo luogo degli interessi degli Azionisti del
Comparto.

Processo di investimento:

Il processo di investimento del Comparto si concentra su societa di
alta qualita con rendimenti del capitale elevati in modo sostenibile.
In quanto parte essenziale e integrante del processo di investimento,
il Consulente per gli Investimenti determina i fattori rilevanti che
incidono sulla sostenibilita di rendimenti elevati del capitale
investito nel lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si confronta con
gli organi di gestione delle societa in relazione a cid. Nei limiti degli
obiettivi di investimento del Comparto, il Consulente per gli
Investimenti mantiene la discrezionalita sulla scelta degli
investimenti. Anche se le considerazioni ESG sono parte integrante
e fondamentale del processo di investimento, i fattori ESG non
sono 'unico elemento determinante per decidere se un investimento
possa essere effettuato o una partecipazione possa rimanere nel
portafoglio del Comparto, dato che il Consulente per gli
Investimenti considera altresl i rischi sostanziali o le opportunita in
una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero compromettere o
migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale investito di

una societa

Il Consulente per gli Investimenti monitora su base continuativa le
pratiche aziendali, attraverso i dati sulle controversie ESG e dei
controlli standard su dati ottenuti da fornitori terzi, comprese le
violazioni del Global Compact delle Nazioni Unite, nonché
attraverso le proprie interlocuzioni con gli amministratori delle
societa e la ricerca. Il Consulente per gli Investimenti sottopone a
revisione i titoli degli emittenti qualora ritenga che si sia verificata
una violazione significativa dei suddetti standard e principi e
normalmente esclude tali emittenti quando, dopo aver condotto la
propria ricerca e/o interlocuzioni, il Consulente per gli Investimenti
ritenga che la violazione influisca sulla sostenibilita dei rendimenti
sul capitale investito, o comporti un rischio finanziario e
reputazionale significativo e U'emittente non si sia impegnato a
intraprendere adeguate azioni correttive. Tali esclusioni sono
determinate dal Consulente per gli Investimenti a propria
discrezione piuttosto che facendo affidamento su analisi di terzi.
L’analisi pud essere supportata da analisi delle controversie ESG di
terzi e da parametri di impegno aziendale

II Comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
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¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia

Gli investimenti sostenibili del Comparto non tengono conto dei
criteri UE per le attivith economiche ecosostenibili nel significato di
cui al Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del
Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del Global Brands Fund,
questo comparto pud essere adatto per investitori che:

¢ Intendono investire in titoli azionari.
e Ricercano un apprezzamento del capitale a medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

e Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

GLOBAL CORE EQUITY FUND

L’obiettivo di investimento del Global Core Equity Fund ¢
l'aumento a lungo termine del capitale, denominato in Dollari
USA. II Comparto investe principalmente in titoli azionari emessi
da societa di capitalizzazione media e grande, compresi certificati
rappresentativi di azioni in deposito “depositary receipts” (American
Depositary Receipts (ADR) e certificati di deposito globali “Global
Depositary Receipts” — (GDR)). e “Real Estate Investment Trusts”
(REITYS) chiusi, emessi da societa di tutto il mondo.

Il processo d’investimento utilizza una combinazione di modelli
quantitativi, per individuare i driver di mercato, e la ricerca
fondamentale di singole azioni, per identificare societd con
valutazioni attraenti, potenziale di crescita al di sopra della media e
rendimenti da dividendi competitivi.

II Comparto pud inoltre investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i requisiti di cui sopra, strumenti di debito
convertibili in azioni ordinarie, azioni privilegiate, in Attivita
Equivalenti alla Liquidita, warrant e altri titoli collegati alle azioni.

Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).
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Il Comparto ¢ gestito attivamente e non ¢ concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione di un benchmark. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto a un benchmark, come specificato nel KID del
Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
Gli investimenti sottostanti il Comparto non tengono conto dei
criteri dell'UE per le attivitd ecosostenibili.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell'obiettivo di investimento del Global Core Equity
Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:

* Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

e Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

GLOBAL ENDURANCE FUND
L’obiettivo di investimento del Global Endurance Fund ¢ 'aumento
a lungo termine del capitale, denominato in Dollari Statunitensi.

II Comparto tentera di raggiungere il suo obiettivo d’investimento
investendo principalmente in titoli azionari, inclusi certificati
rappresentativi di azioni in deposito “depositary receipts” (compresi
“American Depositary Receipts” — ADR e “Global Depositary
Receipts” — GDR) di societa affermate ed emergenti con sede in
tutto il mondo, con capitalizzazioni rientranti nella gamma di
societd comprese nellMSCI All Country World Index.

Il Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
Comparto, strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
azioni privilegiate, Azioni A cinesi via Stock Connect, warrant e
altri titoli collegati alle azioni. II Comparto non investira pitt del
10% delle proprie attivita nette in Azioni A Cinesi via Stock
Connect.

Il Comparto pud investire in misura limitata in quote/azioni di altri
organismi di investimento collettivo, inclusi i Comparti della
Societa ed ETF aperti, che siano investimenti ammissibili per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010.

Al fine di incrementare i rendimenti ¢/o come parte della strategia
di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri e limiti
di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,

contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o
trattati nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento
e della gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il processo d’investimento privilegerd un processo di selezione di
titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti a livello di
singole societd. Nella selezione dei titoli in cui investire, il
Consulente per gli Investimenti cerchera di investire in societa con
vantaggi competitivi sostenibili. Il Consulente per gli Investimenti
preferira generalmente delle societa con ricavi sul capitale investito
crescenti, visibilith commerciale al di sopra della media, generazione
di un forte flusso di cassa ed un favorevole rapporto rischio/ricavi.

Il Comparto fard investimenti a lungo termine su base globale in
societd che ad avviso del Sub-consulente hanno i vantaggi
competitivi pitt idonei a resistere nel lungo periodo.

II Comparto pud anche investire in societd con una crescita pilt
moderata, societd con una bassa volatilitd dei profitti e/o societa con
alcune ciclicita nei loro mercati di sbocco.

Il Consulente per gli Investimenti integra fattivamente la
sostenibilita nel processo di investimento utilizzando i fattori ESG
come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui fondamentali, che
puod contribuire al processo decisionale per gli investimenti. Il
Consulente per gli Investimenti cerca di comprendere come le
iniziative ambientali e sociali delle societd possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita
di crescita, apportando profittabilita ¢/o allineandosi con i trend
secolari di crescita. In generale, il Consulente per gli Investimenti si
impegna con gli organi di gestione delle societa per discutere le loro
pratiche ESG, con lobiettivo di identificare come i temi della
sostenibilitd presentino delle opportunitd e rischi che possono
essere rilevant per il valore del titolo nel lungo termine. Gli altri
aspetti del processo di investimento comprendono una valutazione
sistematica, di proprieta del Consulente per gli Investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento
dei compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo
periodo.

i investimenti non potranno ricomprendere consapevolmente
Gl t t t d | t

qualsiasi societa la cui attivita principale riguardi i seguenti settori:
¢ tabacco

e carbone

e armi, comprese armi da fuoco civili, munizioni a grappolo o
mine antiuomo.

delle

politiche di esclusione del Comparto, disponibili nel sito Internet

I dettagli suddette esclusioni si nelle

trovano

della Societa (www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su




www.morganstanley.com/im). In aggiunta a quanto precede, il
Consulente per gli Investimenti pud, a propria discrezione,
decidere di applicare nel tempo ulteriori restrizioni agli investimenti
legate alle tematiche ESG che ritiene coerenti con gli obiettivi di
investimento. Tali restrizioni aggiuntive saranno pubblicate sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com e sul sito

della

implementazione. Gli investimenti detenuti dal Comparto che

www.morganstanley.com/im al momento loro

diventino non ammissibili dopo essere stati acquisiti per il
Comparto saranno venduti. Tali vendite saranno disposte con
tempistiche determinate dal Consulente per gli Investiment,
tenendo conto in primo luogo degli interessi degli Azionisti del
Comparto.

Il Comparto ¢ gestito attivamente, non ¢ concepito per seguire un
benchmark e pertanto, la gestione del Comparto non ¢ vincolata
dalla composizione del MSCI All Country World Index. I
riferimenti del Comparto al MSCI All Country World Index
hanno lo scopo di definire la fascia di capitalizzazione degli
emittenti in cui il Comparto investe. La performance del Comparto
¢ misurata rispetto al MSCI All Country World Index, come
specificato nel KID del Comparto.

Informativa prevista dal Regolamento sulla Tassonomia
Il Comparto non tiene conto del Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali del

Comparto si trovano nell’Appendice L.

Profilo dell’investitore tipico
Alla luce dell’obiettivo di investimento del Global Endurance
Fund, questo comparto pud essere adatto per investitori che:

¢ Intendono investire in titoli azionari.
* Ricercano un apprezzamento del capitale a medio termine.

* Ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale
oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato nel paragrafo
“Politica di Distribuzione dei Dividendi”.

* Accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento, come
descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio”.

GLOBAL FOCUS PROPERTY FUND

L’obiettivo di investimento del Global Focus Property Fund ¢
I'aumento a lungo termine del capitale, denominato in Dollari
USA, investendo principalmente in un portafoglio concentrato e
focalizzato di titoli azionari, compresi certificati rappresentativi di
azioni in deposito o “depositary receipts” (tra i quali American
Depositary Receipts (ADR) e certificati di deposito globali Global
Depositary Receipts — (GDR)), di societd operanti nel settore
immobiliare o strettamente correlate al settore immobiliare Situate
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in tutto il mondo che il Consulente per gli Investimenti reputa che
abbiamo un potenziale previsto di incassi globali superiore a quello
di altre opportunita di investimento presenti nella suddetta classe di

attivi.

Le societa del settore immobiliare o strettamente correlate al settore
immobiliare possono annoverare societa attive principalmente nello
sviluppo e/o la titolarita della proprieta di immobili che producono
redditi, societa che gestiscono, costruiscono, finanziano o vendono
immobili, societa con una parte sostanziale dei loro investimenti in
immobili e/o servizi o prodotti connessi al settore immobiliare
come, a titolo non esaustivo, gestione di immobili, intermediari,
prodotti per la costruzione e tecnologie per le proprieta immobiliari,
e veicoli di investimento collettivo con esposizione alle proprieta
immobiliari, quali i fondi immobiliari quotati (“property unit
trusts”), tutti i tipi ammessi di Real Estate Investment Trust
(REITYS) chiusi e gli organismi per I'investimento collettivo.

Il Comparto investira principalmente in societd situate nei Paesi
sviluppati in Nord America, Europa e Asia, ma pud anche investire

in societa situate nei mercati emergenti.

II Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli azionari
che non soddisfano i requisiti degli investimenti primari del
Comparto, compresi a titolo non esaustivo azioni privilegiate e
valori mobiliari privilegiati convertibili, strumenti di debito
convertibili in azioni ordinarie, diritti e warrant per acquistare titoli
azionari, azioni di societa di investimento, Azioni A cinesi via Stock
Connect, partecipazioni in societa di persone e altri titoli collegati
alle azioni. II Comparto pud investire fino al 10% del suo
patrimonio netto in Azioni A cinesi via Stock Connect.

11 Comparto pud, in misura limitata, investire in quote/azioni di altri
organismi di investimento collettivo, compresi i Comparti della
Societa e gli ETF aperti, che siano investimenti idonei per gli
OICVM ai sensi della Legge del 2010. In conformita all’Appendice
A “Poteri e limitd di investimento”, 'esposizione valutaria non in
Dollari USA puo essere parzialmente o totalmente coperta in Dollari
USA. Al fine di incrementare il rendimento e¢/o come parte della
strategia di investimento, il Comparto potra (in conformita ai poteri
e limiti di investimento di cui all“Appendice A”) utilizzare opzioni,
contratti a termine (future) e altri derivati, quotati in borsa o trattati
nel terzo mercato (“over the counter”), ai fini di investimento e della
gestione efficiente del portafoglio (compresa la copertura).

Il Consulente per gli Investimenti gestisce attivamente il Comparto
utilizzando una metodologia bottom-up ad alta convinzione (high
conviction) disciplinata e guidata dai fondamentali. II Comparto
sara composto dai titoli che il Consulente per gli Investimenti
reputa che offrano un potenziale previsto di incassi globali superiore
in base a una comparazione con le altre opportunita di presenti
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nello stesso universo di investimento. Il Consulente per gli
Investimenti valutera i fattori specifici del settore immobiliare, dei
fattori azionari pitt ampi, nonché i fattori ESG nella propria analisi
fondamentale, al fine di determinare delle appropriate metriche di
valutazione. Le considerazioni top-down sono incorporate nel
processo di costruzione del portafoglio e cercano di ottenere
un’esposizione attraverso regioni, paesi e/o settori e di integrare, tra
gli altri fattori, le inflessioni fondamentali previste, le considerazioni
macroeconomiche, e le valutazioni geopolitiche e del rischio paese.
Il Consulente per gli Investimenti seleziona attivamente le posizioni

in un numero limitato di titoli azionari.

Il Consulente per gli Investimenti integra attivamente la sostenibilita
nel processo di investimento valutando i principali rischi e
opportunitd ESG nel processo bottom-up di selezione dei titoli,
avvalendosi principalmente di fornitori ESG terzi per valutare e
quantificare le performance ESG degli emittenti, integrando le
ricerche di terzi con ricerche proprietarie condotte dal Consulente
per gli Investimenti, tra cui 'utilizzo di un quadro per la valutazione
e la quantificazione dei rischi e delle opportunita legate all’ESG,
che si traduce in un aggiustamento quantitativo delle stime di
valutazione, e attraverso linterlocuzione con gli amministratori
delle societa per discutere i punti di forza, le debolezze e le
opportunitd legate allESG nel tentativo di realizzare un
cambiamento positivo all’interno del settore. I temi ESG principali
possono includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo:
l'utilizzo dell’energia e delle fonti rinnovabili, 'utilizzo dell’acqua,
le emissioni, la diversita e 'uguaglianza di genere, il lavoro ¢ i diritti
umani, la salute, il benessere e la sicurezza dei dipendenti e 