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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – America Fund (il “comparto”). Il 
comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del 

Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai 
sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari 
(“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto 

della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della 
SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. 
In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il 

Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o 
sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la 
persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire 

investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli azionari statunitensi.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 
gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 

basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal 
nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità 

(i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 
coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. 
(5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della

SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e 
su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo 
fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 
casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere 
il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere 

il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, comprese alcune azioni denominate in valute diverse da quella di riferimento del comparto, che possono comportare il
rischio di cambio. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi 
dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria possono essere “mainstream” o costituire l’esposizione 

principale rispetto ai mercati altamente sviluppati. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un 
emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio 
dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in 

relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -29,85% -5,16% -22,52%

A-Euro -33,11% -14,31% -

A-GBP
1

- - -

A-SGD
2

- - -

A-ACC-USD
3

- - -

A-ACC-Euro
3

- - -

B-USD
4

-31,89% -9,74% -

E-ACC-Euro
5

-34,67% -17,41% -42,44%

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate 

non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.
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Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 
guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 

prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti degli investimenti annuali derivanti dagli investimenti 
del comparto. I dividendi di tutti i compartitutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di 
agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel 

Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. 
L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il 
comparto, viene pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino 

altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni del comparto.della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le 
azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti 
di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna 

commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo, 
che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei 
dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni 
del compartodella stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
4

Classe E
5

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore Patrimoniale 

Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 
comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 

altri comparti

fino all’ 1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-USD

Classe 
A-Euro

Classe A-
GBP

1
Classe 
A-SGD

2
Classe 
A-ACC-

USD
3

Classe 
A-ACC-Euro

3
Classe 

B-

USD
4

Classe 
E-ACC-

Euro
5

Classe 

Y-ACC-
USD

3

Commissioni addebitate con un tasso 
% fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un 

tasso % fisso in relazione al patrimonio 
del comparto (comprese le 

commissioni di amministrazione 
centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo 

effettivo (commissione di custodia 
compresa). L’importo indicato 

è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto 
medio. L’impatto sull’esercizio 
corrente o su quelli futuri può essere 

inferiore o superiore

0,07% 0,08% 0,09% 0,07% 0,07% 0,08% 0,07% 0,07% 0,08%

Spese di esercizio totali addebitate al 

comparto (esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009) /Total Expense Ratio 

(TER)
6

1,92% 1,93% 1,94% 1,92% 1,92% 1,93% 2,92% 2,67% 1,18%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 

trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte 
non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le 

classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai
sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze 
fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli 

investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come 
anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le 
aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 

presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

4



Fidelity Funds – America Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

3/4 LL002019

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 

fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 

che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita 

o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il 
rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del 
meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, 

verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le 
eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse 
dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni 

lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile 
alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il 
nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli 

Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe 
di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di 
Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di casse B di un comparto in Azioni di casse B in un 

altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione 
che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli 
relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo 
comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per 

ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe B
4

Classe E
5

Classe Y
3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 293,85%
7

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Per il comparto non sono previsti piani di compensazione degli investitori.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento a Guernsey, Jersey e nel Regno Unito.

2
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al 

collocamento a Singapore.
3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito né in Turchia.

4
Le Azioni della classe B sono ammesse al 

collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
5
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, 

Portogallo e Spagna. 
6
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle 

operazioni). 
7
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y 

dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di 
azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier 
(Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – American Diversified Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. 
La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati 
contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori 
e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato 

e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione 
all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la 
sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione 

non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione 
attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale mediante investimenti in titoli azionari 
di società USA a piccola, media e larga capitalizzazione. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, il
comparto intende offrire una diversificazione in termini di settori e di capitalizzazione di mercato, con un’esposizione primaria 

al mercato azionario statunitense. Il Gestore degli investimenti intende fornire valore aggiunto in via primaria mediante la 
selezione delle azioni.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 
diversificati e gestiti attivamente. Si prevede che il reddito del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale 
(almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società 

costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i 
comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 

complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, 
questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, comprese alcune azioni denominate in valute diverse da quella di riferimento del comparto, che possono comportare il 
rischio di cambio. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi 
dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria possono essere “mainstream” o costituire l’esposizione 

principale rispetto ai mercati altamente sviluppati. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un 
emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -31,85% -8,52% -

A-Euro -35,14% -18,39% -

A-ACC-Euro
1

- - -

B-USD
2

-33,84% -12,96% -

E-ACC-Euro
3

-36,40% -20,43% -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e - molto probabilmente - per 
investitori che perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. 

Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che 
si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica 
alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento 

del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il 
pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene 
reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe E
3

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 

Patrimonio Attivo 
Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del 

Patrimonio Attivo 
Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 
altri comparti

fino all’1% del 
Patrimonio Attivo 

Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe 

A-Euro

Classe 

A-ACC-
Euro

1

Classe 

B-USD
2

Classe 

E-ACC-
Euro

3

Classe 

Y-ACC-
USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto (commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 
custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese 

sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 

inferiore o superiore

0,09% 0,10% 0,10%
4

0,09% 0,10% 0,10%
4

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio 

fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio 
(TER)

4

1,94% 1,95% 1,95% 2,94% 2,70% 1,20%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Patrimonio Attivo Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a
tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 

comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in 
Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità 

o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse 
siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto 
della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe B
2

Classe E
3

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 263,50%
5

Data di lancio: 01.03.2004

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia. 

2
Le Azioni di classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, 

Hong Kong, Macao e Singapore. 
3
Le azioni di classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Hong Kong, Macao e Singapore.

4
TER = rapporto 

tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Patrimonio Attivo Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – American Growth Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di 
investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e 

definizioni consultare l'ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati 
contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti 
della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 

essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione 
in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal 
senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e 

gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale mediante un portafoglio investito in 

società che hanno la sede principale o svolgono una parte predominante della loro attività negli USA.

Politica di 

investimento:

L'obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il 
reddito del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni 

dei mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da 
essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti 
finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello 

di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 
Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 
della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 

azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti 
e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati 
può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti 

finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai 
sensi del Regolamento 2008.

Profilo di rischio del 

comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla 
concentrazione di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed 
essere più volatili. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad 

ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo 
di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 
investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e 

non sono garantiti. 

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle 
condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo 
come un’indicazione di rischio.

Performance del 

comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -42,09% -20,49% -7,59%

A-ACC-USD
1

- - -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-ACC-Euro

(hedged)
1,2 - - -

B-USD
3

-43,82% -24,34% -

E-ACC-Euro
4

-46,12% -30,92% -

E-ACC-Euro
(hedged)

1,2,4 - - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli investitori 
tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati. 

Regime fiscale dei 
redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri 
redditi derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, 

come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena 
possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre 
comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che 

gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di 
Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato 
dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione 

successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative 
possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario 
elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo 

equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
3

Classe E
4

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto *

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 
comparti

fino all’1% del Valore 
Attivo Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l'ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe

A-ACC-
USD

1

Classe

A-ACC-
Euro

1

Classe

A-ACC-
Euro

(hedged)
1,2

Classe

B-USD
3

Classe

E-ACC-
Euro

4

Classe

E-ACC-Euro
(hedged)

1,2,4

Classe

Y-ACC-
USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto - commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 

annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l'importo effettivo (commissione di

custodia compresa). L'importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell'esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 

calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,08% 0,07% 0,09% 0,14% 0,08% 0,08% 0,14% 0,07%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio 

fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio 
(TER)

5

1,93% 1,92% 1,94% 1,99% 2,93% 2,68% 2,74% 1,17%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o 
non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 

di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 
vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 

sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 
applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 

altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 
Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come vendere, 

acquistare e 
convertire le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 

Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 
qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione 
si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o 

chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
17.00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18.00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 

comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. I Collocatori e la SICAV sono tenuti ad agire nel rispetto 
delle leggi lussemburghesi e di ogni altra legge applicabile in materia di riciclaggio del denaro. Agli investitori potrà essere 

richiesto di fornire ulteriori documenti attestanti l’identità prima dell’accettazione delle richieste. Le istruzioni di vendita devono 
contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da 
vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un 

comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo 
del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle 
loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di 

negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro 
Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro 

comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero 
o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 

liberamente convertibile)

Classe A Classe B
3

Classe E
4

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre informazioni 
importanti:

Gestore dell'Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 

Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 638,20%
6

Data di lancio: 30.06.1997

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante:    FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei confronti di tali 

valute, eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
3
Le Azioni della classe B sono ammesse 

al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
4
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, 

Portogallo e Spagna. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell'OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle 

operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente 

= X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell'OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = 
sottoscrizioni di azioni dell'OICVM e T = rimborsi di azioni dell'OICVM. M = patrimonio medio mensile dell'OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – ASEAN Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 

leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo 
in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime 
relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai 
Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 

semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari quotati nelle borse dei seguenti paesi: Singapore, Malesia, Tailandia, Filippine, 
Indonesia.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 

valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -7,01% 37,96% 54,29%

A-ACC-USD
1

- - -

A-SGD
2

- - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 

altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione Solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe A-

USD

Classe 

A-ACC-
USD

1

Classe 

A-SGD
2

Classe 

Y-ACC-
USD

1,3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione 

comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio 

corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,13% 0,13% 0,13% 0,14%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 

2009) / Total Expense Ratio (TER)
4

1,98% 1,98% 1,98% 1,24%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese 

di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 

sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 

dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
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Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 
comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 

tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 142,60%
4

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, Fidelity Investments Luxembourg S.A.
7
, Kansallis House, Place de 

l’Etoile, L-1021 Lussemburgo. A partire dal 30 giugno 2008, il nuovo indirizzo sarà il 
seguente: 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luxembourg. Nessun piano di 
compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a 

Singapore.
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 

4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y 

dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove 
S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds - Asia Pacific Property Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira a conseguire una combinazione di reddito e crescita del capitale a lungo termine da investimenti in titoli di 
società impegnate principalmente nel settore immobiliare e altri investimenti immobiliari nell’area Asia-Pacifico compreso 

Australia, Giappone e Nuova Zelanda.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% in valore) in azioni dei mercati 

e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 

dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 
valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2007-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD - - -

A-Euro - - -

A-ACC-Euro
2

- - -

E-ACC-Euro
3

- - -

Y-ACC-USD
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo 

dell’investitore 
tipico:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 

perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 
Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.
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Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri 
redditi derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 

indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 

specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
3

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 
vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del 

Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-USD

Classe

A-ACC-

Euro
2

Classe

A-Euro

Classe

E-ACC-
Euro

3

Classe

Y-ACC-
USD

2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto, commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto, commissioni di collocamento

- - - 0,75% -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto (comprese le commissioni di amministrazione centrale e 
l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 

compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio 
fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 
patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può 

essere inferiore o superiore

0,13% 0,12% 0,13% 0,13% 0,14%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale conclusoil

30 aprile 2009)  / Total Expense Ratio (TER)
4

1,98% 1,97% 1,98% 2,73% 1,24%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 

origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 

sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 

dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
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o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 

in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 

convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, 
a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al 
valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

3
Classe Y

2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: Fidelity Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: Fidelity Investments Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: Fidelity Investments Luxembourg S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente 
per il Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 103,09%
5

Data di lancio: 05.02.2007

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questo comparto è autorizzato dalla Commissione Titoli e Futures di Hong Kong ai sensi del Codice sui Fondi d’Investimento (Code on Unit Trusts and 

Mutual Funds) della Commissione Titoli e Futures di Hong Kong e non ai sensi del Codice sui titoli azionari di trust d’investimento immobiliare (REIT) 
della Commissione Titoli e Futures. L’autorizzazione non comporta alcuna raccomandazione ufficiale.

2
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né 

nel Regno Unito, né in Turchia.
3
Le Azioni di Classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Francia, Germania, Italia, Portogallo e 

Spagna.
3
Le azioni di classeY-ACC-USD sono state lanciate il 17 marzo 2008.

4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: 

totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni 
dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio 
mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Asian Aggressive Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 

essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 

Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:
Il comparto mira a fornire una crescita del capitale a lungo termine da un portafoglio costituito in via primaria da titoli di 

società che abbiano la sede principale o che svolgano una parte predominante delle loro attività in paesi della regione Asia 
Pacifico (escluso il Giappone) Il comparto investirà in un mix di investimenti in società di piccole, medie e grandi dimensioni. 

Il Gestore degli Investimenti, per quanto riguarda la scelta delle società, non è soggetto a limitazioni di dimensioni o di 
settore industriale. Il comparto può inoltre investire in altri titoli mobiliari, Strumenti del Mercato Monetario, liquidità e depositi. 
Il comparto può fare un uso intensivo di strumenti finanziari derivati ed utilizzare strumenti derivati o strategie più complessi. 

Gli strumenti finanziari derivati verranno utilizzati per raggiungere l’obiettivo di investimento del comparto. Tali strumenti 
comprendono, senza intento limitativo, future, opzioni, contratti a termine, swap, contratti per differenza e derivati valutari. 
L’esposizione sottostante dei derivati comprende, senza intento limitativo, strumenti quali azioni e liquidità.

Il comparto può anche investire in OICVM ed OIC.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 
diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 

del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% in valore) in azioni dei mercati 
e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni. Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che 

(a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano 
sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di 
ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari 

e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano 
adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 
comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti 

a termine o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti 
finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un 
comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il 

ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 
casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere 
il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati 
vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un rischio 
dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto che 
l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa 

dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono 
anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi 
di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore 

del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da 
esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli 
investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli 

azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle 
singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2008-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD - - -

A-Euro - - -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-ACC-USD
1,2

- - -

E-ACC-Euro
3

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia di investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. Il 

comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale di un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 

distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
3

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe 

A-Euro

Classe

A-ACC-
Euro

2

Classe

A-ACC-
USD

2,3

Classe 

E-ACC-
Euro

4

Classe 

Y-ACC-
Euro

2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto – commissioni di collocamento

- - - - 0,75% -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto (comprese le commissioni di amministrazione 
centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 
compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 
su quelli futuri può essere inferiore o superiore

-0,15% -0,15% 0,09% 0,05%
4

-0,16% -0,05%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale 

conclusoil 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
5

1,70% 1,70% 1,94% - 2,44% 1,05%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 

origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 
Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 

sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 

dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima

delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 

a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino 
a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a 

condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. 

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

3
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione del 

portafoglio: 37,82%
7

Data di lancio: 18.02.2008

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-

1021 Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la 
SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni di classe A-ACC-USD non sono disponibili per 

l’investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. Questa classe di Azioni sarà lanciata a discrezione del Consiglio o dei 
suoi delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

3
Le Azioni di classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, 

Portogallo e Spagna.
4
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e 

delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni 
in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 

medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Asian Special Situations 

Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto 
il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 

organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 
Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 

gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 
presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 

il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 
l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in azioni di società in situazioni speciali e di società di minori dimensioni in via di sviluppo in Asia, 
Giappone escluso. Le azioni di società in situazioni speciali di solito hanno valutazioni interessanti in relazione all’attivo netto 

o alle potenzialità di reddito e presentano ulteriori fattori che possono influenzare positivamente il prezzo delle azioni. Fino al 
25% del portafoglio può essere investito in titoli che abbiano natura diversa dalle azioni di società di minori dimensioni in via 
di sviluppo.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati 
e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per 
i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, 
questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 

in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un rischio 

dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto che 
l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa 
dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono 

anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -1,18% 69,74% 133,01%

A-ACC-USD
1

- - -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-GBP
2

- - -

A-SGD
3

- - -

A-ACC-Euro 

(hedged)
1,4,5

- - -

B-USD
6

-4,14% 61,55% -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori
tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 
Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 

indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 

specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. 
Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre 
che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica 

alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento 
del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il 
pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene 

reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
6

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 
Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe 

A-ACC-
USD

1

Classe 

A-ACC-
Euro

1

Classe 

A-GBP
2

Classe

A-SGD
3

Classe A-

ACC-
Euro 

(hedged)
4,5

Classe

B-USD
6

Classe 

Y-ACC-
USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % 

fisso in relazione al patrimonio del comparto 
– commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso 

% fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (commissioni di amministrazione 
centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 

(commissione di custodia compresa). 
L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 

30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli 

futuri può essere inferiore o superiore

0,13% 0,13% 0,08%
7

0,14% 0,08%
7

0,08%
7

0,12% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al 

comparto (esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009) / Total Expense Ratio 

(TER)
8

1,98% 1,98%
-

1,99% - - 2,97% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 

aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano 
qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi 
delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili 

nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 
Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come vendere, 
acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 

siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state 
emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe 

Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto 
e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto può 
essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori 

dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B

6
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 237,26%
9

Data di lancio: 03.10.1994

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento a 

Guernsey, Jersey e nel Regno Unito. 
3
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento solo in Singapore.

4
Le Azioni di classe A-ACC-Euro 

(hedged) non sono disponibili per l’investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. La classe di Azioni sarà lanciata a
discrezione del Consiglio o dei suoi delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

5
Il gestore del comparto può scegliere di 

coprirsi nei confronti di tali valute, eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
6
Le Azioni 

della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao e Singapore. 
7
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da 

corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori 

o minori. 
8
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 

9
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove 

X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di 
azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Australia Fund

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 

organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 
Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 

gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 
Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 

il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 
l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli azionari Australiani.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 

mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 

d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 

considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro australiano.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 
di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 

Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-AUD -22,63% 38,70% 61,31%

A-ACC-AUD
1

- - -

B-USD
2

-27,74% 33,74% -

Y-ACC-AUD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli 

Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 

distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni 

di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe

A-AUD

Classe

A-ACC-
AUD

1

Classe

B-USD
2

Classe

Y-ACC-
AUD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di 

sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso 
il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 

L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,09% 0,09% 0,08% 0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
3

1,94% 1,94% 2,93% 1,20%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese 
di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 

Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 

SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 

a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a 
cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B

2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 92,39%
4

Data di lancio: 06.12.1991

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

2
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, 

Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan.
 3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le 

commissioni sulle operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 

periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – China Focus Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 

organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 
Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 

gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 
Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in 

cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene 
destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti 
a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto si concentrerà in via primaria sulla Cina attraverso investimenti in titoli di società cinesi quotate in Cina 

o a Hong Kong e in titoli di società non cinesi che presentano una significativa quota di attività in Cina.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati 

e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 
basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del 

comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 

valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo 
come un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10
anni

A-USD 38,75% 150,77% -

A-GBP
1

70,90% - -

A-SGD
2

- - -

A-ACC-Euro
3

- - -

A-ACC-Euro 

(hedged)
3,4,5

- - -

C-USD
6

- - -

Y-GBP
7

- - -

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 

derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 

alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 

pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 

possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 
USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 

di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe C
6

Classe Y

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe C solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-USD

Classe

A-
GBP

1

Classe

A-
SGD

2

Classe

A-
ACC-

Euro
3

Classe

A-ACC-
Euro

(hedged)
3,4,5

Classe

C-
USD

6

Classe

Y-GBP
7

Classe

Y-ACC-
USD

3

Commissioni addebitate con un tasso % 

fisso in relazione al patrimonio del comparto 
– commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% fino all’ 

1,00%

0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso 

% fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (comprese la commissione di 
amministrazione centrale e la commissione 

di custodia) 

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Commissioni addebitate con un tasso % 

fisso in relazione al patrimonio del comparto 
– commissioni di collocamento

- - - - - 1,00% -

Spese addebitate con l’importo effettivo 

(commissione di custodia compresa). 
L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 

30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli 

futuri può essere inferiore o superiore

0,09% 0,10% 0,09% 0,11% 0,08%
8

0,10% 0,08%
8

0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al 

comparto (esercizio fiscale concluso il 30 
aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

9

1,94% 1,95% 1,94% 1,96% - 2,95% - 1,20%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 
giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 

essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 
interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 
comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 

fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 
a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 

professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 

precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata. Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di 

sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte 
del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, 
durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora 

del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore 
immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma 
Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario. In 

genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e 
dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché 

non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi. Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da 
parte della banca del ricevimento del pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare 
all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono 

contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e 
le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di 
Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe C di un 
comparto in Azioni di classe C in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la 
totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, acondizione che esse 

siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della 
conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio 
con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il 

documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe C

6
Classe Y

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 127,11%
10

Data di lancio: 18.08.2003

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia. A tutte o alcune delle classi di Azioni 

qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare il Prospetto della SICAV. 
Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed 
obbligazioni, per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, a Guernsey, Jersey e nel Regno Unito.

2
Le Azioni della classe A-SGD sono 

ammesse al collocamento a Singapore. 
3
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

4
Le Azioni di classe A-ACC-Euro 

(hedged) non sono disponibili per l’investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. La classe di Azioni sarà lanciata a 
discrezione del Consiglio o dei suoi delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato. 

5
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi 

nei confronti di tali valute, eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
6
Le Azioni di classe C-

USD sono ammesse al collocamento a Hong Kong. 
7
Le Azioni di classe Y-GBP sono state lanciate il 26 ottobre 2009.

8
Le cifre indicate rappresentano le 

commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono 

tuttavia essere maggiori o minori.
9
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni 

sulle operazioni). 
10

Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo 
corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T 
dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – China Opportunities Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 

organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 
Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 

gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 
Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in 

cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene 
destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire 
investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere una crescita del capitale a lungo termine investendo in via primaria in titoli azionari di società che 

abbiano la sede principale o svolgano una parte predominante della loro attività in Cina o ad Hong Kong.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati 

e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto 
sia basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del 

comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una 
delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i 
comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti.  Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o 
di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede 
poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un 
rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto 

che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta 
diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto 
possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio 

n/d

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10
anni

A-USD - - -

A-GBP - - -

A-SGD
6

- - -

A-ACC-USD
1,6

- - -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-ACC-HKD
1,6

- - -

E-ACC-Euro
2,6

- - -

Y-GBP
6

- - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 

derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. 
I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente 

ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. 
Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio 
dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il 

comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per 
iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse 
al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di 

Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di 
vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di
norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è 

inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della 
stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe Y

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del 
Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A-USD

Classe
A-GBP

Classe
A-SGD

6
Classe
A-ACC-

USD
1,6

Classe
A-ACC-

Euro
1

Classe
A-ACC-

HKD
 1,6

Classe
E-

ACC-
Euro

2,6

Classe
Y-GBP

6
Classe
Y-ACC-

USD
1

Commissioni addebitate con un tasso 

% fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% fino all’

1,00%

fino all’

1,00%

Commissioni addebitate con un tasso 
% fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni 
di amministrazione centrale

0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

Commissioni addebitate con un tasso 
% fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di 
collocamento

- - - - - - fino all’ 
0,75%

- -

Commissioni addebitate con un tasso 
% fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – imposta annuale 
di sottoscrizione annuale

0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

Commissione di custodia 0,03%
3

0,03%
3

0,03%
3

0,03%
3

0,03%
3

0,03%
3

0,03%
3

0,03%
3

0,03%
3

Spese di esercizio totali addebitate al 

comparto  / Total Expense Ratio 
(TER)

 4

- - - - - - - - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 
realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 

allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 
trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte 

non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le 
classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai 
sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze 

fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli 
investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come 
anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le 

aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, vendita 

e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo fax purché 
Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per 

iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in 
relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non 
riceva una revoca a mezzo comunicazione separata. Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al 

corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in 
cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della 
SICAV prima delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone 
diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario. In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni 

verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o 
chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del 
Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi. Le istruzioni di acquisto 

verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento effettuato. Il valore 
minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del 
comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di 

pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità 
o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti 
di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o 

una parte delle loro Azioni di classe  E di un comparto in Azioni di classe  E in un altro comparto, a condizione che esse siano state 
emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un 
altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al 

valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto può essere acquistato tramite 
un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito 
devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

2
Classe Y

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 100.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 

Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: n/d
5

Data di lancio: Il comparto sarà lanciato il

23 novembre 2009.

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 

investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, 

Portogallo e Spagna.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle 

operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori.
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle 

operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 

6
Le azioni delle 

classi A-SGD, A-ACC-USD, A-ACC-HKD, E-ACC-Euro e Y-GBP non sono disponibili per l’investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto 

Semplificato. Queste classi di azioni saranno lanciate a discrezione del Consiglio o dei suoi delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Emerging Asia Fund 
(il “comparto”), che con effetto dalla data di lancio cambierà il nome in: Fidelity Funds – Emerging Asia Fund. Il comparto è un 

comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del 
Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata 
ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 

mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare 
l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali 
o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 

SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 
essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non 

sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla.
Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira a generare una crescita del capitale a lungo termine investendo in via principale in titoli di società che 
abbiano la sede principale o che svolgano una parte predominante delle loro attività in paesi dell’Asia meno sviluppati 

considerati mercati emergenti in base all’indice MSCI Emerging Markets Asia.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del 
comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% in valore) in azioni dei mercati e 

settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i 

comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, 
questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 
azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un 

rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto 
che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta 
diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 

comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2008-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10
anni

A-USD - - -

A-Euro - - -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-ACC-Euro
1

- - -

J-ACC-JPY
1,2

- - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 

perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. Il 
comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 

derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 

alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 

pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 

altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori 
di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato 
tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o 

all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe J
1,2

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe J solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 
senza commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 
altri comparti

fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-USD

Classe

A-Euro

Classe

A-ACC-
USD

1

Classe

A-ACC-
Euro

1

Classe

J-ACC-
JPY

1,2

Classe

Y-ACC-
USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione 
al patrimonio del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% fino 
all’1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 
custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle 
spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 

2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto 
medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri 
può essere inferiore o superiore

-0,17% -0,26% -0,15% -0,19% 0,08%
3

0,08%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio 
fiscale conclusoil 30 aprile 2009)  /Total Expense Ratio 

(TER)
4

1,68% 1,59% 1,70% 1,66% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 

trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali 
imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a 

distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di 
distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 
1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo 

detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale 
in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le 
prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 
Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 

qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 
intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 

17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 

persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 

Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino 
a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe J di un 
comparto in Azioni di classe J in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, 

a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe J

1,2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 500.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 100.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 246,36%
5

Data di lancio: 21.04.2008

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
Le Azioni di classe J-ACC-JPY non sono disponibili per l’investimento 

al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. La classe di Azioni sarà lanciata a discrezione del Consiglio o dei suoi delegati e il 
Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A

seconda del patrimonio netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra 

importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 

T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data. 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Emerging Europe, Middle East and Africa
Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo 
le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai 
sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). 
I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare il Prospetto della SICAV aggiornato. Per 
dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV più recenti. Copie di questi 
documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la 
distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente 
l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non 

possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via primaria mediante investimenti in titoli di società che abbiano la 
sede principale o che svolgano una parte predominante della propria attività in paesi in via di sviluppo dell’Europa centrale, orientale e 
meridionale (Russia compresa), del Medioriente e dell’Africa che siano considerati mercati emergenti secondo l’indice MSCI EM Europa, 

Medioriente e Africa.
1

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e gestiti 
attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia basso. Il 
comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società 
costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni. Tutti i comparti Azionari potranno 
utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido 
rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e 
(iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti 
Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano 
adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere 
opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie 
o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, 
tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso 
di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di 

strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un rischio dovuto al 
fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto che l’investimento viene 
fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro 
ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un 
emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali 
che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 
investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito 
creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 
drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2008-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD - - -

A-ACC-USD
2

- - -

A-Euro - - -

A-ACC-Euro
2

- - -

A-GBP
3

- - -

A-SGD
4

- - -

E-ACC-Euro
5

- - -

J-USD
6

- - -

Y-ACC-USD
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance passate non sono 
necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente -per investitori che perseguono la 
crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. Il comparto dovrebbe costituire 

una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni di capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni di capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi derivanti dagli 
investimenti verranno capitalizzati. Azioni di distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione 
di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono 
dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche 
in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo 
tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il 
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comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i 
dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti 

alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di 
distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario 
elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una 

qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
5

Classe J
6,7

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe J solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 
senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe 

A-ACC-
USD

2

Classe 

A-Euro

Classe 

A-ACC-
Euro

2

Classe 

A-GBP
3

Classe 

A-SGD
4

Classe 

E-ACC-
Euro

5

Classe

J-USD
6

Classe

Y-ACC-USD
2

Commissioni addebitate 

con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di 

gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% fino 

all’1,00%

Commissioni addebitate 

con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di 
collocamento

- - - - - - 0,75% - -

Altre commissioni 
addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al 

patrimonio del comparto 
(comprese le commissioni di 
amministrazione centrale e 

l’imposta annuale di 
sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con 
l’importo effettivo 
(commissione di custodia 

compresa). L’importo 
indicato è basato sulle 
spese sostenute 

nell’esercizio fiscale 
concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio 
netto medio. L’impatto 
sull’esercizio corrente o su 
quelli futuri può essere 

inferiore o superiore

0,21 0,20%
7

0,22% 0,22% 0,23% 0,23% 0,22% 0,21% 0,03%
7

Spese di esercizio totali 

addebitate al comparto 
(esercizio fiscale conclusoil

30 aprile 2009) / Total 
Expense Ratio (TER)

8

2,06% 2,05% 2,07% 2,07% 2,08% 2,08% 2,82% 2,06% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 
giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 
essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 
interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 

comparti di distribuzione e le classi di distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 
fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 

a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. 
Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
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quotidiana del 
prezzo:

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, vendita 
e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo fax purché 

Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per 
iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in 
relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore 

non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata. Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati 
unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della 
SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del 

Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa 
centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo 
dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 

pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario. In genere, prima di poter vendere o 
convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente 
convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione 

complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi. 
Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 
effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 

classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 

laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a 
condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe J di un 

comparto in Azioni di classe J in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la 
totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, acondizione che esse siano 
state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione 

tra i comparti specificati. 

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe E
5

Classe J
6

Classe Y
2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 500.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 100.000 USD 1.000

Altre
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione del portafoglio 523,00%
9

Data di lancio: 11.06.2007

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-
1021 Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la 

SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia. A tutte o alcune delle classi di Azioni qui 
descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare il Prospetto della SICAV. Qualora 

consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Resta inteso che, ai sensi dell’attuale regolamentazione lussemburghese, un comparto non può investire più del 10% del patrimonio netto in titoli non 

quotati né scambiati su un mercato regolamentato. Alcuni investimenti in titoli russi sono considerati rientrare in questa limitazione. 
2
Le Azioni di 

capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.
3
Le Azioni di classe A-GBP sono ammesse al collocamento in Guernsey, Jersey e 

Regno Unito. 
4
Le Azioni di classe A-SGD sono ammesse al collocamento inin Singapore. 

5
Le Azioni di classe E-ACC sono ammesse al collocamento in 

Lussemburgo, Francia, Germania, Italia, Portogallo e Spagna. 
6
Le Azioni di classe J-USD è autorizzata solo per la distribuzione in Lussemburgo.

7
Le cifre 

indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette 
commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 

8
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio 

(escluse le commissioni sulle operazioni). 
9
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli 

nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Emerging Markets Fund
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo 
in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare 

l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o 
semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in 
qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette 

a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una 
simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso 
oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al 

fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in zone a rapida crescita economica, compresi i paesi di America Latina, Sud-Est Asiatico, Africa, Europa 

dell’Est (Russia compresa) e Medioriente.
1

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e gestiti 
attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia basso. Il 

comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del 
comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) 

riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 
coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. 
III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 

strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, 
contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto 
viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 
casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo 
delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 

“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un rischio dovuto al 
fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto che l’investimento viene 
fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare 

incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento 
del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore 
capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito 
creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 

drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell’economia.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) e 
coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.079

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -29,90% 49,59% 78,84%

A-Euro - - -

A-GBP
2

- - -

A-SGD
3

- - -

A-ACC-USD
4

- - -

B-USD
5

-31,96% 42,43% -

E-ACC-Euro
6

-34,70% 30,28% 32,26%

Y-ACC-USD
4

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate non 

sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che perseguono la 
crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. Il comparto dovrebbe costituire

una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime 

fiscale dei 
redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 

guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di 
consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le 

Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di 
Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro 
dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il 

pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A 
meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di 
Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non 
si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento 
del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento 

dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni 
della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
5

Classe E
6

Classe Y
4

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 
comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO 

tutti gli altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe

A-Euro

Classe 

A-GBP
2

Classe 

A-SGD
3

Classe 

A-ACC-
USD

4

Classe 

B-USD
5

Classe 

E-ACC-
Euro

6

Classe 

Y-ACC-
USD

4

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto – commissioni di 
gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso 

in relazione al patrimonio del comparto 
(commissioni di amministrazione centrale 
e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 

(commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 

calcolato in ragione percentuale al patrimonio 
netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su 
quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,12% 0,13% 0,13% 0,09% 0,12% 0,11% 0,12% 0,14%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 
(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total 

Expense Ratio (TER)
7

1,97% 1,98% 1,98% 1,94% 1,97% 2,96% 2,72% 1,24%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari allo 
0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre 

fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui 
redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono 
essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione

oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte 
XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista 
dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati 

all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale 
controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV 
e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana 
del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 

presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare e 
convertire le 

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, vendita 

e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo fax purché 
Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per 
iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in 
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Azioni: relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non 
riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di 
conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle 
Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di 

Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente 
eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di 
vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi 

Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 

Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal 
ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha 
avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 
effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 

comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Per quanto 

applicabile al comparto, gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di 
classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, 

a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 
comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo 

comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori 
dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 

convertibile)

Classe A Classe B
5

Classe E
6

Classe Y
4

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500
USD 
1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 

Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 116,94%
8

Data di lancio: 18.10.1993

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A.., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare il 
Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) e 

coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Resta inteso che, ai sensi dell’attuale regolamentazione lussemburghese, un comparto non può investire più del 10% del patrimonio netto in titoli non quotati né 

scambiati su un mercato regolamentato. Alcuni investimenti in titoli russi sono considerati rientrare in questa limitazione.
2
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse 

al collocamento a Guernsey, Jersey e nel Regno Unito.
3
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore.

4
Le Azioni a capitalizzazione non 

sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 
5
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 

6
Le Azioni di Classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 

7
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
8
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale 

delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = cquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel 
periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Euro Blue Chip Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 

essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 

Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in azioni blue chip emesse in Stati membri dell’Unione Economica Monetaria (UEM) e denominate 

in via primaria in Euro. Al momento, si tratta di dodici stati membri ma nel caso in cui altri paesi dovessero aderire all’UEM in 
futuro, potranno essere considerati per l’inserimento nel comparto anche gli investimenti in tali paesi.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 

gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 
basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal 
nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 

convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti 
finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello 
di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 

Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 
della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti comprese alcune azioni di altri paesi, che comportano un certo rischio di cambio. Chi investe in un comparto 
denominato in una valuta diversa dalla propria, può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I 

comparti di questa categoria possono essere “mainstream” oppure costituire l’esposizione principale rispetto ai mercati 
altamente sviluppati. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio 
dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in 

relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -36,32% -0,95% -8,87%

A-ACC-Euro
1

- - -

A-GBP
2

- - -

A-SGD
3

- - -

B-USD
4

-35,15% 4,31% -

E-ACC-Euro
5

-37,71% -4,49% -15,38%

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e - molto probabilmente - per 

investitori che perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.

Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 30 marzo 2010.
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Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 

prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 

dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 

vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione,
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 

possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 
USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
4

Classe E
5

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore 

Patrimoniale 
Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del 
Valore 

Patrimoniale 
Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del 
Valore 

Patrimoniale 
Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe 

A-ACC-
Euro

1

Classe 

A-GBP
2

Classe

A-SGD
3

Classe-

B-USD
4

Classe 

E-ACC-
Euro

5

Classe 

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto – commissioni 
di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso 
in relazione al patrimonio del comparto (comprese 

le commissioni di amministrazione centrale e 
l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 
(commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio 

netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su 
quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,10% 0,10% 0,10% 0,11% 0,09% 0,10% 0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 
(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total 

Expense Ratio (TER)
 6

1,95% 1,95% 1,95% 1,96% 2,94% 2,70% 1,21%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 
giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 
essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 
interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 

comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 
fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 

a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana 
del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

43



Fidelity Funds – Euro Blue Chip Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

3/4

LL002019

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto 
del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 
pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 

effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 

possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altro 

comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione 
che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi 
al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe B
4

Classe E
5

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500
USD 

1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL  Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 167,01%
7

Data di lancio: 30.09.1998

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento a 

Guernsey, Jersey e nel Regno Unito. 
3
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore.

4
Le Azioni della classe B sono 

ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
5
Le Azioni esistenti della classe E-ACC sono ammesse al 

collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna.
6
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio 

(escluse le commissioni sulle operazioni). 
7
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su 

titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – EURO STOXX 50
TM

 Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Mira a riprodurre la performance dell’Indice
2

Dow Jones EURO STOXX 50
SM

 nella misura in cui ciò sia ragionevolmente 
e legalmente realizzabile. Per conseguire quest’obiettivo il gestore del comparto utilizza il metodo della replicazione. 
Il gestore del comparto tende in genere ad investire nei diversi titoli che costituiscono l’Indice

2
Dow Jones EURO STOXX 

50
SM

. Per conseguire l’obiettivo d’investimento, il gestore del comparto ricorre ai future sugli indici.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) e in via principale (almeno il 70% e di 

solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali 
mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti comprese alcune azioni di altri paesi, che comportano un certo rischio di cambio. Chi investe in un 
comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del 

tasso di cambio. I comparti di questa categoria possono essere “mainstream” oppure costituire l’esposizione principale 
rispetto ai mercati altamente sviluppati. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un 
emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance del 

comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009 contro il Dow Jones 

EURO STOXX 50
TM

 (esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni
Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -33,13% -4,88% -25,74%

A-ACC-Euro
4

- - -

A-GBP 
MoneyBuilder

European Index
4,5

-19,04% 26,42% -

B-USD
6

-32,10% -0,17% -

Y-ACC-Euro
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e - molto probabilmente - per 
investitori che perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
6

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO 

tutti gli altri comparti

Commissione di vendita intera** 

(fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto)

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

**Laddove gli investitori abbiano già pagato l’intera commissione di vendita sulle Azioni da convertire, la commissione di conversione non sarà superiore all’1,00%.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe 

A-ACC-
Euro

3

Classe A-GBP 

MoneyBuilder
European 
Index

4,5

Classe 

B-
USD

6

Classe 

Y-
ACC-
Euro

3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del

comparto – commissioni di gestione

0,60% 0,60% 0,60% 0,60% fino 

all’

1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di 

sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso 
il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 

L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,06% 0,06% 0,06% 0,06% 0,03%
7

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso 

il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
8

1,01% 1,01% 1,01% 2,01% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 

Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 

SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati ,con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 

sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B

6
Classe Y

3

Investimento iniziale minimo USD 2.500
USD 
10.000

USD 
1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: -47,27%
9

Data di lancio: 03.11.1998

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
EURO STOXX 50 è un marchio registrato della STOXX LIMITED ed è stato concesso in licenza per determinate finalità alla Fidelity Funds. 

2
L’indice Dow 

Jones EURO STOXX 50 è di proprietà della STOXX LIMITED. Il nome dell’indice è un marchio di servizio della DOW JONES & COMPANY, INC. ed è 
stato concesso in licenza per determinate finalità alla Fidelity Funds. © 1998 STOXX LIMITED. Tutti i diritti riservati. Per ulteriori informazioni vedere 1.5. 
“Ulteriori informazioni” nel Prospetto.

3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

4
Le Azioni di classe A-GBP sono 

ammesse al collocamento solo in Lussemburgo e Regno Unito. 
5
Nel Regno Unito le Azioni di classe A-GBP MoneyBuilder possono essere acquistate

tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono 
consultare il documento Fidelity Key Features.

6
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore

e Taiwan. 
7
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle 

operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori.
8
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
9
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 
azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 

medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – European Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto 
il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 

presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine mediante investimenti in un mix di portafogli che 
investono in via primaria in titoli azionari di società europee.

1

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati 
dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei 

loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 

in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di rischio 

del comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, comprese alcune azioni denominate in valute diverse da quella di riferimento del comparto, che possono 
comportare il rischio di cambio. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare 

incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria possono 
essere “mainstream” o costituire l’esposizione principale rispetto ai mercati altamente sviluppati.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo 
come un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-ACC-Euro
2

-40,22% - -

E-ACC-Euro
3

-41,54% - -

Y-ACC-Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

48

Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 30 marzo 2010.



Fidelity Funds – European Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Un comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

2/3 LL002019

Profilo degli 

investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e - molto probabilmente - per 

investitori che perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri 
redditi derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A
2

Classe E
3

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-ACC-
Euro

2

Classe

E-ACC-
Euro

3

Classe

Y-ACC-
Euro

2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è 
basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può 
essere inferiore o superiore

0,11% 0,11% 0,12%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso
il 30 aprile 2009)  /Total Expense Ratio (TER)

4
1,96% 2,71% 1,22%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale 
di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge 
inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista 
dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati 

all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un 
eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta 
applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV 
prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un 

qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo 
Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 
pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli 

di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 
in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a 
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condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 

convertibile)

Classe A
2

Classe E
3

Classe Y
2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 260,94%
5

Data di lancio: 12.12.2005

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed 
obbligazioni, per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Il portafoglio sottostante del presente comparto è composto in via primaria da titoli europei. 

2
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel 

Regno Unito, né in Turchia.
3
Le Azioni di classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna.

4
TER = rapporto tra 

importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – European Aggressive Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 

essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 

Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli azionari di società europee. Seguendo un’impostazione aggressiva, il gestore sceglie 

liberamente le società indipendentemente dalla dimensione o dal settore in cui operano. Tipicamente, il comparto concentra 
i suoi investimenti su un numero più limitato di società e pertanto il portafoglio risulterà meno diversificato. Si tratta di una 
tipologia d’investimento adatta per investitori disposti ad accettare il rischio più elevato associato a tale tipo d’investimento.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% in valore) in azioni dei mercati 
e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per 
i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 

in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di 
investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. Chi 

investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009 
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -56,85% -25,74% -25,23

A-ACC-

Euro
1 - - -

A-GBP
2

-44,36% - -

A-SGD
3

- - -

E-ACC-

Euro
4 -57,82% -28,44% -30,69%

Y-ACC-

Euro
1 - - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - adatto per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi 
e gli altri redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a 

distribuzione gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali 
derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno 
Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in 

altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non 
appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre 
comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli 

Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
4

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore Patrimoniale 

Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A- Euro

Classe

A-ACC-
Euro

1

Classe 

A-GBP
2

Classe

A-SGD
3

Classe 

E-ACC-
Euro

4

Classe 

Y-ACC-
Euro

2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto (comprese le commissioni di amministrazione 
centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 
compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 

nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 
o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,09% 0,09% 0,09% 0,08% 0,08% 0,09%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale 

concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
5

1,94% 1,94% 1,94% 1,93% 2,68% 1,19%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine

di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 
vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 

sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 
applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 

Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche 
essere inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità 

debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono 
autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri 
cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo 

comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 

a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino 
a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a 

condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto può essere acquistato 
tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del 

Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

4
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione del 

portafoglio: 450,36%
6

Data di lancio: 02.02.1998

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-
1021 Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la 

SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento in 

Guernsey, Jersey e nel Regno Unito. 
3
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore. 

4
Le Azioni della classe E-ACC sono

ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna.
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale 

Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle 

operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM 
nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile 
dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – European Dynamic Growth Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 

essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 

Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale mediante investimenti in un portafoglio 

attivamente gestito di società che hanno la sede principale o svolgono una parte predominante della loro attività in Europa. Il 
comparto presenterà tipicamente uno sbilanciamento verso le società di medie dimensioni con una capitalizzazione di 

mercato compresa tra 1 e 10 miliardi di Euro.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 

mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 

d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 

considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di investimenti 
in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. Chi investe in un 
comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di 

cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito
creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, 
alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del 

mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 
Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10

anni

A-Euro -33,41% 6,16% -

A-GBP
1

- - -

A-ACC-
Euro

2
- - -

E-ACC-

Euro
3

-34,89% 2,32% -

Y-ACC-

Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
3

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-Euro

Classe 
A-GBP

1

Classe 
A-ACC-

Euro
2

Classe 
E-ACC-

Euro
3

Classe 
Y-ACC-

Euro
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto (commissioni di amministrazione centrale e 
l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 
compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 

nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 
su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,10% 0,10% 0,11% 0,10% 0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso 

il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
4

1,95% 1,95% 1,96% 2,70% 1,21%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 

aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 
vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 
sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 

applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 

Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
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delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a 

condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

3
Classe Y

2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 78,88%
5

Data di lancio: 15.01.2001

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento in Guernsey, Jersey e nel Regno Unito. 

2
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate 

né nel Regno Unito, né in Turchia.
3
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 

4
TER = rapporto 

tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – European Growth Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari quotati nelle borse europee.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 

convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità 
(i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 

coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, 
A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, 
contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 

in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del

comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 
azionari sottostanti, comprese alcune azioni denominate in valute diverse da quella di riferimento del comparto, che possono 

comportare un rischio di cambio. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare 
incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria possono essere 
“mainstream” oppure costituire l’esposizione principale rispetto ai mercati altamente sviluppati. Le perdite di un comparto 

possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -37,52% -3,79% 56,53%

A-ACC-Euro
1

- - -

B-USD
2

-36,42% 1,22% -

C-Euro
3

- - -

E-ACC-Euro
4

-38,94% -7,30% 45,24%

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e - molto probabilmente - per 
investitori che perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.

57

Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 30 marzo 2010.



Fidelity Funds – European Growth Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

2/4 LL002019

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi derivanti dagli 
investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gliAmministratori prevedono di consigliare la distribuzione di 

praticamente tutti i relativi utili netti degli investimenti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutti i compartitutte le Azioni di 
distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi 
vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non 

appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie 
riguardanti il comparto, viene pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti 
per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni del comparto.della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al 

Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data 
del Giorno di Valutazione successivo. SutaliAzioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative 
possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo, che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni 

bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in 
ulteriori Azioni del compartodella stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe C
3

Classe E
4

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del 
Valore 

Patrimoniale Netto*

0% 0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe C solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO 

tutti gli altri comparti

fino all’ 1% del 

Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe

A-ACC-
Euro

1

Classe 

B-USD
2

Classe 

C-Euro
3

Classe 

E-ACC-
Euro

4

Classe 

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso %

fisso in relazione al patrimonio del comparto 
– commissioni di gestione

1,50% 1.50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del comparto 

– commissioni di collocamento

- - 1,00% 1,00% 0,75% -

Altre commissioni addebitate con un tasso 

% fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (comprese le commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0.35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo
(commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli 
futuri può essere inferiore o superiore

0,07% 0.08% 0,07% 0.07% 0,07% 0.08%

Spese di esercizio totali addebitate al 

comparto (esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

5

1,92% 1,93% 2,92% 2,92% 2,67% 1,18%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 
giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 
essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 

interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 
comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 
fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone 

giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 
a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 

leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento 

del pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 
in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 

comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe C di un comparto in 
Azioni di classe C in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità 

o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 

dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta 
principale liberamente convertibile)

Classe A Classe B
2

Classe C
3

Classe E
4

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: Fidelity Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: Fidelity Investments Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: Fidelity Investments Luxembourg S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente 

per il Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 227,60%
6

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

Fidelity Investments International Fidelity Investments Luxembourg S.A.

Fidelity Investment Services GmbH Fidelity Investments Management (Hong Kong) Limited

Fidelity Distributors International Limited Fidelity Investments (Singapore) Limited

Fidelity Investissements S.A.S. Fidelity Pensions Management

Rappresentante: Fidelity Investment Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, 

Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
3
Le Azioni di classe C-Euro sono ammesse al collocamento ad Hong Kong. 

4
Le Azioni della classe E-ACC sono 

ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto 

medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su 

titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – European Larger Companies 
Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira a conseguire la crescita del capitale a lungo termine, in via primaria tramite investimenti in titoli azionari di 
società europee di grandi dimensioni.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati 
dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro 

guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 
azionari sottostanti, comprese alcune azioni denominate in valute diverse da quella di riferimento del comparto, che possono 

comportare il rischio di cambio. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare 
incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria possono essere 
“mainstream” o costituire l’esposizione principale rispetto ai mercati altamente sviluppati. Le perdite di un comparto possono 

anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 
Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -32,03% 0,87% -

A-GBP
1

- - -

A-ACC-Euro
2

- - -

E-ACC-Euro
3

-33,54% -2,80% -

Y-ACC-Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e. molto probabilmente - per 
investitori che perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.
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Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
3

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-Euro

Classe 
A-GBP

1
Classe 
A-ACC-

Euro
2

Classe 
E-ACC-

Euro
3

Classe 
Y-ACC-

Euro
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 

annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 
L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 

30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,12% 0,11% 0,12% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

4
1,96% 1,97% 1,96% 2,72% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 

vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 
sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 
applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 

personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 
Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o 
chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 

Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
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sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 
giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative 
alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro 
comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o 

della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni 
di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una 
parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state 

emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della 
conversione tra I comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

3
Classe Y

2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 500.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: -45,55%
5

Data di lancio: 16.09.2002

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento a Guernsey, Jersey e nel Regno Unito. 

2
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate 

né nel Regno Unito, né in Turchia.
3
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 

4
TER = rapporto 

tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione 

del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier 

(Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – European Smaller Companies 
Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di 
investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori 
informazioni e definizioni consultare l ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le 
ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai 
Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 
semplificato e l offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o 
sollecitazione all investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente 
l offerta o la sollecitazione all investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l offerta o la 
sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la 
negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari di società europee medio-piccole.

Politica di 
investimento:

L obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 
gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 
basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal 
nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d una delle seguenti finalità 
(i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di 
rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 
Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 
della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo 
fatto viene indicato negli obiettivi d investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L uso di strumenti finanziari derivati può rendere 
il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all uso di strumenti finanziari derivati vedere 
il paragrafo “Rischi d investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l Euro.

* L uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di investimenti 
in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. Chi investe in un 
comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di 
cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall inadempimento di un emittente o di una controparte.

L investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito 
creditizio dell emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 
drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un indicazione di rischio.

Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -44,46% 2,99% 22,63%

A-ACC-Euro
1

- - -

B-USD
2

-43,42% 8,39% -

E-ACC-Euro
3

-45,69% -0,83% 13,60%

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate 
non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell investimento.

Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che perseguono la 
crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 
guadagnati sull investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti glii relativi utili netti degli investimenti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutti i compartitutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo 
del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale 
data. L annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie 
riguardanti il comparto, viene pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni del comparto.della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, 
sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Su tali Azioni non si 
applica alcuna commissione di vendita. I I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il 
pagamento del dividendo, che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se 
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il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito 
in ulteriori Azioni del compartodella stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe E
3

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore Patrimoniale 
Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 
Patrimoniale Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 
senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 
altri comparti

fino all 1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Appl icate in forma d i Commissione d i Vendite Dif ferita Forfettaria (“CDS C”). Per ulteriori informazion i consultare l u lt imo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-Euro

Classe 
A-ACC-

Euro
1

Classe 
B-USD

2
Classe 
E-ACC-

Euro
3

Classe 
Y-ACC-

Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 
del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto (commissioni di amministrazione centrale e 
l imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l importo effettivo (commissione di custodia 
compresa). L importo indicato è basato sulle spese sostenute nell esercizio 
fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 
patrimonio netto medio. L impatto sull esercizio corrente o su quelli futuri
può essere inferiore o superiore

0,09% 0,09% 0,08% 0,09% 0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso 
il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

4
1,94% 1,94% 2,93% 2,69% 1,20%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull attivo netto del comparto così come determinato 
nell ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 
vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 
sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 
applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all investimento devono 
ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei 
cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d imposta applicabili alla SICAV 
e agli Azionisti, possono variare nel tempo. 

Pubblicazione 
quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 
convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita odi 
conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle 
Azioni direttamente dalla SICAV, durante l orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich 
(normalmente le 18:00 ora del meridiano dell Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in 
giornata al Valore immediatamente successivo dell Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. 
Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall Azionista registrato o da qualsiasi Azionista 
cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto osottoscrizione, e dal 
ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha 
avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 
effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all investimento minimo iniziale applicabile alla specifica classe 
di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, ilnome del comparto, la valuta di 
pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una 
parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di 
investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte 
delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a
condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto 
in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte 
delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le
istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero oal valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti 
specificati.
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Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe B
2

Classe E
3

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500
USD 
1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 
importanti:

Gestore dell Investimento: FIL Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 99,05%
5

Data di lancio: 01.12.1995

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azion i a capita l izzazione non sono reg istrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azion i de l la classe B sono ammesse a l  

col locamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, S ingapore e Taiwan. 
3
Le Azion i de l la classe E-ACC sono ammesse a l  

col locamento in Francia, Ita l ia, Portogal lo e Spagna.
4
TER = rapporto  tra importo lordo de l le spese del l OICVM e i l suo Valore 

Patrimonia le Netto medio (escluse le commission i sul le operazion i).  
5
Tasso d i movimentazione del portafog l io = [(Tota le1 –

Tota le2)/M]*100 con Tota le1: tota le de l le operazion i su t ito l i ne l periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto d i t ito l i e  
Y = vendita d i t ito l i. Tota le2: tota le de l le operazion i in azion i  de l l OICVM nel periodo corrispondente = S +T dove 
S = sottoscrizion i d i azion i de l l OICVM e T = r imborsi d i azion i de l l OICVM. M = p atrimonio medio mensi le de l l OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier 
(Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – European Special Situations Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo 
Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali 
della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 
restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile 
offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in 
cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 

favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere una crescita del capitale a lungo termine investendo in via primaria in azioni in situazioni speciali di 
società con sede principale o che svolgono una parte predominante della loro attività in Europa, compresi i paesi dell’Europa 
centrale, meridionale ed orientale (tra cui la Russia). Le azioni in situazioni speciali di solito hanno valutazioni interessanti in 
relazione all’attivo netto o alle potenzialità di reddito e presentano ulteriori fattori che possono influenzare positivamente il prezzo
delle azioni. Il comparto sarà caratterizzato da un mix di investimenti in società di piccole, medie e grandi dimensioni. Il gestore non 
è limitato a scegliere le società in base alle dimensioni o al settore, e sceglierà titoli in larga misura determinati dalla disponibilità di 
opportunità di investimento interessanti.
Il comparto può inoltre investire in altri titoli mobiliari, unità di organismi di investimento collettivo, Strumenti del Mercato Monetario, 
liquidità e depositi. Il comparto può fare un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi. 
Gli strumenti finanziari derivati verranno utilizzati per raggiungere l’obiettivo di investimento del comparto. Tali strumenti 
comprendono, senza intento limitativo, future, opzioni, contratti a termine, swap, contratti per differenza e derivati valutari. 
L’esposizione sottostante dei derivati comprende, senza intento limitativo, strumenti quali azioni e contante.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 
gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 
basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del comparto e 
in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità 
(i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 
coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, 
A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, 
contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto 
viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 
casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo 
delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 
“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di 
investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. Chi 
investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una 
controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito 
creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 
drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2008-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro - - -

A-GBP2 - - -

A-SGD3 - - -

A-ACC-Euro4 - - -

E-ACC-Euro5 - - -

Y-ACC-Euro4 - - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 
derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 
possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 
USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E5 Classe Y4

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E Solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A-Euro

Classe
A-GBP2

Classe
A-SGD 3

Classe
A-ACC-
Euro4

Classe
E-ACC-
Euro5

Classe
Y-ACC-
Euro4

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione 
al patrimonio del comparto - commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione 
al patrimonio del comparto - commissioni di collocamento

- - - - 0,75% -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 
custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle 
spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 
2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto 
medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri 
può essere inferiore o superiore

0,16% 0,20% 0,04%6 0,17% 0,20% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio 
fiscale conclusoil 30 aprile 2009)  /Total Expense Ratio 
(TER)

7

2,01% 2,05% - 2,02% 2,80% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale 
di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV 
possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in 
volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che 
i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 
fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 
a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche 
essere inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità 
debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono 
autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri 
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cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo 
comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV 
prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un 
qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo 
Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 
pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli 
di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 
in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di Classe E di 
un comparto in Azioni di Classe E in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che 
esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto 
in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno 
Unito questo comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del 
Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E5 Classe Y4

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 413,87%8

Data di lancio: 21.01.2008

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1Resta inteso che, ai sensi dell’attuale regolamentazione lussemburghese, un comparto non può investire più del 10% del patrimonio netto in titoli non 
quotati né scambiati su un mercato regolamentato. Alcuni investimenti in titoli russi sono considerati rientrare in questa limitazione. 2Le Azioni di Classe A-
GBP sono ammesse al collocamento in Guernsey, Jersey e Regno Unito. 3Le Azioni di classe A-SGD verranno lanciate successivamente. È prevista la 
richiesta di autorizzazione, riconoscimento o registrazione solo a Singapore. 4Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in 
Turchia. 5È prevista la richiesta di autorizzazione, riconoscimento o registrazione delle Azioni di classe E-ACC in Francia, Germania, Italia, Portogallo e 
Spagna. 6Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle 
operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 7TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 
Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 8Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 
Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni 
in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – France Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 

leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo 
in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime 
relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai 
Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 

semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari francesi.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del 
comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e 
settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i 
comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 

complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, 
questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 
di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 

fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 
Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -32,20% 19,44% 11,75%

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e – molto probabilmente – per investitori che 

perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. 
Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che 

si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica 
alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento 
del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il 

pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene 
reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-Euro

Classe 
A-ACC-

Euro
1

Classe 

E-ACC-
Euro

2

Classe Y-
ACC-Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto (commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale 
concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio 
netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 

inferiore o superiore

0,10% 0,12% 0,12% 0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 

30 aprile 2009) /Total Expense Ratio (TER)
3

1,95% 1,97% 2,72% 1,20%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 

di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano 
qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi 

delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili 
nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 

altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 
Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 

mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 
Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 
qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 

intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
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17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 

persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 

Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 
giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a 

condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 232,07%
4

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento a 

Francia, Italia, Portogallo e Spagna.
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le 

commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 

periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Germany Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi 

del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è 
registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in 
valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare 

l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o 
semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in 
qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere 

soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione 
in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato 
in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è 

concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli azionari tedeschi.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 
gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 

basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati 
dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro 
guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti 

finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello 
di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 
Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 

della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo 
fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati 
vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 
di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. Chi 

investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni 
del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito
creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 

drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -30,52% 12,80% -4,03%

A-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate 

non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che perseguono 
la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.
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Regime 
fiscale dei 

redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 
guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 

dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 

compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 

Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori 
di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato 

tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o 
all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione Solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

0%

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-ACC-Euro
1

Classe

Y-ACC-Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni 
di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è 
basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,09% 0,09% 0,09%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) /
Total Expense Ratio (TER)

2
1,94% 1,94% 1,19%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 

trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali 
imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a

distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di 
distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 
1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo 

detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale 
in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le 
prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo. 

Pubblicazione 

quotidiana 
del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 
vendere, 

acquistare e 
convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 

mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo 
diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi 
documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende 

permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 

Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 

sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni 
lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.
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Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative 
alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro 
comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o 

della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni 
di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al 
conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 169,31%
3

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale 

delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM 
nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Consumer Industries 
Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per 

ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Mira ad offrire agli investitori la crescita a lungo termine del capitale, in via principale attraverso investimenti in titoli azionari 
di società di tutto il mondo impegnate nella produzione e nella distribuzione di beni ai consumatori.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 

gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 
basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal 
nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 

in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 

di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 

una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -14,59% 5,69% -

A-GBP
1

10,33% 40,38% -

Y-ACC-Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati. 

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli 
Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione Solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’ 1% del Valore Patrimoniale

Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-GBP
1

Classe

Y-ACC-

Euro
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –
commissioni di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 
o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,13% 0,13% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009)

/ Total Expense Ratio (TER)
3

1,98% 1,98% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 

Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 

SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 

sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
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o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo 
iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i 
dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le 
informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o 

classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del 
comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro 
Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Nel 

Regno Unito questo comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato 
del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)

Classe A Classe Y
2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 72,98%
4

Data di lancio: 01.09.2000

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questa classe di Azioni è stata ammessa al collocamento solo in Lussemburgo e nel Regno Unito. 

2
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né 

nel Regno Unito, né in Turchia.
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le 

commissioni sulle operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 

periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Financial Services 
Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale mediante investimenti in titoli azionari di 
società fornitrici di servizi finanziari ai consumatori e alle imprese in tutto il mondo.

Politica di

investimento:
L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 

mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di

rischio del
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di 
investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 

Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10
anni

A-Euro -44,30% -14,33% -

A-GBP
1

-28,06% 13,66% -

E-ACC-

Euro
2 -45,52% -17,32% -

Y-ACC-
Euro

3 - - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:
Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 

distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-GBP
1

Classe 

E-ACC-
Euro

2

Classe 

Y-ACC-
Euro

3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale 

di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 

L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,13% 0,13% 0,12% 0,14%
5

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso 

il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
4

1,98% 1,98% 2,72% 1,24%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 

origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 

sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale 

controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili 
alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
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delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto 
del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 

pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, 

a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al 
valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto può essere 
acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli 

investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

2
Classe Y

3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 250,11%
5

Data di lancio: 01.09.2000

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questa classe di Azioni è stata ammessa al collocamento solo in Lussemburgo e Regno Unito. 

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse alla 

distribuzione in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
3
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

4
TER = rapporto 

tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione 

del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Focus Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 

essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 

Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine attraverso un portafoglio investito in via primaria 

mediante investimenti in titoli quotati sui mercati azionari mondiali. Il gestore sceglie liberamente le società 
indipendentemente dalla dimensione, dalla sede o dal settore in cui operano e concentra i suoi investimenti su un numero 
più limitato di società e, pertanto, il portafoglio risulterà meno diversificato.

Politica di 

investimento:
L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 

gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 
basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del 
comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti 

finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello 
di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 
Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 

della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 

fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte 
centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -30,10% -4,20% -

A-GBP -13,90% 14,80% -

A-Euro -33,38% -13,54% -

B-USD
1

-32,16% -8,63% -

E-ACC-Euro
2

-34,89% -16,70% -

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 

medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni 
più aggressivi.
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Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 

indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 

specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
1

Classe E
2

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 
Patrimoniale Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 
senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 
altri comparti

fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-
USD

Classe 

A-
GBP

Classe 

A-
Euro

Classe 

B-
USD

1

Classe 

E-
ACC-

Euro
2

Classe

Y-ACC-
USD

3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%

1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto (comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,12% 0,13% 0,12% 0,12% 0,12% 0,03%
4

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 

30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
5

1,97% 1,98% 1,97% 2,97% 2,72% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale 

realizzati o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una 
imposta annuale di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto 

così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi 
relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta 
d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere 

recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi 
a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione 
o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” 

del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella 
giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei 

cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili 
alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso 
i Collocatori oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli 

Amministratori.

Come vendere, acquistare 

e convertire le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le

istruzioni di acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le 
istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un 

modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al 
momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare 
istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende 

permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e 

le istruzioni di vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in 
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cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario 
lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 
18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente 

eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le
eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono 
attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di 

Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del 
Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi. 

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del 
ricevimento del pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare 
all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le 
istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di 

pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro 
comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente 

e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro 
Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di 
negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una 

parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che 
esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di 
un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le 

istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della 
conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto può essere acquistato tramite un ISA, 
un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito.  Per ulteriori dettagli gli investitori del 

Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe B
1

Classe E
2

Classe Y
3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500
USD 
1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre informazioni importanti: Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente 
per il Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente 

Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 223,43%
6

Data di lancio: 14.01.2003

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 
2174, L-1021 Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori 
è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori informazioni: Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per 

ulteriori dettagli consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il 

rischio per i vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni 
(liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao e Singapore. 

2
Le Azioni della classe E-ACC 

sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, 

né in Turchia.
4
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del 

comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori.
5
TER = rapporto tra importo lordo delle 

spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di 
titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di 

azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier 

(Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Health Care Fund 
(il “comparto”).  Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per 

ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 

presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale attraverso investimenti in 
titoli azionari di società di tutto il mondo impegnate nella progettazione, produzione o vendita di prodotti e servizi destinati 

a o aventi attinenza con la sanità, la medicina e la biotecnologia.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 

mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 

d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 

considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 
di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 

Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo 
di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 

investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non 
sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -22,35% -10,37% -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-GBP
2

0,47% 18,89% -

B-USD
3

-21,01% -5,92% -

E-ACC-Euro
4

-24,08% -13,65% -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 

prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 

dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 

vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 

possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 
USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 

di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
3

Classe E
4

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 
comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 

altri comparti

fino all’1% del 

Valore Patrimoniale
Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe 

A-ACC-
Euro

1

Classe 

A-GBP
2

Classe 

B-USD
3

Classe

E-ACC-
Euro

4

Classe 

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 
del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto (commissioni di amministrazione centrale e 
l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 

compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 

o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,11% 0,11% 0,10% 0,10% 0,12%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale 
concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

5
1,96% 1,96% 1,96% 2,95% 2,70% 1,22%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale 
di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese 
di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono 
dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati 

all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un 
eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta 
applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV 

prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un 
qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo 
Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 

pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento 
del pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo 
iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i 

dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le 
informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o 
classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del 

comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro 
Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a 
condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E 

di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a 
condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 

delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto può essere acquistato 
tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del 
Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe B
3

Classe E
4

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 63,75%
6

Data di lancio: 01.09.2000

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
Le Azioni di classe A-GBP sono ammesse al collocamento solo in 

Lussemburgo e nel Regno Unito. 
3
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 

4
Le

Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento solo in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese 

dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –

Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni 
dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Industrials Fund
(il “comparto”).  Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale attraverso investimenti in titoli azionari 
di società di tutto il mondo impegnate nella ricerca, nello sviluppo, nella produzione, nella distribuzione, nella fornitura e nella 

vendita di materiali, attrezzature, prodotti e servizi relativi ai settori ciclici e delle risorse naturali.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 

mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 

d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 

considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 
di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 

Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -25,50% 31,47% -

A-GBP
1

-3,64% 73,64% -

B-USD
2

-24,23% 37,90% -

E-ACC-Euro
3

-27,17% 26,44% -

Y-ACC-Euro
4

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe E
3

Classe Y
4

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del 

Valore 
Patrimoniale 
Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 
comparti

fino all’1% del 
Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe 

A-GBP
1

Classe 

B-USD
2

Classe 

E-ACC-

Euro
3

Classe 

Y-ACC-

Euro
4

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 

(commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio 
fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in 

ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può 
essere inferiore o superiore

0, 10% 0,11% 0,09% 0,10% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 

(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total 
Expense Ratio (TER)

5

1,95% 1,96% 2,94% 2,70% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari allo 
0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre 
fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui 

redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono 
essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a
distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del

Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per 
ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli 
interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un 

eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta 
applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazion
e quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come 
vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 

fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 

che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o 

di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso 
delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di 
Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno 

generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali 
commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista 
registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e 
dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non 

ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 

effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 

possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un 

altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione 
che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi 
al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto 
può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli 

investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile) Classe A Classe B
2

Classe E
3

Classe Y
4

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500
USD 
1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 301,21%
6

Data di lancio: 01.09.2000

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni

:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) 
e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questa classe di Azioni è stata ammessa al collocamento solo in Lussemburgo e nel Regno Unito. 

2
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in 

Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
3
Le Azioni esistenti della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e 

Spagna.
4
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: 

totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM 
nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Property Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 

SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo 
in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare il 
Prospetto della SICAV aggiornato. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le relazioni e dati contabili annuali o 

semestrali della SICAV più recenti. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 
essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 

giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds 
è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira a conseguire una combinazione di reddito e crescita del capitale a lungo termine da investimenti in titoli di società 

operanti principalmente nel settore immobiliare e altri investimenti immobiliari.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 

gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia basso. 
Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in 

società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 

convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) 
riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 
coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. 

III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, 
contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto 

viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 

casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo 
delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 
“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari sottostanti, 
che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di investimenti in uno o più 

paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. Chi investe in un comparto denominato 
in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito 

creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 
drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -47,82% - -

A-Euro -50,24% - -

A-GBP
2

-35,69% - -

A-ACC-Euro
3

-50,28% - -

A-ACC-USD
3

-47,76% - -

A-ACC-Euro (hedged)
3,4

- - -

E-ACC-Euro
5

-51,31% - -

Y-ACC-Euro (hedged)
3,4,6

- - -

Y-ACC-USD
3

- - -

Y-MDIST-USD
6

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance passate non 

sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che perseguono la 
crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.
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Regime 

fiscale dei 
redditi:

Azioni di capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni di capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 

derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di 
consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le 
Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di 

Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro 
dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il 
pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. 

A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di 
Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non 

si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento 
del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento 
dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni 

della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
5

Classe Y

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in Classe E solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-
USD

Classe 

A-
Euro

Classe 

A-
GBP

2

Classe 

A-
ACC-
Euro

3

Classe 

A-
ACC-
USD

3

Classe 

A-ACC-
Euro

(hedged)
3,4

Classe 

E-
ACC-
Euro

5

Classe

Y-ACC-
Euro 

(hedged)
3,4,6

Classe 

Y-
ACC-
USD

3

Classe 

Y-
MDIST-
USD

6

Commissioni addebitate con 

un tasso % fisso in relazione 
al patrimonio del comparto –
commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% fino 

all’1,00%

0,75% fino 

all’1,00%

Altre commissioni addebitate 

con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del 
comparto (comprese le 

commissioni di amministra-
zione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,10% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con 

l’importo effettivo (commis-
sione di custodia com-
presa). L’importo indicato è 

basato sulle spese soste-
nute nell’esercizio fiscale 
concluso il 30 aprile 2009 e 

calcolato in ragione percen-
tuale al patrimonio netto 
medio. L’impatto 

sull’esercizio corrente o su 
quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,12% 0,12% 0,12% 0,12% 0,12% 0,13% 0,12% 0,03%
7

0,12% 0,03%
7

Spese di esercizio totali 

addebitate al comparto 
(esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009) / Total 

Expense Ratio (TER)
8

1,97% 1,97% 1,97% 1,97% 1,96% 1,98% 2,72% - 1,22% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari allo 
0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre 

fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui 
redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono 
essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti di distribuzione e le classi di 

distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del 
Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per 
ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli 

interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un 
eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili 
alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come 

vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, vendita 

e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo fax purché 
Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per 

iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in 
relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore 
non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di 
conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle 

Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di 
Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno 
generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali 

commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato 
o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal 
ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha 

avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 

effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 

laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di Classe E di un comparto in Azioni di Classe E in un altro 
comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe 

Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 
tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito 
questo comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per 

ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

5
Classe Y

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione del portafoglio 106,98%
9

Data di lancio: 05.12.2005

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare 
il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) e 

coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questo comparto è autorizzato dalla Commissione Titoli e Futures di Hong Kong ai sensi del Codice sui Fondi d’Investimento (Code on Unit Trusts and Mutual 

Funds) della Commissione Titoli e Futures di Hong Kong e non ai sensi del Codice sui titoli azionari di trust d’investimento immobiliare (REIT) della Commissione 

Securities e Futures. L’autorizzazione non comporta alcuna raccomandazione ufficiale.
2
Le Azioni di Classe A-GBP sono ammesse al collocamento in Guernsey, 

Jersey e Regno Unito.
3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

4
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei 

confronti di tali valute, eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
5
Le Azioni di Classe E-ACC sono 

ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
6
Le Azioni di classe Y-ACC-Euro (hedged) e Y-MDIST-USD non sono disponibili per l’investimento 

al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. Le classi di Azioni saranno lanciate a discrezione del Consiglio o dei suoi delegati e il Prospetto 
Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

 7
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette 

del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
8
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il 

suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
9
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: 

totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM 
nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Real Asset Securities Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 

collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 
consultare il Prospetto della SICAV aggiornato. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV più recenti. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e 

Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle 
Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una 
qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento 

non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. 
Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine investendo in un portafoglio costituito principalmente da titoli 
azionari di società internazionali con esposizione alle materie prime, all’immobiliare, ai settori industriali, ai servizi, al settore 
energetico, ai materiali e alle infrastrutture. Fino al 20% del portafoglio può essere costituito da investimento in fondi trattati in borsa 
(ETF), che possono essere considerati valori mobiliari (ETC), obbligazioni, warrant e obbligazioni convertibili. Il gestore sceglie 
liberamente le società indipendentemente dalla dimensione, dalla sede o dal settore in cui operano e concentra i suoi investimenti su 
un numero più limitato di società e, pertanto, il portafoglio risulterà meno diversificato.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 
gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 
basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del comparto e 
in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità 
(i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 
coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, 
A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, 
contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti.  Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso 
estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento.
Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 
casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo 
delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 
“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di investimenti 
in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. Chi investe in un 
comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di 
cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio 
dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, 
in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio

n/d
Classe di Azioni Ultimi

3 anni
Ultimi
5 anni

Ultimi
10

anni

A-ACC-USD1 - - -

ACC-Euro1,4

A-ACC-Euro
(hedged)1,2

- - -

A-ACC-SGD1,5 - - -

A-GBP6 - - -

E-ACC-Euro
(hedged)2,3

- - -

Y-ACC-USD1 - - -

Y-ACC-
Euro(hedged)1,2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance passate non
sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e – molto probabilmente – per investitori che perseguono la 
crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime 

fiscale dei 
redditi:

Azioni di capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni di capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 
derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono 
di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di 
tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o 
classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono 
pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli 
agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani 
internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della 
stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato 
dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di 
ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni 
bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene 
reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E2,3 Classe Y1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 
senza commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 
comparti

fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-ACC-
USD1

Classe
A-ACC-
Euro1,4

Classe 
A-ACC-Euro 
(hedged)1,2

Classe
A-ACC-
SGD1,5

Classe
A-

GBP4

Classe 
E-ACC-Euro 
(hedged)2,3

Classe
Y-ACC-
USD1

Classe
Y-ACC-Euro 
(hedged)1,2

Commissioni addebitate con un 
tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto –
commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% fino 
all’1,00%

fino 
all’1,00%

Commissioni addebitate con un 
tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto –
commissioni di amministrazione 
centrale

0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

Commissioni addebitate con un 
tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto –
commissioni di collocamento

- - - - - 0,75% - -

Commissioni addebitate con un 
tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto – imposta 
di sottoscrizione annuale

0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

Commissione di custodia 0,03%6 0,03%6 0,03%6 0,03%6 0,03%6 0,03%6 0,03%6 0,03%6

Spese di esercizio totali addebitate 
al comparto / Total Expense Ratio 

(TER)
7

- - - - - - - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 
realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari allo 
0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre 
fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui 
redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono 
essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti di distribuzione e le classi di 
distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del 
Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per 
ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli 
interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un 
eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta 
applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise  dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o 
di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso 
delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di 
Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno 
generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali 
commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista 
registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e 
dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché 
non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 
effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro 
comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di 
classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono 
riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. 

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E2,3 Classe Y1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione del portafoglio n/d8

Data di lancio: 02.09.2009

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) 
e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 2Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei confronti di tali valute, 
eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere. 3È prevista la richiesta di autorizzazione, riconoscimento 
o registrazione delle Azioni di classe E-ACC in Francia, Germania, Italia, Portogallo e Spagna.4Le Azioni di classe A-ACC-Euro non sono disponibili per 
l'investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. Le classi di Azioni saranno lanciate a discrezione del Consiglio o dei suoi 
delegati  e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato. 5Le azioni di classe A-ACC-SGD sono state lanciate il 28 settembre 2009. 6Le Azioni di 
classe A-GBP serranno lanciate il 30 Novembre 2009. 7Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle 
attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 8TER = rapporto tra importo lordo delle spese 
dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 9Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –
Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle 
operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds - Global Sector Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine attraverso un portafoglio investito in via primaria in titoli 
quotati di società operanti in tutto il mondo nei settori industriali che includano senza intento limitativo l’industria dei beni di 

consumo, i servizi finanziari, la salute, gli industriali, le risorse naturali, le tecnologie e le telecomunicazioni.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via primaria (almeno il 70% in valore) in azioni dei mercati e settori richiamati 

dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro 
guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, comprese alcune azioni denominate in valute diverse da quella di riferimento del comparto, che possono 
comportare il rischio di cambio. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare 

incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria possono essere 
“mainstream” o costituire l’esposizione principale rispetto ai mercati altamente sviluppati. Le perdite di un comparto possono 
anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2007-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD - - -

A-Euro - - -

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

I-ACC-Euro 
(hedged)

1,3,4 - - -

I-ACC-USD
1,3

- - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo 
dell’investitore 

tipico:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e - molto probabilmente - per 
investitori che perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri 

redditi derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 

distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe I
1,3

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% Fino al 1,00% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

0%

Uscita 0% 0% Fino al 1,00% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

0%

Conversione solo in classe E Solo in classe I solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di vendita

0% 0% n/d 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti 

gli altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d Fino al 1,00% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-
USD

Classe 

A-ACC-
Euro

1

Classe 

A-
Euro

Classe

E-ACC-
Euro

2

Classe

I-ACC-Euro 
(hedged)

1,3,4

Classe

I-ACC-
USD

1,3

Classe

Y-ACC-
USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto, commissioni di 
gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,80% 0,80% fino all’

1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,06% 0,06% 0,35%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto, commissioni di 

collocamento

- - - 0,75% - - -

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 

custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle 
spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 
patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 
o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,14% 0,17% 0,14% 0,15% 0,03%
5

0,03%
5

0,03%
5

Spese di esercizio totali addebitate al comparto

(esercizio fiscale conclusoil 30 aprile 2009) / Total 
Expense Ratio (TER)

6

1,99% 2,02% 1,99% 2,75% - - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, ad eccezione delle Azioni di classe I, che sono soggette ad un’imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,01%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano 

qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi 
delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili 
nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 

personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 
Azionisti, possono variare nel tempo.
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Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre

informazioni
importanti:

Gestore dell’Investimento: Fidelity Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: Fidelity Investments Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: Fidelity Investments Luxembourg S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente
per il Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di variazione

del portafoglio: 59%
6

Data di lancio: 30.10.2006

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, Fidelity Investments Luxembourg S.A., Kansallis House, Place de
l’Etoile, L-1021 Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per
la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

Fidelity Investments International Fidelity Investments Luxembourg S.A.

Fidelity Investment Services GmbH Fidelity Investments Management (Hong Kong) Limited

Fidelity Distributors International Limited Fidelity Investments (Singapore) Limited

Fidelity Investissements S.A.S. Fidelity Pensions Management

Rappresentante: Fidelity Investment Management (Ireland) Limited, Ireland

Ulteriori
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni,
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Il comparto può investire fino al 2% del patrimonio netto direttamente in titoli russi. Sarà possibile ottenere investimenti aggiuntivi al di sopra di tale limite
mediante ricevute del depositario e/o forme di accesso.

2
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

3
Le Azioni

della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Francia, Germania, Italia, Portogallo e Spagna.
4
Le cifre indicate rappresentano le

commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono
tuttavia essere maggiori o minori.

5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le

commissioni sulle operazioni).
6
Fatturato = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove

X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni
di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Pubblicazione 
quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 
vendere, 

acquistare e 
convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 

mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 
Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 
qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 

intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 

Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 

comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe I di un comparto in Azioni di classe I in un altro comparto, a 
condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di 

un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono 
riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe E
2

Classe I
1,3

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 500.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 100.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 275,96%
7

Data di lancio: 30.10.2006

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in 

Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
3
Le Azioni di classe I-ACC-Euro (hedged) e I-ACC-USD non sono disponibili per l'investimento al momento della 

pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. Le classi di Azioni saranno lanciate a discrezione del Consiglio o dei suoi delegati  e il Prospetto 
Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

4
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei confronti di tali valute, eliminando per quanto 

possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
5
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere 

al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
6
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 

7
Tasso di 

movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = 
acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di 
azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Technology Fund
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto 
il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale attraverso investimenti in titoli azionari di 
società di tutto il mondo che dispongono di - o svilupperanno - prodotti, processi o servizi capaci di indurre progressi 
e miglioramenti tecnologici e di trarre un notevole vantaggio da tali progressi e miglioramenti.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati 

e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto 
sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori 
richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota 

dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i 

comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, 
questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 
azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un

rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto 
che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta 
diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 

comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -27,23% -16,36% -

A-GBP
1

-6,36% 10,75% -

E-ACC-Euro
2

-28,84% -19,40% -

Y-ACC-Euro
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime 

fiscale dei 
redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 

derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. 

I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente 
ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. 
Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio 

dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il 
comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per 
iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse 

al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di 
Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di 
vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di 

norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi 
è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della 
stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 

altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe 

A-GBP
1

Classe 

E-ACC-

Euro
2

Classe 

Y-ACC-

Euro
3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto (comprese le commissioni di amministrazione 
centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 

compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 

o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,11% 0,10% 0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale 

concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
4

1,96% 1,96% 2,70% 1,21%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV 
possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta 

in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano 
che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati 
come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle 

persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella 
giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente 
una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o 

normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono 
variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 

Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 
qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 
intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o

chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 

comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.In genere, prima di poter vendere o convertire le 
nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente 

convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di 
conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il 
pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a

condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo comparto può essere acquistato 
tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del 

Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

2
Classe Y

3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 229,27%
5

Data di lancio: 01.09.1999

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questa classe di Azioni è stata ammessa al collocamento solo in Lussemburgo e nel Regno Unito.

2
Le Azioni della Classe E-ACC sono ammesse al 

collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
3
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

4
TER = rapporto 

tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Telecommunications Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo 
in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare 

l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o 
semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in 
qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette 

a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una 
simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso 
oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al 

fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale attraverso investimenti in titoli azionari 

di società di tutto il mondo impegnate nello sviluppo, nella produzione o nella vendita di servizi e attrezzature per le 
telecomunicazioni.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 

convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti 
finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello 

di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 
Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 
della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 

in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 
azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 

o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 
valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 

comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -17,11% 9,07% -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-GBP
2

6,73% 43,40% -

B-USD
3

-15,59% 14,67% -

E-ACC-Euro
4

-18,94% 5,12% -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 

perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 
Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.
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Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli 

Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 

indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 

specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
3

Classe E
4

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del 

Valore 
Patrimoniale 

Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del 

Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe
A-Euro

Classe 
A-ACC-

Euro
1

Classe
A-GBP

2
Classe
B-USD

3
Classe
E-ACC-

Euro
4

Classe 
Y-ACC-

Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso 

% fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (comprese le commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 
(commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli 
futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,10% 0,11% 0,09% 0,10% 0,12%

Spese di esercizio totali addebitate al 

comparto (esercizio fiscale concluso il 30 
aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

5

1,96% 1,95% 1,96% 2,94% 2,70% 1,22%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV 
possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta 

in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano 
che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati 
come fondi di distribuzione o class ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle 

persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella 
giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente 
una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o 

normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono 
variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 
vendere, 

acquistare e 
convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 

mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 
Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 
qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 

intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata. Gli ordini di acquisto 
contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di conversione, 
che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle 

Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano 
di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno 
generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le 

eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse 
dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario. In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni 
verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, 

vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione 
complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei 
rimborsi. Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile 
alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il 
nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli 

Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe 
di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di 
Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un 

altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione 
che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli 
relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel Regno Unito questo 
comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del Regno Unito. Per 

ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe B
3

Classe E
4

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 84,58%
6

Data di lancio: 01.09.1999

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia. A tutte o alcune delle classi di Azioni qui 

descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare il Prospetto della SICAV. Qualora 
consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 

esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento solo in 

Lussemburgo e nel Regno Unito. 
3
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 

4
Le Azioni della 

classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle 

operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Greater China Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari quotati nelle borse di Hong Kong, Cina e Taiwan.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di 
investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 

fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD 5,88% 57,63% 97,50%

A-SGD - - -

B-USD
1

2,75% 50,00% -

E-ACC-Euro
2

-1,35% 37,43% 45,75%

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e – molto probabilmente – per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
1

Classe E
2

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore 
Patrimoniale 
Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 

senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del 

Valore 
Patrimoniale 

Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe

 A-SGD

Classe 

B-USD
1

Classe 

E-ACC-Euro
2

Classe 

Y-ACC-USD
3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione 

al patrimonio del 
comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione 

di custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle 
spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 
patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 
o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,15% 0,08%
4

0,14% 0,15% 0,17%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 

(esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

5

2,00% - 2,99% 2,75% 1,27%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non
realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 

allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 
trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte 

non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le 
classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai 
sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze 

fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli 
investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come 
anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le 

aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come 
vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 

mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 
Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 
qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 

intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 

Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 

effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 

possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altrocomparto 

e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o 
una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state 
emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un 

altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al 
valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe B
1

Classe E
2

Classe Y
3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 236,81%6

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV :

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 

esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao e Singapore. 

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al 

collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
3
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

4
Le cifre indicate 

rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette 
commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 

5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio 

(escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli 

nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Iberia Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 

leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni 

e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime 
relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai 
Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 

semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari spagnoli e portoghesi.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 

di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 

una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance del 

comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -22,02% 37,02% 41,26%

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

-23,77% 32,09% 31,24%

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come

indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 

specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe 

A-ACC-Euro
1

Classe 

E-ACC-Euro
2

Classe 

Y-ACC-Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto (commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale 
di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 

compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio 
fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 
patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può 

essere inferiore o superiore

0,12% 0,12% 0,12% 0,12%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 
aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

3
1,97% 1,97% 2,72% 1,22%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
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Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 

comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, 
a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al 

valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

1,2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 209,83%
4

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

Fidelity Investments International Fidelity Investments Luxembourg S.A.

Fidelity Investment Services GmbH Fidelity Investments Management (Hong Kong) Limited

Fidelity Distributors International Limited Fidelity Investments (Singapore) Limited

Fidelity Investissements S.A.S. Fidelity Pensions Management

Rappresentante
7
: Fidelity Investment Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia. 

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, 

Italia, Portogallo e Spagna. 
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni 

sulle operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 

periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – India Focus Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 

organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per 
ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 

gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 
Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come 
offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 

proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 
l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine, in via principale mediante investimenti in titoli di società 

indiane quotate in India e in titoli di società non indiane che hanno una significativa quota delle loro attività in India.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Si prevede che il reddito del comparto sia basso. Se non diversamente specificato 
all’interno dell’obiettivo di investimento, Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% in valore) in 

azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono 
da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o 
un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal 

fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 
valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -38,28% - -

A-Euro -41,14% - -

A-GBP -23,97% - -

A-SGD
1

- - -

B-USD
2

-40,08% - -

Y-GBP
4

- - -

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo 
dell’investitore 

tipico:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente -per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 

altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe Y

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Attivo Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore Attivo 
Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 

senza commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del Valore Attivo 

Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Sottoscrizione Differita Condizionata (“CSDC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe

A-USD

Classe

A-Euro

Classe

A-GPB

Classe

A-SGD
1

Classe

B-USD
2

Classe 

Y-GBP
4

Classe

Y-ACC-
USD

3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto, commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% fino all’ 

1,00% 

0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione 

al patrimonio del comparto (comprese commissioni di 
amministrazione centrale e quota di sottoscrizione annuale)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (comprese 

commissioni di deposito). L'importo indicato è basato sulle 
spese sostenute nell'esercizio fiscale concluso al 30 aprile 
2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto 
medio. L'impatto sull'esercizio corrente o su quelli futuri può

essere inferiore o superiore.

0,17% 0,17% 0,17% 0,17% 0,17% 0,08%
5

0,18%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (nell’esercizio 
fiscale chiuso al 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

6
2,02% 2,02% 2,02% 2,02% 3,02% - 1,28%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o 

non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 
giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 

essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 
interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 
comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 

fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 
a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 

leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o 
chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 

12.00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13.00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 

persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a 

tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 
giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta di negoziazione principale, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.Nel Regno 
Unito questo comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del 

Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi 

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B

2
Classe Y

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 215,73%
7

Data di lancio: 23.08.2004

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore. 

2
Le Azioni di Classe B hanno ottenuto l’autorizzazione al collocamento in 

Lussemburgo, Hong Kong, Macao e Singapore. 
3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

4
Le Azioni di classe 

Y-GBP sono state lanciate il 26 ottobre 2009. 
5
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle 

attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
6
TER = rapporto tra importo lordo 

delle spese dell’OICVM e il suo valore attivo netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
7
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –

Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni 
dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell'ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Indonesia Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari indonesiani.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 

valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD 3,94% 87,38% 133,21%

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. Il 

comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli 

Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti glii relativi utili netti degli investimenti annuali 
derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutti i compartitutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel 
primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati 

anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi
oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e 
tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, viene pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani 

internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni 
del comparto.della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto 
determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data 

del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I I possessori di 
Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo, che di norma viene effettuato 
tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 

(o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni del compartodella 
stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 
vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe 

Y-ACC-USD
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di 
gestione

1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese le 

commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è 
basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,19% 0,22%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total 
Expense Ratio (TER)

2
2,04% 1,32%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 

sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
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delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 
comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 
tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 15,69%
3

Data di lancio: 05.12.1994

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL Investments Luxembourg S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investments Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investments (Singapore) Limited

FIL Investissements S.A.S. FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 
azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – International Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo 
in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare 
l ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o 
semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in 
qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l offerta delle Azioni possono essere 
soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all investimento in una qualsiasi giurisdizione in 
cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l offerta o la sollecitazione all investimento non sia autorizzato in tal 
senso oppure in cui la persona cui viene destinata l offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e 
gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari di tutto il mondo compresi i mercati principali e i mercati emergenti di minori dimensioni.
1

Politica di 
investimento:

L obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 
gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia 
basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal 
nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d una delle seguenti finalità 
(i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di 
rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 
Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 
della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo 
fatto viene indicato negli obiettivi d investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L uso di strumenti finanziari derivati può rendere 
il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all uso di strumenti finanziari derivati vedere 
il paragrafo “Rischi d investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in un 
comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di 
cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale dell esposizione di un 
investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall inadempimento di un emittente o di una 
controparte.

L investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito
creditizio dell emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 
drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un indicazione di rischio.

Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -33,87% -1,68% -27,40%

A-ACC-USD
1

- - -

A-Euro -36,97% -11,07% -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-SGD
2

- - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate 
non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio medio. 
Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni più aggressivi.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 
guadagnati sull investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L annuncio dei dividendi, compresi 
i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su 
numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in 
ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato 
alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di 
Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione 
nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario 
elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all importo equivalente in una 
qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 
vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all 1% del Valore Patrimoniale 
Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A USD

Classe
A ACC USD

1
Classe

A ACC Euro
1

Classe
A Euro

Classe
A SGD

2
Classe

Y-ACC-USD
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto – commissioni 
di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale 
e l imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l importo effettivo 
(commissione di custodia compresa). L importo 
indicato è basato sulle spese sostenute nell esercizio 
fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in 
ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L impatto sull esercizio corrente o su quelli futuri può 
essere inferiore o superiore

0,08% 0,09% 0,09% 0,08% 0,09% 0,03%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 
(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 
Total Expense Ratio (TER)

4

1,93% 1,94% 1,94% 1,93% 1,94% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati onon 
realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull attivo netto del comparto così come determinato nell ultimo giorno di ciascun 
trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte 
non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le 
classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai 
sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze 
fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli 
investitori come gli interessati all investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come 
anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le 
aliquote d imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

118



Fidelity Funds – International Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

3/3 LL002019

Come vendere, 
acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita 
o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l investitore sottoscriva o chieda il 
rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del 
meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, 
verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell Attivo Netto del relativo comparto, oltre le 
eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse 
dall Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito adacquisto o sottoscrizione, e 
dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché 
non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimentodel pagamento 
effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all investimento minimo iniziale applicabile alla 
specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome 
del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro 
comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi a conto e al numero o al 
valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 
importanti:

Gestore dell Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di variazione

del portafoglio: 310,62%
5

Data di lancio: 31.12.1991

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azion i a capita l izzazione non sono reg istrate ne l Regno Unito e in  Turchia. 

2
Le Azion i de l la classe A-SGD sono ammesse a l  

col locamento a S i ngapore.
3
Le cifre ind icate rappresentano le commission i medie da corrispondere a l depositario. A seconda del l e  

att iv ità nette de l comparto e de l le operazion i eseguite, dette commission i possono tuttavia essere maggiori o minori .  
4
TER = rapporto tra importo lordo de l le spese del l OICVM e i l suo Valore Patrimonia le Netto medio (escluse le commission i sul le  

operazion i). 
6
Fatturato = [(Tota le1 – Tota le2)/M]*100 con Tota le1: tota le de l le operazion i su t ito l i ne l period o 

corrispondente = X+Y dove X = acquisto d i t ito l i e Y = vendita d i t ito l i. Tota le2: tota le de l le operazion i in azion i de l l OICVM ne l  
periodo corrispondente = S +T dove S = sottoscrizion i d i azion i de l l OICVM e T = r imborsi d i azion i de l l OICVM. M = p atrimonio 
medio mensi le de l l OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Italy Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 

leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni 

e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime 
relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai 
Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 

semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari italiani.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di 
investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 

fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 
Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -47,43% 6,50% 15,35%

E-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 

altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in Classe E solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A-Euro

Classe 
E-ACC-

Euro
1

Classe 
Y-ACC-

Euro
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –
commissioni di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 

su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,10% 0,10% 0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 

Total Expense Ratio (TER)
3

1,95% 2,70% 1,21%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo. 

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a 
tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a 

cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la 

totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che 
esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni 
oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

1
Classe Y

2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 245,24%
4

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna.

2
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate 

né nel Regno Unito, né in Turchia.
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le 

commissioni sulle operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 

periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Japan Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 

leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati 
contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori 
e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato 

e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione 
all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la 
sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione 

non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione 
attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari giapponesi.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati 
e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è lo Yen giapponese.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione di 
investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 

fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-JPY -54,98% -35,31% -27,15%

A-Euro -50,56% -34,86% -

A-SGD
1

- - -

A-ACC-JPY
2

- - -

A-ACC-Euro
2

- - -

B-USD
3

-49,66% -31,33% -

E-ACC-Euro
4

-51,66% -37,19% -35,66%

Y-ACC-JPY
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 

distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
3

Classe E
4

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del 

Valore 

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: 

VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: 

VERSO tutti gli altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-JPY

Classe 
A-Euro

Classe
A-SGD

1
Classe
A-ACC-

JPY
2

Classe
A-ACC-

Euro
2

Classe 
B-USD

3
Classe
E-ACC-

Euro
4

Classe 
Y-ACC-

JPY
2

Commissioni addebitate con un tasso 

% fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un 

tasso % fisso in relazione al patrimonio 
del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione 

centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 
(commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale 
concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in 

ragione percentuale al patrimonio netto 
medio. L’impatto sull’esercizio corrente 
o su quelli futuri può essere inferiore o 

superiore

0,08% 0,08% 0,08% 0,09% 0,09% 0,08% 0,08% 0,09%

Spese di esercizio totali addebitate al 

comparto (esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009) / Total Expense Ratio 

(TER)
 5

1,93% 1,93% 1,93% 1,94% 1,94% 2,93% 2,68% 1,19%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 

Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 

SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12.00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13.00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito 
ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 

effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 

possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altro

comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione 
che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi 
al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 

liberamente convertibile)

Classe A Classe B
3

Classe E
4

Classe Y
2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg)S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 112,76%
6

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer,  FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore. 

2
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito né in Turchia. 

3
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 

4
Le Azioni della classe E-ACC sono

ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto 

medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su 

titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Japan Advantage Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per 

ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari di società giapponesi quotate in una delle borse giapponesi, compresi quelli quotati 
alle borse regionali in Giappone e negoziati sul mercato over-the-counter di Tokyo. Il comparto investe in via principale in 
titoli azionari di società che Fidelity ritiene essere sottovalutate.

Politica di 

investimento:
L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è lo Yen.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 
di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 

fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 
Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10

anni

A-JPY -33,95% -10,63% -

A-ACC-
JPY

1,3
- - -

A-ACC-Euro
3

- - -

B-USD
2

-26,15% -5,1% -

Y-ACC-JPY
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 

prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 

dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 

vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 

possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 
USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 

di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe

A-JPY

Classe

A-ACC-
JPY

1,3

Classe

A-ACC-
Euro

3

Classe

B-USD
2

Classe

Y-ACC-
JPY

3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione 

al patrimonio del comparto (comprese le commissioni di 
amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 

custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 

L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,11% 0,07%
4

0,07%
4

0,10% 0,07%
4

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio 

fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
5

1,96% - - 2,95% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale 
di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV 

possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in 
volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che 
i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 

fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 
a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 

professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 

in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 

siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe B
2

Classe Y
3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 267,62%
6

Data di lancio: 30.01.2003

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di classe A-ACC-JPY sono state lanciate il 18 septembre 2009. 

2
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, 

Hong Kong, Macao e Singapore. 
3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

4
Le cifre indicate rappresentano le 

commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono 
tuttavia essere maggiori o minori. 

5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le 

commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 

periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Japan Smaller Companies 
Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto 
il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in società giapponesi piccole ed emergenti, comprese quelle quotate nelle borse regionali in 
Giappone e negoziate sul mercato over-the-counter di Tokyo.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è lo Yen giapponese.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 

valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-JPY -56,69% -40,26% -30,37%

A-ACC-JPY
1

- - -

B-USD
2

-51,54% -36,59% -

Y-ACC-JPY
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 

distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore Patrimoniale 

Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe
A-JPY

Classe
A-ACC-JPY

1
Classe
B-USD

2
Classe

Y-ACC-JPY
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –
commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% fino all’

1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 

calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 
o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,14% 0,10% 0,06%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) /
Total Expense Ratio (TER)

4
1,96% 1,99% 2,95% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 

precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita 
o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il 

rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 12:00 ora del 
meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, 
verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le 

eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse 
dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, 
e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché 

non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile 
alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, 
il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. 

Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o 
classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di 
Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un 

altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, 
a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 

delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B

2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 473,47%
5

Data di lancio: 13.09.1996

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

2
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, 

Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del 

patrimonio netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori.
4
TER = rapporto tra importo 

lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e

Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Korea Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo 

le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. 
La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni 

e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime 
relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai 
Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 

semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo 
di investimento:

Investe in via principale in titoli azionari coreani.

Politica 

di investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% in valore) in azioni dei mercati 
e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo 

di rischio 
del comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio,
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 

valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe 
di Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -29,59% 44,43% 77,08%

B-USD
1

-31,70% 37,38% -

Y-ACC-USD
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo 
dell’investitore 

tipico:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli 
Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 

distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
1

Classe Y
2

Ingresso fino all’5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Classe 

B-USD
1

Classe 

Y-ACC-

USD
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è 

basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 

inferiore o superiore

0,13% 0,12% 0,12%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 
Total Expense Ratio (TER)

3
1,98% 2,97% 1,22%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana 
del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

133



Fidelity Funds – Korea Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

3/3 LL002019

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 

comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 

dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B

1
Classe Y

2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per 
il Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

6

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 46,52%
4

Data di lancio: 23.10.1995

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A.,2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 

2
Le Azioni a capitalizzazione non 

sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio 

(escluse le commissioni sulle operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su 

titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Latin America Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 

SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni
consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 

annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 
essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 

giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 
Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli di emittenti dell’America Latina.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e 

gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia basso. 
Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del 

comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 

convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) 
riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 

coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. 
III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, 
contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto 
viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 

casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo 
delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 
“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un rischio dovuto al 
fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto che l’investimento viene 

fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare 
incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito 
creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 

drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del 

comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -6,62% 159,44% 184,06%

A-GBP
1

- - -

E-ACC-Euro
2,3

13,07% 125,78% 109,25%

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate non 
sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che perseguono la 

crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. Il comparto dovrebbe 
costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.
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Regime 
fiscale dei 

redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 
derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di 

consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le 
Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di 
Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro 

dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il 
pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. 
A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di 

Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non 
si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento 

del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento 
dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni 
della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2,3

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 
vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-
USD

Classe

A-
GBP

1

Classe

E-ACC-
Euro

2,3

Classe

Y-ACC-
USD

3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di
gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese le 

commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato 
è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,12% 0,13% 0,12% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total 
Expense Ratio (TER)

4
1,97% 1,98% 2,72% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non realizzati, 

né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata 
e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da 
capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta 

d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o 
dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui 

redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella 
giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le 

prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana 
del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 

presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 

dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o 
di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso 
delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di 

Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno 
generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali 
commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista 

registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 

Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e 
dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché 
non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.
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Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 
effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 

comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 

Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro 
comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di 
classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono 

riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. Nel 
Regno Unito questo comparto può essere acquistato tramite un ISA, un conto di risparmio con trattamento fiscale agevolato del 
Regno Unito. Per ulteriori dettagli gli investitori del Regno Unito devono consultare il documento Fidelity Key Features.

Attuali investimenti minimi (o equivalente in una valuta 
principale liberamente convertibile

Classe A Classe E
2,3

Classe Y
3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 66,86%
5

Data di lancio: 09.05.1994

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) 
e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento a Guernsey, Jersey e nel Regno Unito. 

2
Le Azioni di Classe E-ACC sono ammesse al collocamento 

in Francia, Italia, Portogallo e Spagna.
3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

4
TER = rapporto tra importo lordo delle 

spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –

Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle 
operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Malaysia Fund
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del 
comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 

presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari malesi.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi 

una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di rischio 

del comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio,
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 

valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance del 

comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD 25,47% 42,64% 98,49%

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-USD

Classe
Y-ACC-USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –
commissioni di gestione

1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 
su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,13% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009)

/ Total Expense Ratio (TER)
2

1,98% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale 
di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti 
dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese 
di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 

Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 

SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 

sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
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Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli 

di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 
in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 

comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono 
riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 42,83%
3

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed 
obbligazioni, per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni 
in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Nordic Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 

leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni 

e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime 
relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai 
Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 

semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari quotati nelle borse dei seguenti paesi: Finlandia, Norvegia, Danimarca, Svezia.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 

convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti 
finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello 

di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 
Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 
della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 

in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è la Corona svedese.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 

di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 

una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-SEK -34,10% 17,78% 23,22%

A-ACC-SEK
1

- - -

Y-ACC-SEK
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti degli investimenti annuali 
derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutti i compartitutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel 

primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati 
anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi 
oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e 

tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, viene pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani 
internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni 
del comparto.della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto 

determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data 
del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di 
distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo, che di norma viene effettuato tramite 

bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o 
all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni del compartodella stessa 
classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto 0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 

senza commissioni di vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 
comparti

fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-SEK

Classe 

A-ACC-
SEK

1

Classe 

Y-ACC-
SEK

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni 

di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato 
è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,12% 0,12% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) /
Total Expense Ratio (TER)

2
1,97% 1,97% 1,22%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 
giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 

essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 
interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 
comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 

fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 
a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 

professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo. 

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 

comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 
tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 176,99%
3

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 
azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Pacific Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 

leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo 
in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni 
e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente 
ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 

semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in un portafoglio gestito attivamente di titoli di paesi che si affacciano sul Pacifico, e in via principale il 
Giappone, il Sud-Est Asiatico e gli Stati Uniti.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 
di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 

fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -40,58% -3,87% 17,71%

A-Euro
7

- - -

A-ACC-USD
3,7

- - -

A-ACC-Euro
3

- - -

B-USD
2

-42,32% -8,45% -

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 
Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe
A-USD

Classe 
A-Euro

1
Classe 
A-ACC-

USD
1,3

Classe 
A-ACC-

Euro
3

Classe 
B-USD

2
Classe 
Y-ACC-

USD
3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto – commissioni 
di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto (comprese le commissioni di 
amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 

compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in 
ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto 

sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o 
superiore

0,11% 0,08%
4

0,08%
4

0,08%
4

0,11% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale 
concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

5
1,96% - - - 2,96% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 

vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 
sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 
applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 

personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 
Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere,
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 

a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 
giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 

siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B

2
Classe Y

3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 129,88%
6

Data di lancio: 10.01.1994

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato le Azioni di classe A-Euro e A-ACC-USD non sono disponibili per l'investimento. La 

classe di Azioni verrà lanciata a discrezione del Consiglio o della persona da esso delegata e il Prospetto Semplificato verrà aggiornato di conseguenza.
2
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan.

3
Le Azioni a capitalizzazione non 

sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.
4
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle 

attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori.
5
TER = rapporto tra importo lordo 

delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Singapore Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per 

ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari quotati nella borsa di Singapore.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi 

una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 

combinazione di tali strumenti.

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 

valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -12,10% 41,93% 43,69%

A-SGD
1 - - -

Y-ACC-USD
2 - - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 

Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 

derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 

dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 

compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 

altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 
possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 

USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione Solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-USD

Classe A-
SGD

1
Classe 

Y-ACC-
USD

2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni 
di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese 

le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è 

basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,13% 0,13% 0,14%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total 

Expense Ratio (TER)
3

1,98% 1,98% 1,24%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 

giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 
essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 
interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 

comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 
fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 

a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 
in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 

comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 
tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 30,56%
4

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore. 

2
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in 

Turchia.
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 

4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y 

dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove 
S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – South East Asia Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 
leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai
sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I 

diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli 
relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti 
possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 

presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso comeofferta o 
sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la 
sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa 

legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli azionari quotati nelle borse del Bacino del Pacifico ad esclusione del Giappone.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli diversificati e gestiti 

attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito del comparto sia basso. Il 
comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati e settori richiamati dal nome del 

comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 

convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) 
riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 

coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. 
III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti 
per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi 
per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato 
negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, 

maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle 
Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi 
d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari sottostanti, 
molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, o un rischio dovuto al fatto che gli 

investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati 
settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del 
comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore 

capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio 

dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in 
relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del 

comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -0,28% 75,75% 81,58%

A-Euro -4,92% 58,98% -

A-GBP
1

- - -

A-SGD
2

- - -

A-ACC-USD
3

- - -

A-ACC-Euro
3

- - -

B-USD
4

-3,24% 67,24% -

C-USD
5

- - -

E-ACC-Euro
6

-7,11% 52,92% 35,17%

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate non 
sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che perseguono la 

crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. Il comparto dovrebbe costituire 
una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.
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Regime 
fiscale dei 

redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 
guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori intendono 
consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le 

Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di 
Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro 
dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il 

pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A 
meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni 
di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, 

sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica 
alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del 
dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei 

dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della 
stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
4

Classe C
5

Classe E
6

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del 
Valore 

Patrimoniale 
Netto*

0% 0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe C solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: 
VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: 

VERSO tutti gli altri comparti

fino all’1% del 

Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-
USD

Classe 

A-
Euro

Classe 

A-
GBP

1

Class 

A-
SGD

2

Classe 

A-
ACC-
USD

3

Classe 

A-
ACC-
Euro

3

Classe 

B-
USD

4

Classe

C-
USD

5

Classe 

E-
ACC-
Euro

6

Classe

 Y-
ACC-

USD
3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto –
commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto –
commissioni di collocamento

- - - - - - 1,00% 1,00% 0,75% -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso 

in relazione al patrimonio del comparto 
(commissioni di amministrazione centrale e
l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 

(commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 

calcolato in ragione percentuale al patrimonio 
netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su 
quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,11% 0,12% 0,09% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 

(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) /Total 
Expense Ratio (TER)

7

1,96% 1,96% 1,97% 1,94% 1,96% 1,96% 2,96% 2,96% 2,71% 1,21%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 
realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari allo 

0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre 
fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui 
redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono 

essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a 
distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del 
Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per 

ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli 
interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un 
eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta 

applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 

precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di 
conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle 

Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich 
(normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in 
giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di 

norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima 

di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto osottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di 
conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 
effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, 

la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire 
la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i 
requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la 

totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale 
di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di 
classe C di un comparto in Azioni di classe C in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 

convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che 
esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di 
classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al 

numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 

liberamente convertibile)

Classe A Classe B
4

Classe C
5

Classe E
6

Classe Y
3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 233,92%
8

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 

investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) 
e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento a Guernsey, Jersey e nel Regno Unito.

2
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al 

collocamento a Singapore. 
3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

4
Le Azioni della classe B sono ammesse al 

collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan.
5
Le Azioni della classe C-USD sono ammesse al collocamento ad Hong Kong.

6
Le Azioni 

della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
7
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
8
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale 

delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel 

periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Switzerland Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto 
il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra 

gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 
Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 

gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 
Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 

il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 
l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli azionari svizzeri.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 
diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 

del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 

diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 

in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Franco svizzero.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti, che presentano un elemento di rischio di cambio oltre alla volatilità di mercato dovuta alla concentrazione 
di investimenti in uno o più paesi. Tali comparti possono essere gestiti in modo più aggressivo di altri ed essere più volatili. 

Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-CHF -28,53% 3,44% 12,60%

A-ACC-CHF
1

- - -

Y-ACC-CHF
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 

investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 

perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare un’elevata volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 

dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 

compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 

Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 
possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 

effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 
USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione Solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-CHF

Classe 

A-ACC-

CHF
1

Classe 

Y-ACC-
CHF

1,2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 
(commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 

o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,10% 0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009)

/ Total Expense Ratio (TER)
2

1,96% 1,95% 1,21%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 

origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 

sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 

dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV 
prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un 
qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo 

Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 
pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 
comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 
tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi
(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)

Classe A Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 111,51%
3

Data di lancio: 13.02.1995

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 

azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Taiwan Fund (il “comparto”). Il 
comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del 

Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai 
sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari 
(“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto 

della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della 
SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 

restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una 
simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso 
oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita 

al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli azionari taiwanesi.1

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 
diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti 
finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello 
di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla 
Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio 
della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 
azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 
valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -21,00% 7,91% -24,87%

B-USD2 -23,33% 2,71% -

Y-ACC-USD3 - - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. 
Il comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli 
Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B2 Classe Y3

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 
Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-USD

Classe 
B-USD2

Classe 
Y-ACC-
USD3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –
commissioni di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale sottoscrizione)

0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato 
è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in 
ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri 
può essere inferiore o superiore

0,21% 0,21% 0,18%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 
Total Expense Ratio (TER)

4
2,06% 3,06% 1,28%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 
Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche 
essere inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità 
debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono 
autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri 
cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo 
comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario. 

In genere, prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi dall’acquisto. Conversione: prima di vendere o convertire le Azioni in un altro comparto, i sottoscrittori 
delle Azioni dovranno aspettare sei Giorni Lavorativi da quando il Collocatore o la SICAV ricevono i documenti completi. 
Una volta vendute, le Azioni saranno liquidate entro otto Giorni Lavorativi dal ricevimento dei documenti completi attestanti 
l’avvenuta rinuncia.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati. 

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B2 Classe Y3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 240,15%5

Data di lancio: 24.03.1997

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune deslle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

È consentito effettuare direttamente a Taiwan investimenti stranieri ai sensi dei Regolamenti che disciplinano gli Investimenti 
in Titoli da parte di cittadini stranieri e di cinesi che vivono all’estero e le relative Procedure di liquidazione delle Borse estere 
(“I Regolamenti”). Il sistema QFII è stato abolito e non è più obbligatorio che gli stranieri siano “qualificati” per poter 
acquistare e vendere titoli quotati nella Repubblica di Cina, purché siano registrati presso la Borsa valori di Taiwan e in 
possesso di uno status d’investimento di Investitori Istituzionali Esteri (“FINI”) (ad esempio, fondi istituzionali o società di 
capitali) o di Investitori Individuali Stranieri e Cinesi che vivono all’estero (“FIDI”). Ad oggi, tranne alcune limitazioni alle quote 
d’investimento, in industrie soggette a restrizioni, ad esempio le aziende del servizio postale, non dovrebbero più esservi 
quote d’investimento applicabili ai FINI. Per i titoli non quotati, gli stranieri devono ottenere l’Autorizzazione all’Investimento 
da parte di stranieri dalla Commissione per gli investimenti.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1Per ulteriori informazioni consultare il paragrafo 1.5. “Informazioni aggiuntive” nel Prospetto. 2Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in 
Lussemburgo, Hong Kong, Macao e Singapore. 3Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 4TER = rapporto tra 
importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 5Tasso di movimentazione del 
portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Thailand Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. 
La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati 
contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori
e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato 

e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione 
all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la 
sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione 

non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione 
attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via principale in titoli azionari quotati nella borsa tailandese.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei mercati 

e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 
significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 

d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 

considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio molto alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti, molti dei quali possono presentare una maggiore volatilità a causa dell’esposizione ai tassi di cambio, 
o un rischio dovuto al fatto che gli investimenti riguardano società molto piccole o mercati emergenti, o un rischio derivante 
dal fatto che l’investimento viene fatto solo in determinati settori del mercato. Chi investe in un comparto denominato in una 

valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito 

creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle 
volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del 
mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -22,74% 9,91% 29,57%

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento orientata alla crescita e - molto probabilmente - per investitori che 
perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare una volatilità dei mercati assai elevata. Il 
comparto dovrebbe costituire una parte limitata del portafoglio globale d’un investitore.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri 

redditi derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione Solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

 Classe 

Y-ACC-USD
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di 

gestione

1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese le 

commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione 

0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (e commissione di custodia compresa). L’importo indicato è basato 

sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 
patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,14% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense 

Ratio (TER)
2

1,99% 1,23%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 

Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 

SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
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relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 

a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli 
di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 

in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 
comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 

tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 64,48%
3

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, Fidelity Investments Luxembourg S.A.
6
, Kansallis House, Place de 

l’Etoile, L-1021 Lussemburgo. A partire dal 30 giugno 2008, il nuovo indirizzo sarà il 
seguente: 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luxembourg. Nessun piano di 

compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni).
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 

azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – United Kingdom Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del 
comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 

presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari del Regno Unito.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è la Sterlina inglese.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del

comparto:

Rischio medio-alto. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 
azionari sottostanti, comprese alcune azioni denominate in valute diverse da quella di riferimento del comparto, che possono 

comportare il rischio di cambio. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare 
incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria possono essere 
“mainstream” o costituire l’esposizione principale rispetto ai mercati altamente sviluppati. Le perdite di un comparto possono 

anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo 

di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 
investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non 
sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-GBP -23,87% 9,47% -9,.60%

Y-ACC-
GBP

1 - - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per una strategia d’investimento diversificata e orientata alla crescita e - molto probabilmente - per 
investitori che perseguono la crescita del capitale a lungo termine e sono disposti ad accettare la volatilità dei mercati.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 

prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 

dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 

vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 
possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 

effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 
USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione Solo in Classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino al 1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-GBP

 Classe

 Y-ACC-
GBP

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di 
gestione

1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è basato 

sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 
patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,10% 0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense 
Ratio (TER)

2
1,95% 1,21%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 

sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito 
ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 

comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 
tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)

Classe A Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per 
il Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 139,11%
3

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni).
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 
azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier 
(Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – World Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 

leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni 

e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime 
relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai 
Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 

semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli azionari di tutto il mondo con ponderazione geografica basata sulla specifica attrattività delle 
varie regioni, ed è improbabile che si discosti in maniera significativa dalle ponderazioni neutre dell’indice.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori incrementi di valore del capitale a lungo termine da portafogli di titoli 

diversificati e gestiti attivamente. Salvo diversa indicazione contenuta nel obiettivo di investimento, si prevede che il reddito 
del comparto sia basso. Il comparto investirà in via principale (almeno il 70% e di solito il 75% del valore) in azioni dei 
mercati e settori richiamati dal nome del comparto e in società costituite al di fuori di tali mercati ma che traggono da essi una 

significativa quota dei loro guadagni.

Tutti i comparti Azionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più
d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 

per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti per differenza, contratti a termine o una 
combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Azionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Azionario possiede poteri derivati così 
ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti 
alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte 

centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -37,94% -11,82% -29,85%

E-ACC-Euro
2

-39,34% -15,00% -34,87%

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 
medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni 

più aggressivi.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti degli investimenti annuali 
derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutti i compartitutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel 

primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati 
anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi 
oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e 

tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, viene pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani 
internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni 
del comparto.della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto 

determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data 
del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di 
distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo, che di norma viene effettuato tramite 

bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o 
all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni del compartodella stessa 
classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe 

E-ACC-Euro
2

Classe 

Y-ACC-Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

1,50% 1,50% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 
(commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 

o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,09% 0,09% 0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) 

/Total Expense Ratio (TER)
3

1,94% 2,69% 1,20%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 

origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica 
nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge 

inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista 
dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli 
interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in 

relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le 
aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo 

diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi 
documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende 
permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto 

del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 
pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni 

lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile 
alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il 
nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli 

Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe 
di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di 
Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in 

un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle 
loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state 
emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della 

conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 286,83%
4

Data di lancio: 06.09.1996

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed 
obbligazioni, per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni di classe E-ACC sono ammesse al collocamento in 

Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le 

commissioni sulle operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 

periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Gestion Dynamique (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo 
le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 199    0. La SICAV è 
registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo 
Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali 
della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 
restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile 
offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in 
cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 

favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine in via primaria tramite investimenti azionari, soprattutto in titoli 
europei. Si rivolge agli investitori in cerca della remunerazione a più lungo termine dell’investimento in azioni e disposti ad accettare il 

più elevato livello di rischio associato a questo tipo d’investimento.
1

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un servizio di gestione discrezionale attraverso la selezione di investimenti altamente 
diversificati in azioni, obbligazioni ed attività liquide, gestito in linea con le politiche applicabili a molti degli altri comparti. Le 
ponderazioni di ciascuno di questi comparti variano a seconda degli obiettivi di investimento e degli sviluppi dei singoli mercati.
Questo obiettivo viene conseguito tramite la “cogestione” delle attività del comparto con quelle di diversi altri comparti regionali o 
nazionali all’interno della gamma di Fidelity Funds, e variando le selezioni ogniqualvolta necessario. In questo modo, gli investitori 
traggono beneficio dall’esperienza sia dei gestori incaricati della selezione del loro portafoglio sia di quelli che si dedicano in via 
primaria alla scelta di azioni in regioni e paesi specifici. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono 
essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o 
speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere 
collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente 
specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che 
tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli 
Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 
(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come 
nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di 
rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Tutti i comparti a Selezione di Portafoglio potranno 
utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un 
valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del 
costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi 
comparti a Selezione di Portafoglio e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i 
rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati 
possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, 
contratti per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse e su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o una 
combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti a Selezione di Portafoglio possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari 
derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto a Selezione di 
Portafoglio possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti 
finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi 
presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per 
una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al 

capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in un 
comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di 
cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale dell’esposizione di un 
investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una 
controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che 
l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 
investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle 
volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 
dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -37,65% -8,96% -18,53%

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 

medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni 
più aggressivi.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto 0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in classe Y

Commissioni di conversione : VERSO comparti senza
commissioni di vendita

0% 0%

Commissioni di conversione : VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di gestione 2,00% fino all’

1,00%
2

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese le commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 

L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,04%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio 

(TER)
4

2,46% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 

origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese 

sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 

dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche 
essere inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità 

debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono 
autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri 
cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo 

comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 

a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 
comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 

tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 6.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.500 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 276,08%
5

Data di lancio: 31.12.1997

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

2
Si applica una commissione annuale di selezione di portafoglio massima 

pari allo 0,50%.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle 

operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 
azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Gestion Equilibre 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo 
Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali 
della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 
restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile 
offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in 
cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 

favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad assicurare un approccio più conservativo, aumentando il capitale in via primaria tramite investimenti in una 
combinazione di azioni ed obbligazioni, soprattutto titoli europei o denominati in Euro. Si rivolge ad investitori in cerca di una crescita 

del capitale ma che preferiscono un livello di rischio inferiore rispetto a quello solitamente associato all’investimento azionario puro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un servizio di gestione discrezionale attraverso la selezione di investimenti altamente 
diversificati in azioni, obbligazioni ed attività liquide, gestito in linea con le politiche applicabili a molti degli altri comparti. Le ponderazioni 
di ciascuno di questi comparti variano a seconda degli obiettivi di investimento e degli sviluppi dei singoli mercati. Questo obiettivo viene 
conseguito tramite la “cogestione” delle attività del comparto con quelle di diversi altri comparti regionali o nazionali all’interno della 
gamma di Fidelity Funds, e variando le selezioni ogniqualvolta necessario. In questo modo, gli investitori traggono beneficio 
dall’esperienza sia dei gestori incaricati della selezione del loro portafoglio sia di quelli che si dedicano in via primaria alla scelta di azioni 
in regioni e paesi specifici. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da 
governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti 
investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato 
in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e 
mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a 
investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di 
un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune 
obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni 
convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno 
avere un rating inferiore all'investment grade. Tutti i comparti a Selezione di Portafoglio potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a 
condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano 
sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale 
o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti a Selezione di Portafoglio e con le 
regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate 
fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap su tassi 
d’interesse e su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti a 
Selezione di Portafoglio possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi 
per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto a Selezione di Portafoglio possiede poteri derivati così ampi, questo 
fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti 
comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti 
finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti 

finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 

del comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 
obbligazioni societarie sottostanti, più gli eventuali investimenti azionari (mercato azionario). Chi investe in un comparto denominato 
in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai 
normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. 
Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito 
da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli 
investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli 
azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle 

singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 
Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10

anni

A-Euro -20,92% -4,29% 2,85%

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori 

tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 
contanti o a quella garantita dai titoli di Stato o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello 

medio-basso il rischio associato ai loro investimenti.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di 

praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di 
distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di 
Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono 

pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i 
nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate 
su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono 

reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale 
Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti 
alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di 

Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato 
tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 
(o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di 

Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto

Uscita 0%

Conversione

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di gestione 1,53%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese le commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio 

corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
1

1,99%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 

aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 
vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 
sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 

applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 

Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise  dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 

sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino 
a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
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applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle 
Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A

Investimento iniziale minimo USD 6.000

Investimento successivo minimo USD 1.500

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di variazione

del portafoglio: 368,07%
2

Data di lancio: 31.12.1997

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 

2
Fatturato = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e 

Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Portfolio Selector Global 
Growth Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale 

variabile costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto 
il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 

Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita a lungo termine, in via primaria tramite investimenti azionari. Si rivolge agli investitori 
in cerca della remunerazione a più lungo termine dell’investimento in azioni e disposti ad accettare il più elevato livello di 

rischio associato a questo tipo d’investimento.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un servizio di gestione discrezionale attraverso la selezione di investimenti 

altamente diversificati in azioni, obbligazioni ed attività liquide, gestito in linea con le politiche applicabili a molti degli 
altri comparti. Le ponderazioni di ciascuno di questi comparti variano a seconda degli obiettivi di investimento 

e degli sviluppi dei singoli mercati. Questo obiettivo viene conseguito tramite la “cogestione” delle attività del comparto con 
quelle di diversi altri comparti regionali o nazionali all’interno della gamma di Fidelity Funds, e variando le selezioni 
ogniqualvolta necessario. In questo modo gli investitori traggono beneficio dall’esperienza sia dei gestori incaricati della 

selezione del loro portafoglio sia di quelli che si dedicano in via primaria alla scelta di azioni in regioni e paesi specifici.

Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, 

organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti 
possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato 
in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli 

asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite 
non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati 
Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 

(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione 
(come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più 
agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. 

Tutti i comparti a Selezione di Portafoglio potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di 
strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una 

o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti a Selezione di Portafoglio e con le 
regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano 

adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 
comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, 
contratti per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse e su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o 

una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti a Selezione di Portafoglio possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o 

strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto a Selezione di Portafoglio 
possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti 
alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte 

centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 

garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 

merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.
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Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -35,69% -6,87% -8,72%

A-ACC-USD
1

- - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 

medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni 
più aggressivi.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A-USD

Classe
A-ACC-

USD
1

Classe
Y-ACC-

USD
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

2,00% 2,00% fino all’

1,00%
2

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 
(commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 

su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,11% 0,03%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) /

Total Expense Ratio (TER)
4

2,45% 2,45% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 

Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
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devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e
convertire le
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 

sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da 

e a persone che non siano l’Azionista registrato.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 

a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 
comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 

tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 6.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.500 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 318,92%
5

Data di lancio: 31.12.1997

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV :

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Si applica una commissione annuale di selezione di portafoglio 

massima pari allo 0,50%. 
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del 

comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori.
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese 

dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –

Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni 
dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).

176



Fidelity Funds – Fidelity Portfolio Selector Growth Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

1/3 LL002019

Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Portfolio Selector Growth Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo 
Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali 
della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 
restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile 
offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in 
cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 

favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine in via primaria tramite investimenti azionari, soprattutto in titoli 
europei o denominati in Euro. Si rivolge ad investitori in cerca della remunerazione a lungo termine dell’investimento in azioni e 

disposti ad accettare il maggior rischio normalmente associato a questo tipo d’investimento.
1

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un servizio di gestione discrezionale attraverso la selezione di investimenti 

altamente diversificati in azioni, obbligazioni ed attività liquide, gestito in linea con le politiche applicabili a molti degli altri 
comparti. Le ponderazioni di ciascuno di questi comparti variano a seconda degli obiettivi di investimento 

e degli sviluppi dei singoli mercati. Questo obiettivo viene conseguito tramite la “cogestione” delle attività del comparto con quelle 
di diversi altri comparti regionali o nazionali all’interno della gamma di Fidelity Funds,, e variando le selezioni ogniqualvolta 
necessario. In questo modo, gli investitori traggono beneficio dall’esperienza sia dei gestori incaricati della selezione del loro 

portafoglio sia di quelli che si dedicano in via primaria alla scelta di azioni in regioni e paesi specifici. Il comparto può investire in 
obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società 
private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso 

fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset 
(ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno 
superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o 
garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a 

data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le 
obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte 
le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating 

inferiore all'investment grade. Tutti i comparti a Selezione di Portafoglio potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a 
condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) 
vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di 

ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti a Selezione di 
Portafoglio e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi 
vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 

comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti 
per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse e su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o una 
combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti a Selezione di Portafoglio possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari 
derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto a Selezione di 
Portafoglio possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti 
finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi 
presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una 
descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 
del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio del 
comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 
sottostanti che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in 
un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso 
di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale dell’esposizione di un 
investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che 
l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 
investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e 
dal merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance del 

comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 
Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -

40,02%

-

13,02%

-

21,24%

A-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio medio. 
Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni più 

aggressivi.

Regime fiscale dei 

redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 

investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, 
come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena 

possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre 
comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che 
gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di 

Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato 
dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione 
successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative 

possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario 
elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo 
equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 

distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale 

Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-ACC-
Euro

1

Classe

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di 

gestione

1,90% 1,91% fino all’

1,00%
2

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 
(commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è 

basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,07% 0,03%
3

0,03
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 

Total Expense Ratio (TER)
4

2,36% 2,37% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 
giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 
essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 
interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori i comparti a 

distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di 
distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 
1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo 

detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale 
in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le 
prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle 
Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 6.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.500 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 332,20%
5

Data di lancio: 30.05.1995

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

2
Si applica una commissione annuale di selezione di portafoglio massima 

pari allo 0,50%.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle 

operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 

azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Portfolio Selector Moderate 
Growth Fund (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. 
La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 
consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV 
in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere 
soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui 
una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso 
oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al 

fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto è gestito con un approccio più conservativo, per fornire la crescita di capitale in via primaria investendo in una 
combinazione di azioni e di obbligazioni, dando maggiore spazio ai titoli europei o denominati in Euro. Il comparto si rivolge ad 
investitori in cerca di una crescita del capitale ma che preferiscono un livello di rischio inferiore rispetto a quello solitamente associato 

all’investimento azionario puro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un servizio di gestione discrezionale attraverso la selezione di investimenti altamente 
diversificati in azioni, obbligazioni ed attività liquide, gestito in linea con le politiche applicabili a molti degli altri comparti. Le 
ponderazioni di ciascuno di questi comparti variano a seconda degli obiettivi di investimento e degli sviluppi dei singoli mercati. 
Questo obiettivo viene conseguito tramite la “cogestione” delle attività del comparto con quelle di diversi altri comparti regionali o 
nazionali all’interno della gamma di Fidelity Funds, e variando le selezioni ogniqualvolta necessario. In questo modo, gli investitori 
traggono beneficio dall’esperienza sia dei gestori incaricati della selezione del loro portafoglio sia di quelli che si dedicano in via 
primaria alla scelta di azioni in regioni e paesi specifici. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono 
essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o 
speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere 
collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente 
specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che 
tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli 
Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 
(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come 
nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di 
rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Tutti i comparti a Selezione di Portafoglio potranno 
utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un 
valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del 
costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi 
comparti a Selezione di Portafoglio e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i 
rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati 
possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, 
contratti per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse e su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o una 
combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti a Selezione di Portafoglio possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari 
derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto a Selezione di 
Portafoglio possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti 
finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi 
presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per 
una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al 

capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 
obbligazioni societarie sottostanti, più gli eventuali investimenti azionari (mercato azionario). Chi investe in un comparto denominato 
in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai 
normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il 
valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da 
esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli 
investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli 
azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle 

singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 
Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -25,47% -10,85% -2,70%

A-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori 
tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 
contanti o a quella garantita dai titoli di Stato o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello 
medio-basso il rischio associato ai loro investimenti.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli 
altri redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di 
agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel 

Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. 
L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il 
comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per 

iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse 
al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di 
Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di 

vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma 
viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore 
a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa 

classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto 0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe

A-ACC-Euro
2

Classe

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

1,50% 1,50% fino all’

1,00%
2

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 

calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio 
corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,11% 0,03%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 
2009) / Total Expense Ratio (TER)

4
1,96% 1,96% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 

vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 
sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 
applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 

personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 
Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto 
del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 
pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito 
ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi. Le istruzioni di acquisto verranno di 
regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento effettuato. Il valore minimo 
delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del 

comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la 
valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 

laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. 
Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un 
altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al 

numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 6.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.500 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 347,82%
5

Data di lancio: 26.06.1995

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Si applica una commissione annuale di selezione di portafoglio 

massima pari allo 0,50%.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del

comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese 

dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –

Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 

totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni 
dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Sélection Europe 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 

15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per 
ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 

consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 
Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 

come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 
l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 

termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale, in via primaria tramite investimenti in titoli azionari europei. Si rivolge agli 

investitori in cerca della remunerazione a lungo termine dell’investimento in azioni e disposti ad accettare il più elevato livello di
rischio associato a questo tipo d’investimento.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un servizio di gestione discrezionale attraverso la selezione 
di investimenti altamente diversificati in azioni, obbligazioni ed attività liquide, gestito in linea con le politiche applicabili a molti 

degli altri comparti. Le ponderazioni di ciascuno di questi comparti variano a seconda degli obiettivi di investimento e degli 
sviluppi dei singoli mercati. Questo obiettivo viene conseguito tramite la “cogestione” delle attività del comparto con quelle di 
diversi altri comparti regionali o nazionali all’interno della gamma di Fidelity Funds, e variando le selezioni ogniqualvolta 

necessario. In questo modo, gli investitori traggono beneficio dall’esperienza sia dei gestori incaricati della selezione del loro 
portafoglio sia di quelli che si dedicano in via primaria alla scelta di azioni in regioni e paesi specifici.

Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, 
organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti 
possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in 

vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-
backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si 
applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il 

rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel 
caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel 
caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di 

rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade.

Tutti i comparti a Selezione di Portafoglio potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 

economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una 
delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i 

comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti a Selezione di Portafoglio e con le regole per 
la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap 
(come swap su tassi d’interesse e su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali 
strumenti. 

Alcuni comparti a Selezione di Portafoglio possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o 

strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto a Selezione di Portafoglio 
possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari 

sottostanti che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe 
in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del 
tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale 

dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 

fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 
generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.
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Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -39,43% -6,22% -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 

medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni più 
aggressivi.

Regime 
fiscale dei 

redditi:

Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori intendono prevedono di consigliare la distribuzione di 
praticamente tutti glii relativi utili netti degli investimenti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutti i 
compartitutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 

alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente 
i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, viene 

pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per 
iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni del comparto.della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni 
vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di 

un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Su tali Azioni non si applica alcuna 
commissione di vendita. I I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del 
dividendo, che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il 

pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene 
reinvestito in ulteriori Azioni del compartodella stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai 
possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto

Uscita 0%

Conversione

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di gestione 2,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese le commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese 

sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,12%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
1

2,46%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV 

possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta 
in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano
che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati 

come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle
persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella 
giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente 

una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o 
normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono 
variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 

Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 
qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 
intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 

comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle 

Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A

Investimento iniziale minimo USD 2.500

Investimento successivo minimo USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 207,51%
2

Data di lancio: 30.11.1999

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 

2
Tasso di 

movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove 
X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di 
azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Sélection 
Internationale (il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale 

variabile costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto 
il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per 

ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 

presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale, in via primaria tramite investimenti in titoli azionari internazionali, 
rispettando allo stesso tempo la limitazione di non investire più del 10% delle sue attività nei mercati emergenti. Si rivolge

agli investitori in cerca della remunerazione a più lungo termine dell’investimento in azioni e disposti ad accettare il più 
elevato livello di rischio associato a questo tipo d’investimento.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un servizio di gestione discrezionale attraverso la selezione 
di investimenti altamente diversificati in azioni, obbligazioni ed attività liquide, gestito in linea con le politiche applicabili 

a molti degli altri comparti. Le ponderazioni di ciascuno di questi comparti variano a seconda degli obiettivi di investimento 
e degli sviluppi dei singoli mercati. Questo obiettivo viene conseguito tramite la “cogestione” delle attività del comparto con 
quelle di diversi altri comparti regionali o nazionali all’interno della gamma di Fidelity Funds, e variando le selezioni 

ogniqualvolta necessario. In questo modo, gli investitori traggono beneficio dall’esperienza sia dei gestori incaricati della 
selezione del loro portafoglio sia di quelli che si dedicano in via primaria alla scelta di azioni in regioni e paesi specifici.

Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, 
organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti 
possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato 

in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli 
asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite 
non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati 

Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 
(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione 
(come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più 

agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. 

Tutti i comparti a Selezione di Portafoglio potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di 

strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una 
o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito 
per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti a Selezione di Portafoglio e con le 

regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano 
adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 
comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, 

contratti per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse e su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o 
una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti a Selezione di Portafoglio possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie 
o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto a Selezione di Portafoglio 
possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti 

azionari sottostanti che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie.
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 

fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte 
centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni 

generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.
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Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -40,17% -18,32% -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 
medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni più 

aggressivi.

Regime 

fiscale dei 
redditi:

Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di 

praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione 
vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i 

dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro 
dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti 
per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani 
internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni 

della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in 
cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione 
successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative 

possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al 
netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A-Euro

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto

Uscita 0%

Conversione

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di gestione 2,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto (comprese le commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese 

sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
1

2,46%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV 

possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta 
in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano 
che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati 

come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle 
persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella 
giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente 

una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o 
normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono 
variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 

Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 
qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 
intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni 
di vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o
chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 

17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 

persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 

Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 
giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle 
Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A

Investimento iniziale minimo USD 2.500

Investimento successivo minimo USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 274,52%
2

Data di lancio: 30.11.1999

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 

2
Tasso di 

movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove 
X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di 
azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Euro Balanced Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 

essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 

Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via primaria in azioni ed obbligazioni denominati in Euro. Il comparto investirà non meno del 30% e non più del 

60% del patrimonio totale in azioni. Il resto (minimo 40%, massimo 70%) verrà investito in obbligazioni.

Politica di 
investimento:

I comparti bilanciati rappresentano la forma più conservatrice di investimento volto ad ottenere l’aumento del capitale 
e investono in un portafoglio diversificato di titoli azionari, obbligazionari e liquidità in via residuale. Gli obiettivi del comparto 

sono pagare un reddito corrente e ottenere un aumento a lungo termine sia del capitale che del reddito. Il comparto può 
investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi 
sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono 

essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore 
o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-
backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non 

si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati 
Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 
(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione 

(come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più 
agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Tutti i comparti Bilanciati potranno 
utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati 

con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del 
rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente 
col profilo di rischio dei rispettivi comparti Bilanciati e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, 

A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della 
SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap sui tassi d’interesse e swap su 

indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Bilanciati 
possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per 
raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Bilanciato possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene 

indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti 
comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso 
di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi 

relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato 

e delle obbligazioni societarie sottostanti, più gli eventuali investimenti azionari (mercato azionario). Chi investe in un 
comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del 
tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. 

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo 
di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 
investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non 

sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di 
interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti 
sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa 

delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -23,47% 2,96% 10,24%

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli
investitori tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 
contanti o a quella garantita dai titoli di Stato, o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello 

medio-basso il rischio associato ai loro investimenti.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 

alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 

pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 

altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 
possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 

USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-
Euro

Classe

A-ACC-
Euro

1

Classe

E-ACC-
Euro

2

Classe

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

1,00% 1,00% 1,00% 0,50%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(commissione di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,90% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato 

è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in
ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri 
può essere inferiore o superiore

0,09% 0,09% 0,09% 0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) /

Total Expense Ratio (TER)
3

1,44% 1,44% 1,99% 0,95%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale 
di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese 
di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 

Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono 
dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati 

all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un 
eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta
applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 

sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV 

prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un 
qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo 
Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 

pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 

comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la 
totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che 
siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto 

della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 394,50%
4

Data di lancio: 17.10.1994

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in

Lussemburgo, Francia, Germania, Italia, Portogallo e Spagna.
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale 

Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle 

operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM 
nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile 
dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Growth & Income Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 

costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 
15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 

Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 
consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 

presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 

l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 
termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto sarà gestito con un approccio più conservativo, mirato ad ottenere alto reddito corrente e la crescita del capitale, 
in via primaria mediante investimenti in una combinazione di titoli azionari e obbligazionari. Il comparto si rivolge ad 

investitori che desiderano avere un reddito regolare ed una moderata crescita del capitale e che - tuttavia - preferiscono un 
grado di rischio inferiore rispetto a quello normalmente associato all’ investimento azionario puro.

Politica di 
investimento:

I comparti bilanciati rappresentano la forma più conservatrice di investimento volto ad ottenere l’aumento del capitale 
e investono in un portafoglio diversificato di titoli azionari, obbligazionari e liquidità in via residuale. Gli obiettivi del comparto sono 

pagare un reddito corrente e ottenere un aumento a lungo termine sia del capitale che del reddito. Il comparto può investire in 
obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società 
private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso 

fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset 
(ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno 
superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o 

garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire 
a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le 
obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte 

le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating 
inferiore all'investment grade. Tutti i comparti Bilanciati potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si 
tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per 

una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o 
reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Bilanciati e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati 

dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori 
borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap sui 
tassi d’interesse e swap su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni 

comparti Bilanciati possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Bilanciato possiede poteri derivati così ampi, questo 
fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali 

strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. 
L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi 
relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 
obbligazioni societarie sottostanti, più gli eventuali investimenti azionari (mercato azionario). Chi investe in un comparto denominato 

in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto 
ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere 

raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e 
il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il 
valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti 

in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati 
delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -16,78% 7,19% -

A-ACC-USD
1

- - -

A-SGD
2

- - -

A-MDIST-USD
3

-16,78% 7,18% -

B-MDIST-USD
3

-19,24% 1,76% -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 
contanti o a quella garantita dai titoli di Stato o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello 

medio-basso il rischio associato ai loro investimenti.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 
comparti

fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-
USD

Classe 

A-
ACC-

USD
1

Classe 

A-
SGD

2

Classe 

A-
MDIST-

USD
3

Classe

B-
MDIST-

USD
3

Classe 

Y-
ACC-

USD
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 0,63%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto (commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 
aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto 
sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,12% 0,11% 0,11% 0,10% 0,13%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
4

1,71% 1,72% 1,71% 1,71% 2,70% 1,11%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 
Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche 

essere inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità 
debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono 
autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri 

cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo 
comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
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vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento 
del pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un 
altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello 
nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 

comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti 

i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 338,40%
5

Data di lancio: 20.11.2001 (sotto forma di comparti Fidelity Funds – Fidelity Portfolio Selector Global 
Balanced Fund), nome del comparto cambiato in Fidelity Funds – Growth & Income Fund, 

modifica dell’obiettivo di investimento e riclassifica in Comparti Bilanciati a partire dal 
16 gennaio 2004.

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg.Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

2
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a 

Singapore. 
3
Le Azioni della classe A-MDIST-USD e quelle della classe B-MDIST-USD sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, 

Macao e Singapore. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle

operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo 

corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Multi Asset Navigator Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del 
Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della 
Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e 
doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l'ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi 
alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono 
essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 
Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o 
sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la 
sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa 

legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira a ottenere un aumento moderato del capitale a lungo termine mediante investimenti in una serie di titoli azionari globali, 
fornendo esposizione a obbligazioni, titoli azionari, materie prime, immobili e liquidità. L’esposizione valutaria sarà finalizzata a rendere 

questo comparto indicato per investitori interessati ad uno sbilanciamento valutario verso l’Asia.
1

Politica di 
investimento:

I comparti bilanciati rappresentano la forma più conservatrice di investimento volto ad ottenere l’aumento del capitale e investono in un 
portafoglio diversificato di titoli azionari, obbligazionari e liquidità in via residuale. Gli obiettivi del comparto sono pagare un reddito corrente e 
ottenere un aumento a lungo termine sia del capitale che del reddito. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che 
possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento 
o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere 
collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente 
specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale 
limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il 
rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune 
obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni 
convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere 
un rating inferiore all'investment grade. Possono essere utilizzati derivati per acquisire o ridurre l'esposizione ai rispettivi fattori di rischio (ad 
esempio, contratti a termine, opzioni o swap). Per ulteriori informazioni riguardo tali fattori consultare la sezione "Nota Importante" del 
presente Prospetto. Tutti i comparti Bilanciati potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle 
seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di 
rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Bilanciati e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, 
A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti 
finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e 
obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap sui tassi d’interesse e swap su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su 
indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Bilanciati possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di 
strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Bilanciato possiede poteri derivati 
così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, 
tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di 
strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di 

strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato della liquidità dei titoli di Stato, e/o 
delle obbligazioni societarie sottostanti più gli eventuali investimenti (mercato azionario), titoli immobiliari e materie prime. Chi investe in un 
comparto denominato in una valuta diversa dalla propria, può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le 
perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è 
soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere 
raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il 
reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli 
investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il 
valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure 

a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come un’indicazione 

di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2008-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD - - -

A-SGD
2

- - -

A-ACC-USD
3

- - -

A-ACC-Euro
3,6

C-USD
4

- - -

E-ACC-Euro 
(hedged)

5,6,7

Y-ACC-USD
3

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissione di ingresso. Le performance passate non sono 
necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo 
dell’investitore 

tipico:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale a lungo termine moderata, mantenendo a un livello 

medio-basso il rischio associato ai loro investimenti, mediante l’investimento in una serie di classi di azioni differenti.
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Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 
derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono 
di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di 

tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti 
o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono
pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli 

agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani 
internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della 
stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato 

dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di 
ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni 

bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo 
viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe C
4

Classe E
5,7

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% 0% 0% 0%

Conversione solo in classe C solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-
USD

Classe

A-
SGD

2

Classe

A-ACC-
USD

3

Classe

A-ACC-
Euro

3,6

Classe

C-
USD

4

Classe

E-ACC-Euro 
(hedged)

5,6,7

Classe

Y-ACC-
USD

3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto - commissioni di gestione

1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% fino 

all’1,00%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto - commissioni di collocamento

- - - - 1,00% fino all’ 

0,60%

-

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto (comprese le 

commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale
di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 
custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 

calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 
inferiore o superiore

0,04% 0,05% 0,04% 0,04%
8

0,04% 0,04%
8

0,04%
8

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio 
fiscale conclusoil 30 aprile 2009)   / Total Expense Ratio 

(TER)
9

1,64% 1,65% 1,64% - 2,64% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 

trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte 
non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le 

classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai 
sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze 
fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli 

investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come 
anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le 
aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 

presso la SICAV e vengono pubblicati in tal modo, in base a quanto deciso di volta in volta dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 

fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 

che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita 

o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il 
rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17.00 ora del 
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meridiano di Greenwich (normalmente le 18.00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, 
verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le 
eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse 

dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 

Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni 
lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile 

alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il 
nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe 
di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di 

Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe C di un comparto in Azioni di classe C in un 
altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni 
di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti 

possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, 
a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle 
Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi 

(o equivalente in una valuta principale liberamente 

convertibile)

Classe A Classe C
4

Classe E
5

Classe Y
3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 

Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di variazione

del portafoglio: 750,21%
10

Data di lancio: 08.05.2007

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 

esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Qualsiasi esposizione alle materie prime per il presente comparto sarà ottenuta tramite strumenti autorizzati e derivati tra cui unità/azioni di OICVM e/o altri OIC, 

i Fondi Comuni SICAV e le transazioni swap dell’indice delle materie prime. Gli investimenti in altri OIC che non siano conformi ai requisiti richiesti dall’articolo 41 
(1) e) saranno limitati al 10% del patrimonio netto del comparto.

2
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore. 

3
Le Azioni a

capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.
4
Le Azioni di classe C-USD sono ammesse al collocamento ad Hong Kong.

5
Le Azioni di 

Classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
6
Le Azioni di classe A-ACC-Euro e E-ACC-Euro (hedged) non sono 

disponibili per l'investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. Le classi di Azioni saranno lanciate a discrezione del Consiglio 
o dei suoi delegati  e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

7
Il gestore copre il rischio sottostante del portafoglio nella valuta di 

negoziazione principale, il suo obiettivo è quello di eliminare per quanto possibile il rischio legato al cambio valutario con valute diverse da quella principale 

mediante l’uso di contratti a termine per valuta.
8
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività 

nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
9
TER = rapporto tra importo lordo delle spese 

dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
10

Fatturato = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle 
operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel 
periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell'ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Multi Asset Strategic Defensive Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi 
del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della 
Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e 
doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l'ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle 
partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 
semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione 
all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione 
all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. 

Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere una crescita stabile a lungo termine investendo in una serie di attività globali, che forniscono 
esposizione ad obbligazioni, titoli azionari, materie prime, immobili e liquidità. In condizioni di mercato normali, il comparto investirà 
almeno il 65% del suo patrimonio totale in obbligazioni e contante. L’eventuale esposizione alle materie prime per il presente 
comparto sarà ottenuta tramite strumenti autorizzati e derivati tra cui quote/azioni di OICVM e/o altri OIC, di Exchange Traded Funds
(ETF) e tramite transazioni swap dell’indice delle materie prime. L’eventuale esposizione all’immobiliare sarà ottenuta tramite 
investimenti in titoli di società operanti in via principale nel settore immobiliare e tramite altri investimenti legati all’immobiliare. Il 
comparto può inoltre investire in altri titoli mobiliari, unità di organismi di investimento collettivo, Strumenti del Mercato Monetario, 
cash e depositi. Gli investimenti in altri OIC che non siano conformi ai requisiti richiesti dall’articolo 41 (1) e) saranno limitati al 10% 
del patrimonio netto del comparto. Il comparto può fare un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi.Gli strumenti finanziari derivati verranno utilizzati per raggiungere l’obiettivo di investimento del comparto. Tali 
strumenti comprendono, senza intento limitativo, future, opzioni, contratti a termine, swap, contratti per differenza e derivati valutari. 
L’esposizione sottostante dei derivati comprende, senza intento limitativo, strumenti quali azioni e liquidità. 

Politica di 

investimento:
I comparti bilanciati rappresentano la forma più conservatrice di investimento volto ad ottenere l’aumento del capitale e investono in 
un portafoglio diversificato di titoli azionari, obbligazionari e liquidità in via residuale. Gli obiettivi del comparto sono pagare un reddito 
corrente e ottenere un aumento a lungo termine sia del capitale che del reddito. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti 
di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, 
veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento 
variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da 
ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio 
netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da 
enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla 
parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di 
conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito 
verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Tutti i 
comparti Bilanciati potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente 
convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità 
(i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio 
coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Bilanciati e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, 
A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi 
d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap sui tassi d’interesse e swap su indici inflazionistici), contratti a 
termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Bilanciati possono fare inoltre un uso estensivo di 
strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto 
Bilanciato possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari 
derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli 
investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di 
tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato della liquidità dei titoli di Stato, 
e/o delle obbligazioni societarie sottostanti più gli eventuali investimenti (mercato azionario), titoli immobiliari e materie prime. Chi investe 
in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria, può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di 
cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel 
comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto 
possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale 
delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli 
obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere per gli 
investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai 
risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo (esercizi finanziari chiusi il 30 

aprile)

Rendimento annuo medio 

n/d Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro8 - - -

A-ACC-Euro1 - - -

A-ACC-Euro (hedged)1,2 - - -

E-ACC-Euro3 - - -

E-ACC-Euro (hedged)2,3 - - -

Y-ACC-Euro1 - - -

Y-ACC-Euro (hedged)1,2,7 - - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo 
dell’investitore 

tipico:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che cercano proventi regolari ad un tasso stabile per una crescita del 
capitale superiore al semplice possesso di liquidità o a quella garantita dai titoli di Stato, mantenendo a un livello medio il 
rischio associato agli investimenti.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri 
redditi derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E3 Classe Y1

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore Patrimoniale 
Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A-ACC-
Euro1

Classe
A-

Euro8

Classe
A-ACC-Euro 
(hedged)1,2

Classe
E-ACC-
Euro3

Classe
E-ACC-

Euro
(hedged)2,3

Classe
Y-ACC-
Euro1

Classe
Y-ACC-

Euro
(hedged)1,2,7

Commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del 
comparto - commissioni di gestione

1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% fino 
all’0,60%

fino 
all’0,60%

Commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del 
comparto - commissioni di 
amministrazione centrale

0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

Commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del 
comparto - commissioni di collocamento

- - - fino 
all’0,60%

fino 
all’0,60%

- -

Commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del 
comparto - quota di sottoscrizione annuale

0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

Commissione di custodia 0,03%4 0,03%4 0,03%4 0,03%4 0,03%4 0,03%4 0,03%4

Spese di esercizio totali addebitate al 
comparto / Total Expense Ratio (TER)5

- - - - - - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come vendere, 
acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17.00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18.00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.In genere, prima di poter vendere o 
convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter 
ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di 
istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto 
luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a 
condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi 

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe E3 Classe Y1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione 

del portafoglio: n/d6

Data di lancio: 19.01.2009

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia. 2Il gestore copre il rischio sottostante del portafoglio nella valuta di 
negoziazione principale, il suo obiettivo è quello di eliminare per quanto possibile il rischio legato al cambio valutario con valute diverse da quella 
principale mediante l’uso di contratti a termine per valuta. 3È prevista la richiesta di autorizzazione, riconoscimento o registrazione di queste Azioni di 
classe E-ACC in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 4Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda 
delle attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 5TER = rapporto tra importo 
lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 6Tasso di movimentazione del 
portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 7Le Azioni di classe Y-ACC-Euro (hedged) non sono disponibili per 
l’investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. Questa classe di Azioni sarà lanciata a discrezione del Consiglio o dei 
suoi delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato. Le azioni di classe A-Euro sono state lanciate il18 settembre 2009.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell'ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Multi Asset Strategic Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l'ultimo 
Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali 
della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 
restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile 
offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in 
cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 

favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira a ottenere un aumento moderato del capitale a lungo termine mediante investimenti in una serie di titoli azionari 

globali, fornendo esposizione a obbligazioni, titoli azionari, materie prime, immobili e liquidità.
1,2

Politica di 

investimento:

I comparti Bilanciati rappresentano la forma più conservatrice di investimento volto ad ottenere l’aumento del capitale e investono in un 
portafoglio diversificato di titoli azionari, obbligazionari e liquidità in via residuale. Gli obiettivi del comparto sono pagare un reddito 
corrente e ottenere un aumento a lungo termine sia del capitale che del reddito. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di 
debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di 
investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che 
può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non 
diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a 
patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo 
degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 
(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel 
caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; 
alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Tutti i comparti Bilanciati potranno utilizzare strumenti finanziari 
derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) 
vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore 
capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Bilanciati e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal 
processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in 
borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap sui tassi d’interesse e 
swap su indici inflazionistici), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Bilanciati possono 
fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi 
d’investimento. Quando un comparto Bilanciato possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi 
d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti 
e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il 
prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il 

paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato della liquidità dei titoli di 
Stato, e/o delle obbligazioni societarie sottostanti più gli eventuali investimenti (mercato azionario), titoli immobiliari e materie prime. 
Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria, può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle 
fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una 
controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che 
l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 
investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non 
sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e 
dal merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, 
alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del 

mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2007-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe 
di Azioni

Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD - - -

A-Euro - - -

A-ACC-Euro
2

- - -

A-ACC-Euro 

(hedged)
2,3

- - -

E-ACC-Euro
5

- - -

E-ACC-Euro 
(hedged)

3,5
- - -

Y-ACC-USD
2

- - -

Y-ACC-Euro 
(hedged)

2,3,4
- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissione di ingresso. Le performance passate non 
sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo 
dell’investitore 

tipico:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale a lungo termine moderata, mantenendo a un 
livello medio-basso il rischio associato ai loro investimenti, mediante l’investimento in una serie di classi di azioni differenti.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 
derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono 
di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti degli investimenti annuali derivanti dagli investimenti del 
comparto. I dividendi di tutti i compartitutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di 
agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel 
Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. 
L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il 
comparto, viene pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino 
altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni del comparto.della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le 
azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di 
un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Su tali Azioni non si applica alcuna 
commissione di vendita. I I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo, 
che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi 
è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni del 

compartodella stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
5

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni 

di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A-

USD

Classe
A-

Euro

Classe
A-

ACC-
Euro

2

Classe
A-ACC-

Euro
(hedged)

2,3

Classe
E-

ACC-
Euro

5

Classe
E-ACC-

Euro
(hedged)

3,5

Classe
Y-

ACC-
USD

2

Classe
Y-ACC-

Euro
(hedged)

2,3,4

Commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del 

comparto - commissioni di gestione

1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 0,63% fino
all’1,00%

Commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del 

comparto - commissioni di collocamento

- - - - 0,60% fino 
all’0,60%

- -

Altre commissioni addebitate con un tasso 

% fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (comprese le commissioni di 
amministrazione centrale e l’imposta 

annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 
(commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese 
sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009 e calcolato in ragione 

percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli 
futuri può essere inferiore o superiore

0,12% 0,11% 0,11% 0,04%
6

0,11% 0,04%
6

0,08% 0,04%
6

Spese di esercizio totali addebitate al 
comparto (esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009)   / Total Expense Ratio (TER)
 7

1,72% 1,71% 1,71% - 2,31% - 1,06% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 

Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 

SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata. Gli 
ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17.00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18.00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario. In genere, prima di poter vendere o 
convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter 
ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di 

istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto 
luogo il pagamento dei rimborsi. Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte 
della banca del ricevimento del pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare 

all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita 
devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle 
Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni 

di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento 
minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una 
parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano 

state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di 
classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi 
al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi 

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

5
Classe Y

2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 

Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 793,51%
8

Data di lancio: 30.10.2006

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia. A tutte o alcune delle classi di Azioni 

qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare il Prospetto della SICAV. 
Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Qualsiasi esposizione alle materie prime per il presente comparto sarà ottenuta tramite strumenti autorizzati e derivati tra cui unità/azioni di OICVM e/o 

altri OIC, i Fondi Comuni SICAV e le transazioni swap dell’indice delle materie prime. Gli investimenti in altri OIC che non siano conformi ai requisiti 

richiesti dall’articolo 41 (1) e) saranno limitati al 10% del patrimonio netto del comparto. 2
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito 

e in Turchia.
3
Il gestore copre il rischio sottostante del portafoglio nella valuta di negoziazione principale, il suo obiettivo è quello di eliminare per quanto 

possibile il rischio legato al cambio valutario con valute diverse da quella principale mediante l’uso di contratti a termine per valuta. 4
Le Azioni di classe

Y-ACC-Euro (hedged) non sono disponibili per l’investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. Questa classe di 

Azioni sarà lanciata a discrezione del Consiglio o dei suoi delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.
5
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna.

6
Le cifre indicate rappresentano le commissioni 

medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere 
maggiori o minori. 

7
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle 

operazioni). 
8
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo 

corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = 
S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell'ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Asian High Yield Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile 
costituita secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 

15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli 
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. 
Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto 

consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente 
Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 

come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui 
il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata 
l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo 

termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Questo comparto persegue un elevato livello di reddito corrente e l’apprezzamento del capitale, investendo in via primaria in 

titoli sub investment grade ad alto rendimento di emittenti che svolgono l’attività d’impresa principalmente in Asia. Questo 
comparto si rivolge agli investitori che cercano redditi elevati e l’aumento di valore del capitale e sono disposti ad accettare i 

rischi connessi a tale tipo d’investimento. Il tipo di titoli di debito in cui il comparto investirà in via primaria sarà soggetto a 
rischio elevato, non sarà tenuto a raggiungere un livello minimo di rating. La valutazione riguardo prevalentemente ma non 
esclusivamente il merito creditizio verrà effettuata da un’agenzia di rating riconosciuta a livello internazionale. Con titoli sub 

investment grade s’intendono titoli con un rating S&P inferiore o uguale a BB+ o con rating equivalente di un’altra agenzia di 
rating riconosciuta a livello internazionale.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. 
Il Gestore si riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi o garantiti da 

alcuni governi e da altri organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto. 

Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, 

organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti 
possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l’elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in 
vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-

backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si 
applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. 
Il rimborso di un’obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell’emittente (come 

nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come 
nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie 
di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all’investment grade.

Occasionalmente, gli investimenti per il comparto possono essere effettuati in obbligazioni emesse in valute diverse da quella 

di riferimento del comparto. Il Gestore degli investimenti può scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, tramite il 
ricorso a strumenti quali contratti a termine su divise estere.

Tenendo in considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle leggi e dai regolamenti applicabili ed in via subordinata, 
il comparto può inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in strumenti equivalenti (compresi Strumenti del 

Mercato Monetario e depositi a tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in via eccezionale qualora gli 
Amministratori ritengano che una simile misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti.

Tutti i comparti Obbligazionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più 

d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i 
comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 

negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, swap su tassi d’interesse, 
swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), swap su indici d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di 
tali strumenti. 

Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 

derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati 
così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, 
in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 
derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 

obbligazioni societarie sottostanti. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro 
ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare 

dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 

investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal 
merito creditizio dell’emittente.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.
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Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2007-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-ACC-Euro
1

- - -

A-ACC-USD
1

- - -

A-MDIST-SGD
2

- - -

A-MDIST-USD
3

- - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori 
tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che cercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 

contanti o a quella garantita dai titoli di Stato, o una combinazione di crescita di capitale e reddito, mantenendo a un livello 
medio il rischio associato agli investimenti.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese 

di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato 
nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale 
data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie 

riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino 
altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni 
vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di 

un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna 
commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del 
dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il 

pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene 
reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto 0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di 

vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-ACC-

USD
1

Classe 
A-ACC-

Euro
1

Classe 
A-MDIST-

SGD
2

Classe 
A-MDIST-

USD
3

Classe
Y-ACC-

USD
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 

del comparto – commissioni di gestione

1,00% 1,00% 1,00% 1,00% fino all’

1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto (comprese le commissioni di amministrazione 
centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 
compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 

nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione 
percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 
su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,10% 0,11% 0,08%
4

0,10% 0,08%
4

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale 
conclusoil 30 aprile 2009)   / Total Expense Ratio (TER)

 5
1,45% 1,46% - 1,45% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.
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Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 
comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 
tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 34,19%
6

Data di lancio: 02.04.2007

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni di classe A-MIDST-SGD non sono disponibili per 

l’investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. La classe di Azioni sarà lanciata a discrezione del Consiglio o dei suoi 
delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato. Si prevede di richiedere l’autorizzazione, il riconoscimento o la registrazione delle 
Azioni della classe A-MDIST-SGD a Singapore. 

3
Le Azioni della classe A-MDIST-USD sono ammesse al collocamento ad Hong Kong, Korea e Macao. 

4
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle operazioni 

eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: 

totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni 
dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio 
mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).

206



Fidelity Funds – Emerging Market Debt Fund
11

PROSPETTO SEMPLIFICATO

Un comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

1/4 LL002019

Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Emerging Market Debt Fund (il “comparto”). Il 
comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del Lussemburgo 

sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della 
Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri 
dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle 

partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 
semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso comeofferta o sollecitazione 

all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione 
all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. 
Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere l’incremento del reddito e la rivalutazione del capitale soprattutto tramite investimenti in titoli di debito dei 

mercati emergenti globali. Il comparto può inoltre investire in altri tipi di titoli, compresi strumenti di debito dei mercati locali, titoli a reddito 
fisso, titoli azionari ed obbligazioni societarie di emittenti dei mercati emergenti e titoli di debito con rating inferiore. Gli investimenti possono 
essere effettuati senza intento limitativo, in America Latina, Sud-Est asiatico, Africa, Europa Orientale (Russia compresa) e Medioriente.

2

Politica di 

investimento:

Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, dagoverni, agenzie, organismi 
sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole 

a tasso fisso o variabile, con l’elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad 
esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% 
del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti 

o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un’obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale 
discrezione dell’emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di 
sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più 

agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all’investment grade.  Occasionalmente, gli investimenti per il comparto 
possono essere effettuati in obbligazioni emesse in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore degli investimenti può 
scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine su divise estere. Tenendo in 

considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle leggi e dai regolamenti applicabili ed in via subordinata, ilcomparto può inoltre 
detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in strumenti equivalenti (compresi Strumenti del Mercato Monetario e depositi a tempo 
determinato). Questa percentuale può essere superata in via eccezionale qualora gli Amministratori ritengano che una simile misura sia 

nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti Obbligazionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti 
di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una 
delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello 

di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. 
(5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e 

obbligazioni, swap su tassi d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), swap su indici d’inflazione, contratti a termine o 
una combinazione di tali strumenti.  Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di 
strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri 

derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi 
vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più 
tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi 
all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle obbligazioni 
societarie sottostanti. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi 

dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di 
una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che 
l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi 

investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni è soggetto a fluttuazione e non è garantito. In genere, per investimenti in 
titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere 
per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività 

ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi 3 
anni

Ultimi 5
anni

Ultimi 
10 anni

A-USD 6,41% - -

A-ACC-USD
3

6,39% - -

A-Euro 1,55% - -

A-SGD
4

- - -

A-ACC-Euro
3

0,69% - -

A-ACC-Euro (hedged)
5,6

- - -

A-MDIST-Euro
7

1,26% - -

A-MDIST-USD
7

6,38% - -

E-ACC-Euro
8

0,21% - -

Y-ACC-USD
3

10,10% - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate 
non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori 
tipici:

I mercati emergenti sono potenzialmente in grado di produrre livelli di reddito e di crescita superiori a quelli dei mercati sviluppati. 

Tuttavia, i mercati emergenti possono essere volatili, il che rende gli investimenti in questa categoria idonei solo per investitori con 
obiettivi d’investimento di lungo periodo. Le obbligazioni dei mercati emergenti sono più adatte come elementi di strategie 
d’investimento diversificate e non si addicono ad investitori poco propensi per il rischio.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i 

relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo 
Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre 
date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 

dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie 
riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per 
iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 

Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti 
alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di 
distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario 

elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una 
qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
8

Classe Y
3

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto 0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A-

USD

Classe
A-

SGD
4

Classe
A-

ACC-
USD

3

Classe
A-

MDIST-
USD

7

Classe
A-

Euro

Classe
A-

ACC-
Euro

3

Classe
A-ACC-

Euro 
(hedged)

5,6

Classe
A-

MDIST-
Euro

7

Classe
E-

ACC-
Euro

8

Classe
Y-

ACC-
USD

3

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 0,70%

Altre commissioni addebitate con un tasso % 
fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(commissioni di amministrazione centrale e 
l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,75% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 
(commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009
e calcolato in ragione percentuale al patrimonio 

netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 
su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,09% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,03%
9

0,10% 0,10% 0,08%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 
(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 

Total Expense Ratio (TER)
10

1,69% 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% - 1,70% 2,10% 1,13%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 

trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali 
imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a 

distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di 
distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” 
del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa 

capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise  dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 17:00 del pomeriggio ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in 
un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo 
dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e 

non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.In genere, prima 
di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 

o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a 
cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y di un altro 

comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero 
o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe E
8

Classe Y
3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 100.000

Altre informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 99,59%
11

Data di lancio: 23.01.2006

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg.Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Se si decide di convertire la partecipazione in questo comparto nella partecipazione in un altro comparto di Fidelity Funds, il valore delle Azioni acquistate 

potrà essere determinato sulla base del Valore Patrimoniale Netto calcolato il giorno successivo. 
2
Resta inteso che, ai sensi dell’attuale regolamentazione 

lussemburghese, un comparto non può investire più del 10% del patrimonio netto in titoli non quotati né scambiati su un mercato regolamentato. Alcuni 
investimenti in titoli russi sono considerati rientrare in questa limitazione. 

3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

4
Le Azioni della classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore. 

5
Al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato le Azioni di 

classe A-ACC-Euro (hedged) non sono disponibili per l’investimento. La classe di Azioni verrà lanciata a discrezione del Consiglio o della persona da esso 
delegata e il Prospetto Semplificato verrà aggiornato di conseguenza.

6
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei confronti di tali valute, eliminando per 

quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
7
Le Azioni della classe A-MDIST-Euro e della classe A-MDIST-USD 

sono ammesse al collocamento ad Hong Kong, Lussemburgo, Macao, Singapore e Taiwan. 
8
Le Azionidi Classe E-ACC sono ammesse al collocamento in 

Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
9
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del 

comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
10

TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM 

e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
11

Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 
Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 
azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio 
mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Euro Bond Fund (il “comparto”). 
Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi 

del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata 
ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo 

Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o 
semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in 
qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere 

soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in 
cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal 
senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e 

gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in via primaria in obbligazioni denominate in Euro
1
.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. Il Gestore 
si riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi o garantiti da alcuni governi e da 

altri organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto.  Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito 
che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di 
investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che 

può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non 
diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a 
patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo 

degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 
(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel 
caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; 

alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade.  Occasionalmente, gli investimenti per il comparto possono essere 
effettuati in obbligazioni emesse in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore degli investimenti può scegliere di 
coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine su divise estere. Tenendo in 

considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle leggi e dai regolamenti applicabili ed in via subordinata, il comparto può 
inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in strumenti equivalenti (compresi Strumenti del Mercato Monetario e 
depositi a tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in via eccezionale qualora gli Amministratori ritengano che una 

simile misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti Obbligazionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a
condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano 
sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale 

o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal 
processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in 

borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, swap su tassi d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e 
panieri di titoli), swap su indici d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti.  Alcuni comparti Obbligazionari 
possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli 

obiettivi d’investimento. Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi
d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi 
differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 

rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere 
il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 

del Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti in 

contanti sottostanti e di quelli in titoli di Stato e/o obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una valuta 
diversa dalla propria, può andare incontro a ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 

comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è 
soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa 
essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale 

delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli 
obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -6,82% -0,77% 20,26%

A-ACC-Euro
2

- - -

A-GBP
3

- - -

A-MDIST-Euro
4

-7,18% -1,33% -

B-MDIST-USD
4

-4,88% 4,91% -

E-ACC-Euro
5

-8,25% -2,36% 18,33%

Y-ACC-Euro
2

- - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori tipici:

Può essere adatto per strategie d’investimento caute e - molto probabilmente - per investitori che investono per tutelare il valore 

del loro patrimonio, o che aspirano a maggiori rendimenti eventualmente attraverso un reddito più elevato, rispetto a quelli forniti 
da un comparto monetario/valutario, limitando comunque il rischio associato. Potrebbe costituire un buon punto d’inizio per chi si 
affaccia per la prima volta agli investimenti o essere utilizzato per realizzare una certa diversificazione in un portafoglio azionario.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli 
Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti degli investimenti annuali 
derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutti i compartitutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel 

primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati 
anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi 
oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e 

tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, viene pubblicatovengono pubblicate su numerosi quotidiani 
internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni 
del comparto.della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto 

determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data 
del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di 
distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo, che di norma viene effettuato tramite 

bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o 
all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni del compartodella stessa 
classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
4

Classe E
5

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 
Patrimoniale Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti 

gli altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe 

A-ACC-
Euro

2

Classe 

A-GBP
3

Classe 

A-
MDIST-

Euro
4

Classe 

B-
MDIST-

USD
4

Classe 

E-ACC-
Euro

5

Classe 

Y-ACC-
Euro

2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,37%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso 

in relazione al patrimonio del comparto (comprese 
le commissioni di amministrazione centrale e 

l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,10% 0,75% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 

(commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute 

nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio 
netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su 

quelli futuri può essere inferiore o superiore

-0,15% -0,15% -0,15% -0,15% -0,16% -0,15% -0,15%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 

(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 
Total Expense Ratio (TER)

6

0,95% 0,95% 0,95% 1,15% 1,69% 1,35% 0,57%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 
Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.
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Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo 
diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi 

documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende 
permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata. Gli ordini di acquisto contenuti 
nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di conversione, che siano 

ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle Azioni 
direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di 
Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno 

generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali 
commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista 
registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario. In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro 

comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il 
rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del 
Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 

effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 
classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 

possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 
laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un comparto in Azioni di classe B in un altro 

comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, acondizione 
che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi 
all’importo e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe B
4

Classe E
5

Classe Y
2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 430,39%
7

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, 
L-1021 Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per 

la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia. A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono 
essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare il Prospetto della SICAV. Qualora consideriate la possibilità di investire, 

è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe 
contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questo comparto può avere un'esposizione in misura superiore al 20% dei asset-backed e mortgage backed. 

2
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate 

né nel Regno Unito, né in Turchia. 
3
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento a Guernsey, Jersey e nel Regno Unito. 

4
Le Azioni delle 

Classi A-MDIST e B-MDIST sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
5
Le Azioni della Classe E-ACC sono 

ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 
6
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto 

medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
7
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su 

titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Euro Corporate Bond Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 

secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 

consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 

essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 

Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto investirà principalmente in titoli di debito societari denominati in euro. Il comparto può investire fino al 30% delle 

proprie attività in titoli di debito non denominati in euro e/o titoli di debito non societari. L’esposizione a titoli di debito non 
denominati in euro potrebbe essere coperta in euro (come descritto nel Prospetto).

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. Il 

Gestore si riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi o garantiti da alcuni 
governi e da altri organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto. Il comparto può investire in obbligazioni o 
strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate 

in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con 
l’elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti 
da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio 

netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da 
enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un’obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale 
discrezione dell’emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione 

o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati 
da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all’investment grade. Occasionalmente, gli 
investimenti per il comparto possono essere effettuati in obbligazioni emesse in valute diverse da quella di riferimento del comparto. 

Il Gestore degli investimenti può scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, tramite il ricorso a strumenti quali contratti a 
termine su divise estere. Tenendo in considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle leggi e dai regolamenti applicabili ed 
in via subordinata, il comparto può inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in strumenti equivalenti (compresi 

Strumenti del Mercato Monetario e depositi a tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in via eccezionale 
qualora gli Amministratori ritengano che una simile misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti Obbligazionari 
potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché 

realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del 
rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col 
profilo di rischio dei rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) 

del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi 
d’interesse e obbligazioni, swap su tassi d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), swap su indici 

d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre un uso 
estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento.
Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, incerti 
casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo 
delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 

“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e 
delle obbligazioni societarie sottostanti. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare 

incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare 
dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato 
e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del 

comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da 
esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore 
degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio

n/d

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro
1

- - -

A-ACC-Euro
2

- - -

E-ACC-Euro
1,3

- - -

Y-ACC-Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto a investitori che cercano una crescita del capitale maggiore rispetto a depositi di contanti o titoli di Stato,
mantenendo al contempo il rischio associato ai loro investimenti a un livello medio-basso.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 

alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 

pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 

altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 
possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 

USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
1,3

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 

senza commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 

altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe 

A-ACC-Euro
1

Classe 

E-ACC-
Euro

1,3

Classe 

Y-ACC-Euro
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto – commissioni di gestione

0,75% 0,75% 0,75% 0,37%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto - commissioni di amministrazione 
centrale

0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto - commissioni di collocamento

- - 0,15% -

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto - quota di sottoscrizione annuale

0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

Commissione di custodia 0,03%
4

0,03%
4

0,03%
4

0,03%
4

Spese di esercizio totali addebitate al comparto  / Total 
Expense Ratio (TER)

5
- - - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 
aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 

vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 
sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 
applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 

personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 
Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana 
del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati in tal modo, in base a quanto deciso di volta in volta dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 

o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
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delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 

fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino 
a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 

siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in 
Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità 
o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse 

siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi all’importo e al numero o al valore delle Azioni oggetto 
della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe E
1,3

Classe Y
2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: n/d
6

Data di lancio: 12.06.2009

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-

1021 Luxembourg.Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la 
SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni di classe A-Euro e E-ACC-Euro non sono disponibili per l'investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. Le 

classi di Azioni saranno lanciate a discrezione del Consiglio o dei suoi delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.
2
Le Azioni a

capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.
3
Le Azioni della Classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, 

Portogallo e Spagna.
4
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e 

delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni 

in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Euro Short Term Bond Fund (il “comparto”). Il 
comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del Lussemburgo 
sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della 
Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri 
dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle 
partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 
semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione 
all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione 
all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. 

Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via primaria in titoli di debito denominati in Euro, e concentra i suoi investimenti in obbligazioni a tasso fisso di grado europeo 
con meno di cinque anni di scadenza. La durata media degli investimenti del comparto non eccederà i tre anni e la durata residua di 
ciascun investimento i cinque anni. Per le obbligazioni con un tasso di interesse variabile, il prossimo aggiustamento del tasso sostituisce 
la scadenza. Il comparto potrà investire fino al 30% delle sue attività in titoli di debito denominati in valute diverse dall’Euro. L’esposizione 

in titoli di debito denominati in valute diverse dall’Euro potrà essere coperta in Euro (come descritto nel Prospetto).
1

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. Il Gestore si 
riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi o garantiti da alcuni governi e da altri 
organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che 
possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o 
speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l’elemento variabile che può essere 
collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente 
specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale 
limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. 
Il rimborso di un’obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell’emittente (come nel caso di 
alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni 
convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere 
un rating inferiore all’investment grade. Occasionalmente, gli investimenti per il comparto possono essere effettuati in obbligazioni emesse in 
valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore degli investimenti può scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, 
tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine su divise estere. Tenendo in considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle 
leggi e dai regolamenti applicabili ed in via subordinata, il comparto può inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in 
strumenti equivalenti (compresi Strumenti del Mercato Monetario e depositi a tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in 
via eccezionale qualora gli Amministratori ritengano che una simile misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti 
Obbligazionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché 
realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) 
riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei 
rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi 
rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 
comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, swap su tassi 
d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), swap su indici d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di tali 
strumenti. Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto 
viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti 
comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti 
finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti 

finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti in contanti sottostanti e 
di quelli in titoli di Stato e/o obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria, può andare 
incontro a ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di 
un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali 
che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 
sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per 
investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In 
genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività 

ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2008-2009

 (esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di 

Azioni

Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10
anni

A-ACC-Euro
3

-

2,73%

-

0,30%
-

E-ACC-Euro
4

- - -

Y-ACC-Euro
3

-
2,13%

0,85% -

A-Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance 

passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo 
dell’investitore 

tipico:

Può essere adatto per strategie d’investimento caute e - molto probabilmente - per investitori che investono per tutelare il 
valore del loro patrimonio, o che aspirano a maggiori rendimenti eventualmente attraverso un reddito più elevato, rispetto a 

quelli forniti da un comparto monetario/valutario, limitando comunque il rischio associato. Potrebbe costituire un buon punto 
d’inizio per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti o essere utilizzato per realizzare una certa diversificazione in un 
portafoglio azionario.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri 

redditi derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 

altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
4

Classe Y
3

Ingresso fino all’5,25% del 

Valore Attivo Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni 

di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Attivo Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-ACC-
Euro

3

Classe

E-ACC-
Euro

4

Classe

Y-ACC-
Euro

3

Classe

A-Euro
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto, 

commissioni di gestione

0,50% 0,50% 0,30% 0,50%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto, 

commissioni di collocamento

- 0,15% - -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 
(comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 
su quelli futuri può essere inferiore o superiore

-0,10% -0,09% -0,10% 0,04%
5

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale conclusoil 30 aprile 2009)  /

Total Expense Ratio (TER)
6

0,75% 0,91% 0,55% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o 

non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 
Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
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sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o 
chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 

17.00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18.00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 

persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a 

tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 
giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi. 

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a 

condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore 
delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi 

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

4
Classe Y

3

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 216,28%
7

Data di lancio: 10.03.2008

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questo comparto può avere un'esposizione in misura superiore al 20% dei asset-backed e mortgage backed. 

2
Le Azioni della classe A-Euro non sono 

disponibili per l’investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. La classe di azioni sarà lanciata a discrezione del 
Consiglio o dei suoi delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel 

Regno Unito, né in Turchia.
4
Le Azioni esistenti della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna.

5
Le cifre 

indicate rappresentano le spese medie caricate dal depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni 
possono tuttavia essere maggiori o minori. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell'ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – European High Yield Fund (il “comparto”). Il 
comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del Lussemburgo 
sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della 
Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri 
dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare il Prospetto della SICAV aggiornato. Per dettagli relativi alle 
partecipazioni del comparto consultare le relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV più recenti. Copie di questi documenti possono 
essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 
presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta 
o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la 
sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa 

legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Questo comparto persegue un elevato livello di reddito corrente e l’apprezzamento del capitale, investendo in via primaria in titoli, ad alto 
rendimento e “sub investment grade”, di emittenti che hanno la loro sede principale o svolgono l’attività d’impresa principalmente in 
Europa occidentale, centrale e orientale (inclusa la Russia). Il tipo di titoli di debito in cui il comparto investirà in via primaria sarà soggetto 
a rischio elevato e non sarà tenuto a raggiungere un livello minimo di rating. La maggior parte ma non tutto potrebbe essere valutato per il 
suo merito creditizio da un’agenzia di rating riconosciuta a livello internazionale. I tritoli “sub investment grade” indicano titoli con un rating 

BB+ o inferiore da parte di Standard & Poor’s o rating equivalente da parte di un’agenzia di rating riconosciuta a livello internazionale.
1

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. Il Gestore si 
riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi ogarantiti da alcuni governi e da altri 
organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che 
possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o 
speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l’elemento variabile che può essere 
collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente 
specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale 
limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. 
Il rimborso di un’obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell’emittente (come nel caso di 
alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni 
convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere 
un rating inferiore all’investment grade. Occasionalmente, gli investimenti per il comparto possono essere effettuati in obbligazioni emesse in 
valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore degli investimenti può scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, 
tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine su divise estere. Tenendo in considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle 
leggi e dai regolamenti applicabili ed in via subordinata, il comparto può inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in 
strumenti equivalenti (compresi Strumenti del Mercato Monetario e depositi a tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in 
via eccezionale qualora gli Amministratori ritengano che una simile misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti 
Obbligazionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché 
realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) 
riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei 
rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi 
rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 
comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, swap su tassi 
d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), swap su indici d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di tali 
strumenti. Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto 
viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti 
comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti 
finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti 

finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle obbligazioni 
societarie sottostanti. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi 
dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una 
controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, 
per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per 
investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. 
In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle 

attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009 
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -18,77% -5,79% -

A-ACC-Euro
2

- - -

A-ACC-
SEK(hedged)

9 - - -

A-MDIST-SGD
3

- - -

A-MDIST-Euro
4

-18,76% -5,82% -

B-MDIST-USD
4

-16,76% 0,11% -

E-ACC-Euro
5

-19,42% -6,54% -

Y-ACC-Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance passate non 
sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che cercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 
contanti o a quella garantita dai titoli di Stato, o una combinazione di crescita di capitale e reddito, mantenendo a un livello 

medio il rischio associato agli investimenti.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 

derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 

alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 

pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 

altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 
possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 

USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
4

Classe E
5

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0% 0%

Conversione solo in classe B solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 
senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 
comparti

fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-
Euro

Classe

A-
ACC-

Euro
2

Classe

A-ACC-
SEK

(hedged)
9

Classe

A-
MDIST-

SGD
4

Classe 

A-
MDIST-

Euro
4

Classe 

B-
MDIST-

USD
4

Classe

E-
ACC-

Euro
5

Classe

Y-
ACC-

Euro
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso 

in relazione al patrimonio del comparto – commissioni 
di gestione

1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0,50%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto (comprese le 
commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,10% 0,60% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione 

di custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle 
spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 
aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 

patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente 
o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,08% 0,09% 0,04%
6

0,08% 0,08% 0,07% 0,08% 0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 
(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total 

Expense Ratio (TER)
7

1,43% 1,44% - 1,43% 1,43% 2,17% 1,68% 0,95%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 

giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 
essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 
interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 

comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 
fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone 
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 

a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.In genere, prima di poter vendere o 
convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter 
ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di 

istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto 
luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in 

Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità 
o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse 
siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto 
della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe B
4

Classe E
5

Classe Y
2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione del 

portafoglio: 88,16%
8

Data di lancio: 26.06.2000

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A. 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-
1021 Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la 
SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Resta inteso che ai sensi della vigente normativa lussemburghese, un comparto non può investire più del 10% dei propri valori patrimoniali netti in titoli 

non quotati non scambiati su un mercato regolamentato. Alcuni investimenti in titoli russi potrebbero rientrare nella suddetta categoria.
2
Le Azioni di 

capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 
3
Le Azioni della classe A-MDIST-SGD sono ammesse al collocamento a 

Singapore. 
4
Le Azioni delle classi A-MDIST-Euro e B-MDIST-USD sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e 

Taiwan. 
5
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e Spagna. 

6
Le cifre indicate rappresentano le 

commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono 

tuttavia essere maggiori o minori. 
7
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le 

commissioni sulle operazioni). 
8
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 

periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

9
Il 

gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei confronti di tali valute, eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a 
termine su divise estere, in conformità con le disposizioni contenute nel Prospetto.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Global Inflation-linked Bond Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo 
Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali 
della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 
restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile 
offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in 
cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 

favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:
Scopo del comparto è generare un interessante livello reale di reddito e rivalutare il capitale mediante una serie di strategie tra le 
quali i titoli legati all'inflazione globale, i tassi di interesse e i mercati del credito. Tali strategie comprendono, tra l'altro, strategie attive 
sulla curva dei rendimenti, rotazione di settore, scelta dei titoli, gestione del valore relativo e gestione della duration. Il comparto 
investe in via primaria in obbligazioni e titoli a breve termine e può anche investire in derivati. Il comparto investe in via primaria in 
obbligazioni legate all'inflazione, obbligazioni nominative ed altri titoli del debito di emittenti internazionali in mercati sviluppati ed 
emergenti compresi, senza intento limitativo, quelli emessi da governi, agenzie, enti sovranazionali, persone giuridiche e banche. Il 
comparto può investire fino al 30% in Strumenti del Mercato Monetario e depositi bancari, fino al 25% in obbligazioni convertibili e 
fino al 10% in azioni ed altri diritti di partecipazione. Tali investimenti comprendono asset investment grade and non-investment 
grade. Il comparto può fare un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi. Gli strumenti 
finanziari derivati verranno utilizzati per raggiungere l’obiettivo di investimento del comparto. Tali strumenti comprendono, senza 
intento limitativo, future, opzioni, contratti a termine, swap, strumenti legati al credito, derivati ipotecari (compresi, senza intento 
limitativo, derivati basati su obbligazioni legate alle ipoteche come contratti TBA e total return swap su indici

1
ipotecari) ed altri derivati 

a reddito fisso, derivati valutari e derivati del credito (compresi, senza intento limitativo, total return swap, contratti di cambio a 
termine, non-deliverable forward (NDF), swap di default del credito su singoli titoli e indici

1
di swap di default del credito. Gli indici

1
di 

swap di default del credito comprendono, senza intento limitativo iTraxx e CDX).  Le esposizioni sottostanti dei derivati comprendono 
strumenti quali (senza intento limitativo) titoli di Stato, titoli di istituzioni statali, Strumenti del Mercato Monetario, tassi di interesse, 
inflazione, valute, obbligazioni societarie e obbligazioni strutturate. Il comparto avrà asset liquidi sufficienti (comprese, se del caso, 
posizioni lunghe sufficientemente liquide) a copertura in qualsiasi momento delle obbligazioni del comparto derivanti dalle sue 
posizioni in derivati del credito (comprese le posizioni corte).

Il comparto può anche investire in OICVM ed OIC.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. Il 
Gestore si riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi o garantiti da alcuni 
governi e da altri organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto. Il comparto può investire in obbligazioni o 
strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in 
borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con 
l’elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti 
da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio 
netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da 
enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un’obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale 
discrezione dell’emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o 
di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da 
una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all’investment grade. Occasionalmente, gli investimenti 
per il comparto possono essere effettuati in obbligazioni emesse in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore 
degli investimenti può scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine 
su divise estere. Tenendo in considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle leggi e dai regolamenti applicabili ed in via 
subordinata, il comparto può inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in strumenti equivalenti (compresi 
Strumenti del Mercato Monetario e depositi a tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in via eccezionale 
qualora gli Amministratori ritengano che una simile misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti Obbligazionari 
potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati 
con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) 
riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio 
dei rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e 
(c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari 
derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e 
obbligazioni, swap su tassi d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), swap su indici d’inflazione, contratti 
a termine o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti 
finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto 
Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a 
strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto 
ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più 
volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi 
d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 
obbligazioni societarie sottostanti. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad 
ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un 

emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti 

sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni è soggetto a fluttuazione e non è garantito.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito 
creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 
drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e 

dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.
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Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio

n/d

Classe di Azioni Ultimi 
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi 
10 anni

A-ACC-USD
3

- - -

A-GBP 

(hedged)
2,4

- - -

A-ACC-Euro 
(hedged)

3,4
- - -

A-SGD 
(hedged)

4,5
- - -

E-ACC-Euro 
(hedged)

4,6
- - -

Y-ACC-Euro 
(hedged)

3,4
- - -

Y-GBP 

(hedged)
4,7

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate non 
sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di liquidità o 
a quella garantita dai titoli di Stato o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello medio-basso il 

rischio associato ai loro investimenti.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi derivanti 
dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di consigliare 
la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di 
distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o Classi di Azioni i 
dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni 
Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e 
tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli 
Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre 
che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna 
commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di 
norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 
USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni 

di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
4,6

Classe Y
4

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-ACC-

USD
3

Classe 
A-GBP 

(hedged)
2,4

Classe 
A-ACC-Euro 

(hedged)
3,4

Classe 
A-SGD 

(hedged)
4,5

Classe 
E-ACC-Euro 

(hedged)
4,6

Classe 
Y-ACC-Euro 

(hedged)
3,4

Classe
Y-GBP 

(hedged)
4,7

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

0,50% 0, 50% 0, 50% 0, 50% 0, 50% 0,30% 0,30%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di amministrazione centrale

0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di collocamento

- - - - 0,75% - -

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto – imposta 
annuale di sottoscrizione

0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

Commissione di custodia 0,03%
8

0,03%
8

0,03%
8

0,03%
8

0,03%
8

0,03%
8

0,03%
8

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 

/ Total Expense Ratio (TER)
9

- - - - - - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non realizzati, né 
a qualsivoglia ritenuta fiscale Lussemburghese Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e 
pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i 
dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o 
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ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 
vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle 
persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui 
fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in 
materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché 
le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana del 

prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati  con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, vendita e 
conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo fax purché Fidelity 
abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al 
momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla 
partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a 
mezzo comunicazione separata. Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e 
le istruzioni di vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 del 
pomeriggio ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le 
eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista 
registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli 
Azionisti devono attendere fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in 
seguito ad acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a 
cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi. Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la 
comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre 
ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono 
contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le 
informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un 
altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della 
classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un 
altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y 
di un comparto in Azioni di classe Y di un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 

dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 

convertibile)

Classe A Classe E
4,6

Classe Y
4

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1000

Altre 
informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 84,05%
10

 Data di lancio: 29.05.2008

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia. A tutte o alcune delle classi di Azioni qui 
descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare il Prospetto della SICAV. Qualora 
consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri investimenti. 
Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) e coprire vari 
settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Gli indici di cui sopra devono essere conformi all'art. 44 della Legge 2002 e all'art. 9 della direttiva 2007/16/CE del 19 marzo 2007 di implementazione 

della direttiva 85/611/CEE relativa al chiarimento di alcune definizioni.
2
Le Azioni della classe A-GBP sono ammesse al collocamento in Guernsey, Jersey 

e nel Regno Unito.
3
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

4
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi 

nei confronti di tali valute, eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere. 
5
Le Azioni della 

classe A-SGD sono ammesse al collocamento a Singapore. 
6
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Germania, Italia, 

Portogallo e Spagna. 
7

Le Azioni di classe Y-GBP (hedged) sono ammesse al collocamento Azioni in Guernsey, Jersey e Regno Unito. Al momento della 
pubblicazione del presente Prospetto le Azioni di classe Y-GBP (hedged) non sono disponibili per l'investimento.

8
Le cifre indicate rappresentano le 

commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono 
tuttavia essere maggiori o minori. 

9
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le 

commissioni sulle operazioni). 
10

Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel 
periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – International Bond Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 

SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 
consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 

annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 
SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 
essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 

giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 
autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds 
è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Investe in mercati internazionali allo scopo di aumentare al massimo il rendimento valutato in Dollari USA.

Politica di 

investimento:

Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi 

sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere 
pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l’elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla 

performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-
backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in 
titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un’obbligazione può 

avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell’emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). 
Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le 
obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore 

all’investment grade.  Occasionalmente, gli investimenti per il comparto possono essere effettuati in obbligazioni emesse in valute 
diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore degli investimenti può scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di 
valuta, tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine su divise estere. Tenendo in considerazione le limitazioni agli investimenti 

previste dalle leggi e dai regolamenti applicabili ed in via subordinata, il comparto può inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto 
in liquidità e in strumenti equivalenti (compresi Strumenti del Mercato Monetario e depositi a tempo determinato). Questa percentuale 
può essere superata in via eccezionale qualora gli Amministratori ritengano che una simile misura sia nell’interesse superiore degli 

Azionisti. Tutti i comparti Obbligazionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti 
economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle 
seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un 

livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la diversificazione del rischio di 
cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del 
rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 

azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, swap su tassi d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), 
swap su indici d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre 
un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento.

Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 
Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 
casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo 

delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 
“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di 

rischio del 
comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 

obbligazioni societarie sottostanti. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro 
ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento 

di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi 
garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del 
valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a 

fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende 
dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del 

comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD 1,47% 9,06% 43,47%

A-ACC-USD
1

- - -

A-ACC-Euro (hedged)
2

- - -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate 

non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori 

tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 
contanti o a quella garantita dai titoli di Stato, o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello 

medio-basso il rischio associato ai loro investimenti.

Regime 

fiscale dei 
redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 

guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 

dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 

compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 

Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori 
di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite 

bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo 
equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto 0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-USD

Classe 
A-ACC-USD

1
Classe A-
ACC-Euro 

(hedged)
2

Classe Y-
ACC-USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio 
del comparto (commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale 

di sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 
compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio 

fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al 
patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri 
può essere inferiore o superiore

0,05% 0,05%
4

0,11% 0,03%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 

30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
4

1,15% 1,15% 1,21% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 

aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano 
qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi 
delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili 

nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 

Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana 
del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 

presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo 
diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi 

documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende 
permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 

17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 
comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 

persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni 

lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative 

alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro 
comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o 
della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni

di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al 
conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1,000,000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1,000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 

Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 392,50%
5

Data di lancio: 01.10.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 

esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei confronti di tali valute, 

eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni 

medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere 
maggiori o minori. 

4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 

5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove 

X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni 
dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Sterling Bond Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo 
Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali 
della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 
restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile 
offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in 
cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 

favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli di debito denominati in Sterline.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. Il Gestore 
si riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi o garantiti da alcuni governi e da 
altri organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che 
possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di 
investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che 
può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non 
diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a 
patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo 
degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 
(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel 
caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; 
alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Occasionalmente, gli investimenti per il comparto possono essere 
effettuati in obbligazioni emesse in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore degli investimenti può scegliere di 
coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine su divise estere. Tenendo in 
considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle leggi e dai regolamenti applicabili ed in via subordinata, il comparto può inoltre 
detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in strumenti equivalenti (compresi Strumenti del Mercato Monetario e depositi a 
tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in via eccezionale qualora gli Amministratori ritengano che una simile 
misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti Obbligazionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a 
condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano 
sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o 
reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la 
diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal 
processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in 
borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, swap su tassi d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e 
panieri di titoli), swap su indici d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Obbligazionari 
possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli 
obiettivi d’investimento. Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi 
d’investimento.  Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti 
e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il 
prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 

“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è la Sterlina inglese.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti in contanti 
sottostanti e di quelli in titoli di Stato e/o obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla 
propria, può andare incontro a ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche 
derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e 
non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al 
variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a 
fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai 

tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-GBP -0,40% 10,94% 41,39%

A-ACC-GBP1 - - -

Y-ACC-GBP1 - - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

228

Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 30 marzo 2010.



Fidelity Funds – Sterling Bond Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

2/4 LL002019

Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere adatto per strategie d’investimento caute e - molto probabilmente - per investitori che investono per tutelare 
il valore del loro patrimonio, o che aspirano a maggiori rendimenti eventualmente attraverso un reddito più elevato, rispetto 

a quelli forniti da un comparto monetario/valutario, limitando comunque il rischio associato. Potrebbe costituire un buon punto 
d’inizio per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti o essere utilizzato per realizzare una certa diversificazione in un 
portafoglio azionario.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. 
Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre 

che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica 
alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento 
del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il 

pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene 
reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

0%

Uscita 0% 0%

Conversione solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di 
vendita

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO 

tutti gli altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe
A-

GBP

Classe
A-ACC-

GBP
1

Classe 
Y-ACC-GBP

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione 

al patrimonio del comparto – commissioni di gestione

0,75% 0,75%

0,75%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto (commissione di 
amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 

custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle 
spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 
2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio 

netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli 
futuri può essere inferiore o superiore

0,05% 0,05% 0,04%
2

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio 
fiscale concluso il 30 aprile 2009) /

Total Expense Ratio (TER)
3

1,15% 1,15% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine 
di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si 

aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito 
vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte 
sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia 

applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere 
personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad 
altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli 

Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto 
del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 
pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un 

comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare 
tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 180,33%
4

Data di lancio: 12.11.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono autorizzate né nel Regno Unito, né in Turchia. 

2
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da 

corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere 

maggiori o minori. 
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle 

operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo 

corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo 
corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – US Dollar Bond Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV 
è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori 
mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo 
Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali 
della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi 
momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a 
restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile 
offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in 
cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 

favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli di debito denominati in Dollari USA.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. Il 
Gestore si riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi o garantiti da alcuni 
governi e da altri organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto. Il comparto può investire in obbligazioni o 
strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate 
in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con 
l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti 
da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio 
netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da 
enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale 
discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o 
di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da 
una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Occasionalmente, gli investimenti 
per il comparto possono essere effettuati in obbligazioni emesse in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore 
degli investimenti può scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine 
su divise estere. Tenendo in considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle leggi e dai regolamenti applicabili ed in via 
subordinata, il comparto può inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in strumenti equivalenti (compresi 
Strumenti del Mercato Monetario e depositi a tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in via eccezionale 
qualora gli Amministratori ritengano che una simile misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti Obbligazionari 
potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché 
realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del 
rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col 
profilo di rischio dei rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) 
del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli 
strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi 
d’interesse e obbligazioni, swap su tassi d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), swap su indici 
d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre un uso 
estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento.
Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. 
Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi 
casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo 
delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo 

“Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti in contanti 
sottostanti e di quelli in titoli di Stato e/o obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla 
propria, può andare incontro a ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche 
derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato 
e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto 
varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono 
soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti 

dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD 3,47% 8,57% 44,94%

A-ACC-USD
1

- - -

A-ACC-Euro 
(hedged)

1,2 - - -

A-MDIST-USD
3

3,46% 8,57% -

B-MDIST-USD
3

1,18% 4,59% -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per strategie d’investimento caute e - molto probabilmente - per investitori che investono per tutelare il valore 
del loro patrimonio, o che aspirano a maggiori rendimenti eventualmente attraverso un reddito più elevato, rispetto a quelli forniti 

da un comparto monetario/valutario, limitando comunque il rischio associato. Potrebbe costituire un buon punto d’inizio per chi si 
affaccia per la prima volta agli investimenti o essere utilizzato per realizzare una certa diversificazione in un portafoglio azionario.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 

indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 

specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 

scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 

direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
3

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-USD

Classe 
A-ACC-

USD
1

Classe
A-ACC-

Euro 
(hedged)

1,

2

Classe 
A-MDIST-

USD
3

Classe 
B-MDIST-

USD
3

Classe 
Y-ACC-USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in 

relazione al patrimonio del comparto – commissioni 
di gestione

0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,37%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto (commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo 
(commissione di custodia compresa). L’importo 

indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio 
fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in 
ragione percentuale al patrimonio netto medio. 

L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può 
essere inferiore o superiore

0,05% 0,05% 0,011% 0,05% 0,05% 0,06%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 

(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total 
Expense Ratio (TER)

4

1,15% 1,15% 1,21% 1,15% 1,90% 0,78%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale 

di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV 
possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in 
volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che 

i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 
fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone
giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 

a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 
leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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CCoommee vveennddeerree,,
aaccqquuiissttaarree ee

ccoonnvveerrttiirree llee
AAzziioonnii::

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a
tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 

comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli 

relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile) Classe A Classe B
3

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre informazioni
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 399,60%
5

Data di lancio: 12.11.1990

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

2
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei confronti di tali valute, 

eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
3
Le Azioni della classe A-MDIST e della classe 

B-MDIST sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese 

dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –

Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni 
dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – US High Yield Fund (il “comparto”). Il 
comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del 
Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della 
Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e 
doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli 
relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti 
possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 
presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o 
sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la 
sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa 

legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Questo comparto persegue un elevato livello di reddito corrente e l’apprezzamento del capitale, investendo in via primaria in titoli, ad alto 
rendimento e di bassa qualità, di emittenti che svolgono l’attività d’impresa principalmente negli Stati Uniti. Questo comparto si rivolge agli 
investitori che cercano redditi elevati e l’aumento di valore del capitale e sono disposti ad accettare i rischi connessi a tale tipo d’investimento. 
Il tipo di titoli di debito in cui il comparto investirà in via primaria sarà soggetto a rischio elevato, non sarà tenuto a raggiungere un livello 

minimo di rating e potrebbe non essere valutato per il suo merito creditizio da nessuna agenzia di rating riconosciuta a livello internazionale.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato unitamente alla possibilità di redditi di capitale. Il Gestore si 
riserva la possibilità di investire fino al 100% delle attività di un qualsivoglia comparto in titoli emessi ogarantiti da alcuni governi e da altri
organismi pubblici come descritto in maggior dettaglio nel Prospetto. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che 
possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o 
speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l’elemento variabile che può essere 
collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente 
specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale 
limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. 
Il rimborso di un’obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell’emittente (come nel caso di 
alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni 
convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere 
un rating inferiore all’investment grade. Occasionalmente, gli investimenti per il comparto possono essere effettuati in obbligazioni emesse in 
valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il Gestore degli investimenti può scegliere di coprirsi nei confronti di esposizioni di valuta, 
tramite il ricorso a strumenti quali contratti a termine su divise estere. Tenendo in considerazione le limitazioni agli investimenti previste dalle 
leggi e dai regolamenti applicabili ed in via subordinata, il comparto può inoltre detenere fino al 49% del patrimonio netto in liquidità e in 
strumenti equivalenti (compresi Strumenti del Mercato Monetario e depositi a tempo determinato). Questa percentuale può essere superata in 
via eccezionale qualora gli Amministratori ritengano che una simile misura sia nell’interesse superiore degli Azionisti. Tutti i comparti 
Obbligazionari potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché 
realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) 
riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei 
rispettivi comparti Obbligazionari e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi 
rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 
comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, swap su tassi 
d’interesse, swap di default del credito (titoli singoli e panieri di titoli), swap su indici d’inflazione, contratti a termine o una combinazione di tali 
strumenti.  Alcuni comparti Obbligazionari possono fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti 
derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Obbligazionario possiede poteri derivati così ampi, questo 
fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento.  Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti 
comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti 
finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti 

finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato edelle obbligazioni societarie 
sottostanti. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni 
del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel 
comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere 
raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da 
esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti 
sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -8,23% 7,19% -

A-GBP 12,76% 30,88% -

A-Euro -12,59% -3,23% -

A-ACC-Euro
1

- - -

A-ACC-

Euro(hedged)
2,3

- - -

A-MDIST-USD
5

-8,16% 7,22% -

A-MDIST-SGD
4

- - -

B-MDIST-USD
5

-10,26% 3,25% -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate non 

sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 

investitori tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che cercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 

contanti o a quella garantita dai titoli di Stato, o una combinazione di crescita di capitale e reddito, mantenendo a un livello 
medio il rischio associato agli investimenti.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 

indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 

specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 

altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della SICAV: Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 
Patrimoniale Netto*

0%

Conversione solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 

commissioni di vendita

0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-
USD

Classe

A-
GBP

Classe 

A-
Euro

Classe 

A-
ACC-

Euro
1

Classe 

A-ACC-
Euro 

(hedged)
2,3

Classe 

A-MDIST-
SGD

4

Classe 

A-MDIST-
USD

5

Classe 

B-MDIST-
USD

5

Classe 

Y-ACC-
USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione 

al patrimonio del comparto – commissioni di gestione

1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% fino all’

1,00%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto (commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 1,10% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 
custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle 

spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 
2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio 
netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli 

futuri può essere inferiore o superiore

0,08% 0,09% 0,08% 0,07% 0.04%
6

0.08% 0,08% 0,07% 0,04%
6

Spese di esercizio totali addebitate al comparto 

(esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 
Total Expense Ratio (TER)

7

1,43% 1,44% 1,43% 1,42% - 1,43% 1,43% 2,17% -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo 
giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono 
essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta 

interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i 
comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come 
fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone 

giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione 
a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza 
professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le 

leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversioni devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

235



Fidelity Funds – US High Yield Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

3/4 LL002019

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 

da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 

a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 

applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni.Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 

siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 
Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1,000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 17,77%
8

Data di lancio: 05.09.2001

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia. 

2
Le Azioni di classe A-ACC-Euro (hedged) non sono disponibili per 

l'investimento al momento della pubblicazione del presente Prospetto Semplificato. La classe di Azioni sarà lanciata a discrezione del Consiglio o dei suoi 
delegati e il Prospetto Semplificato sarà conseguentemente aggiornato.

3
Il gestore del comparto può scegliere di coprirsi nei confronti di tali valute, 

eliminando per quanto possibile il rischio di cambio, tramite il ricorso a contratti a termine su divise estere.
4
Le Azioni delle classi A-MDIST-SGD sono 

ammesse al collocamento a Singapore. 
5
Le Azioni delle classi A-MDIST-USD e B-MDIST-USD sono ammesse al collocamento in Lussemburgo, Hong 

Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
6
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio netto 

del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
7
TER = rapporto tra importo lordo delle spese 

dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
8
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –

Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni 
dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Euro Cash Fund (il “comparto”). Il 
comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del 
Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi
della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). 
I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per 
dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi 
documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la 
distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va 
inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la 
sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la 

negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli di debito ed attività consentite denominate in Euro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato e un reddito regolare in cui la sicurezza del capitale e l’elevata 
liquidità rappresentano considerazioni prioritarie, per mezzo di portafogli gestiti in maniera professionale e composti da titoli di debito ed altre 
attività consentite dalla legge in aree geografiche e valute diverse, con la possibilità di conseguire l’obiettivo di un reddito regolare e di una 
elevata liquidità. Tutti i comparti Monetari hanno la medesima politica di investimento, e l’unica differenza essenziale è la valuta in cui sono 
denominate le rispettive attività dei comparti. Le attività del comparto vengono convertite nella valuta di denominazione di tale comparto. Le 
attività del comparto sono costituite esclusivamente da titoli di debito trasferibili e fruttiferi con scadenze iniziali o residue inferiori a 12 mesi, 
oltre che da Strumenti del Mercato Monetario con scadenza iniziale o residua inferiore a 12 mesi (nei limiti in cui ciò sia consentito dalla legge) 
e da liquidità. I tipi di titoli di debito oggetto di possibile investimento da parte del comparto comprendono quelli negoziati nel mercato 
monetario del Regno Unito, regolamentato dall’Autorità di Controllo per i Servizi Finanziari (Financial Services Authority), e quelli negoziati sul 
mercato over-the-counter statunitense, regolamentato dalla US Securities and Exchange Commission e dalla National Association of 
Securities Dealers. Esempi di tali titoli: strumenti delle banche statunitensi e di altre banche; cambiali finanziarie (commercial paper); 
obbligazioni emesse o garantite dal governo USA, dalle sue agenzie o dai suoi mandatari; titoli di credito a tasso variabile; certificati di 
deposito a tasso variabile; talune obbligazioni ipotecarie garantite investment grade e altri asset-backed securities; ed emissioni dei governi 
degli USA e di altri paesi, nonché di altre istituzioni sovranazionali, come i buoni del Tesoro USA, titoli a medio e lungo termine. Il comparto 
può inoltre acquisire, nei limiti di quanto imposto dalla legge, Strumenti del Mercato Monetario regolarmente negoziati, purché la scadenza 
media residua del portafoglio del comparto non superi i 12 mesi. Tenendo dovuto conto delle limitazioni di investimento imposte dalle leggi e 
dai regolamenti vigenti e comunque in via del tutto subordinata, il comparto può inoltre detenere mezzi liquidi o strumenti equivalenti 
(compresi gli Strumenti del Mercato Monetario negoziati su base regolare, purché la scadenza media residua del portafoglio del comparto 
Monetario in oggetto non superi i 12 mesi) fino al 49% dell’attivo netto; tali percentuali possono essere superate in via eccezionale qualora gli 
Amministratori ritengano che una percentuale diversa sia nel miglior interesse degli Azionisti. Tutti i comparti Monetari potranno utilizzare 
strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto 
costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) 
generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Monetari e 
con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere future su tassi d’interesse, 
swap su tassi d’interessi, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Monetari possono fare inoltre un uso 
estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un 
comparto Monetario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti 
finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, incerti casi, maggiori rispetto ai rischi presentati 
dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione 

completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio molto basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti in 
contanti sottostanti. Chi investe in un comparto Monetario denominato in una valuta diversa dalla propria, può andare incontro a 
ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un 
emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie 
formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei 
rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non 
sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e 
dal merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, 
alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del 
mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro 9,92% 12,40% 28,17%

A-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo 
degli investitori 

tipici:

Può essere adatto per strategie d’investimento caute e – molto probabilmente – per investitori che investono per tutelare il 
valore del loro patrimonio. Può essere anche utilizzato da qualsiasi tipo d’investitore che intenda equilibrare il proprio 

portafoglio o possedere contante come riserva di liquidità.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 

alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 

pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 

altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I 
possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene 
effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a 

USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe 
di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe Y
1

Ingresso 0% 0% 0%

Uscita 0% 0% 0%

Conversione 0% solo in classe E solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 

senza commissioni di vendita

Commissione di vendita intera* 

(fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto)

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 
altri comparti

0% n/d n/d

*Laddove gli investitori abbiano già pagato l’intera commissione di vendita sulle Azioni da convertire, la commissione di conversione non sarà superiore all’1,00%.

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-ACC-Euro
1

Classe

E-ACC-Euro
2

Classe

Y-ACC-Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del

comparto – commissioni di gestione

0,40% 0,40% 0,40% 0,20%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di collocamento

- - fino all’0,10% -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto (commissione di amministrazione centrale e l’imposta annuale di 
sottoscrizione comprese)

0,31% 0,31% 0,31% 0,31%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,09% 0,10% 0,04%
3

0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
 4

0,80% 0,81% - 0,63%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 

nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 

Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 

leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 

SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare e 
convertire le 

Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 

precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
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o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 

relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi (1) prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, 
(2) finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi o (3) dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del 

Collocatore o della SICAV.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 

un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 

convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, 
a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al 
valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe E

2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 4.043,15%
5

Data di lancio: 20.09.1993

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate nel Regno Unito e in Turchia.

2
Le Azioni di classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, 

Germania, Italia, Portogallo e Spagna.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda del patrimonio 

netto del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle 

spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del 

portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e 
Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e 
T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – US Dollar Cash Fund (il “comparto”). Il 
comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del 
Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi 
della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). 
I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per 
dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi 
documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la 
distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va 
inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il 
proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la 
sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la 

negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Investe in via principale in titoli di debito ed altre attività consentite denominate in Dollari USA.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo del comparto è offrire agli investitori un reddito relativamente elevato e un reddito regolare in cui la sicurezza del capitale e l’elevata 
liquidità rappresentano considerazioni prioritarie, per mezzo di portafogli gestiti in maniera professionale ecomposti da titoli di debito ed altre 
attività consentite dalla legge in aree geografiche e valute diverse, con la possibilità di conseguire l’obiettivo di un reddito regolare e di una 
elevata liquidità. Tutti i comparti Monetari hanno la medesima politica di investimento, e l’unica differenza essenziale è la valuta in cui sono 
denominate le rispettive attività dei comparti. Le attività del comparto vengono convertite nella valuta di denominazione di tale comparto. Le 
attività del comparto sono costituite esclusivamente da titoli di debito trasferibili e fruttiferi con scadenze iniziali o residue inferiori a 12 mesi, 
oltre che da Strumenti del Mercato Monetario con scadenza iniziale o residua inferiore a 12 mesi (nei limiti in cui ciò sia consentito dalla legge) 
e da liquidità. I tipi di titoli di debito oggetto di possibile investimento da parte del comparto comprendono quelli negoziati nel mercato 
monetario del Regno Unito, regolamentato dall’Autorità di Controllo per i Servizi Finanziari (Financial Services Authority), e quelli negoziati sul 
mercato over-the-counter statunitense, regolamentato dalla US Securities and Exchange Commission e dalla National Association of 
Securities Dealers. Esempi di tali titoli: strumenti delle banche statunitensi e di altre banche; cambiali finanziarie (commercial paper); 
obbligazioni emesse o garantite dal governo USA, dalle sue agenzie o dai suoi mandatari; titoli di credito a tasso variabile; certificati di 
deposito a tasso variabile; talune obbligazioni ipotecarie garantite investment grade e altri asset-backed securities; ed emissioni dei governi 
degli USA e di altri paesi, nonché di altre istituzioni sovranazionali, come i buoni del Tesoro USA, titoli a medio e lungo termine. Il comparto 
può inoltre acquisire, nei limiti di quanto imposto dalla legge, Strumenti del Mercato Monetario regolarmente negoziati, purché la scadenza 
media residua del portafoglio del comparto non superi i 12 mesi. Tenendo dovuto conto delle limitazioni di investimento imposte dalle leggi e 
dai regolamenti vigenti e comunque in via del tutto subordinata, il comparto può inoltre detenere mezzi liquidi o strumenti equivalenti 
(compresi gli Strumenti del Mercato Monetario negoziati su base regolare, purché la scadenza media residua del portafoglio del comparto 
Monetario in oggetto non superi i 12 mesi) fino al 49% dell’attivo netto; tali percentuali possono essere superate in via eccezionale qualora gli 
Amministratori ritengano che una percentuale diversa sia nel miglior interesse degli Azionisti. Tutti i comparti Monetari potranno utilizzare 
strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto 
costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) 
generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Monetari e 
con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere future su tassi d’interesse, 
swap su tassi d’interessi, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Monetari possono fare inoltre un uso 
estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un 
comparto Monetario possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti 
finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, incerti casi, maggiori rispetto ai rischi presentati 
dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione 

completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio molto basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti in contanti 
sottostanti. Chi investe in un comparto Monetario denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro a ulteriori rischi 
dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una 
controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di 
investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, 
per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per 
investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. 
In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle 
attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD 10,39% 15,16% 32,28%

A-ACC-USD
1

- - -

B-USD
2

7,47% 9,89% -

Y-ACC-USD
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere adatto per strategie d’investimento caute e - molto probabilmente - per investitori che investono per tutelare il 
valore del loro patrimonio. Può essere anche utilizzato da qualsiasi tipo d’investitore che intenda equilibrare il proprio 

portafoglio o possedere contante come riserva di liquidità.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 

dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 
Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 

delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 
altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe B
2

Classe Y
1

Ingresso 0% 0% 0%

Uscita 0% fino al 4% del Valore 

Patrimoniale Netto*

0%

Conversione 0% solo in classe B solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

Commissione di vendita intera** 
(fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto)

0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

0% n/d n/d

*Applicate in forma di Commissione di Vendite Differita Forfettaria (“CDSC”). Per ulteriori informazioni consultare l’ultimo Prospetto.

**Laddove gli investitori abbiano già pagato l’intera commissione di vendita sulle Azioni da convertire, la commissione di conversione non sarà superiore all’1,00%.

Spese di esercizio annuali

Classe
A-USD

Classe
A-ACC-USD

1
Classe
B-USD

2
Classe
Y-ACC-
USD

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del

comparto – commissioni di gestione

0,40% 0,40% 0,40% 0,20%

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (commissioni di amministrazione centrale e l’imposta annuale di 

sottoscrizione comprese)

0,31% 0,31% 1,24% 0,31%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 
aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto 

sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,09% 0,09% -0,17% 0,11%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 

2009) / Total Expense Ratio (TER)
3

0,80% 0,80% 1,47% 0,62%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,01%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.
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Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 

delle 12:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 13:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 
Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto 
del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 

pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a 

tre Giorni Lavorativi (1) prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, (2) finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi o (3) dal ricevimento di istruzioni di 
conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni 
in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe B di un 
comparto in Azioni di classe B in un altro comparto e nella stessa valuta principale di negoziazione, a condizione che esse 
siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i 
dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A Classe B

2
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 10.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 5.000 USD 1.000

Altre 

informazioni
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 3,867.40%
4

Data di lancio: 20.09.1993

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe B sono ammesse al collocamento in 

Lussemburgo, Hong Kong, Macao, Singapore e Taiwan. 
3
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto 

medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
4
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle 

operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM 
nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile 
dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2010 Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 

collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 
consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 

SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 
essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 

autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 
Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro 
investimenti nel 2010. Il comparto tipicamente investirà in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli del mercato monetario di tutto 

il mondo, attenendosi a una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2010 si avvicina.

Politica di 

investimento:

L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato 

a massimizzare il rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale obiettivo 
per mezzo della cogestione delle attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto potrebbe 

detenere forti investimenti in azioni, potrebbe anche essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, titoli di debito 
fruttiferi e titoli dei mercati monetari di tutto il mondo. Le percentuali di ponderazioni varieranno nel tempo in funzione dell’obiettivo di 
investimento e degli sviluppi dei singoli mercati, man mano che la data che rappresenta il traguardo temporale del comparto si 

avvicina, viene raggiunta e superata. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra 
gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su 
detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi 

di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli 
asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si 
applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il 

rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso 
di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle 
obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di 

esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade.  Tutti i Fidelity Lifestyle Funds potranno utilizzare strumenti finanziari 
derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, 
(b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di 

ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari a 
scadenza fissa e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi 
vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 

comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per 
differenza, swap (come swap su tassi d’interesse), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti.  Alcuni 
comparti Fidelity Lifestyle Funds fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Fidelity Lifestyle Fund possiede poteri derivati così ampi, 

questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento.  Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, 
tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. 
L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi 

all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 
obbligazioni societarie sottostanti, più gli eventuali investimenti azionari (mercato azionario). Chi investe in un comparto denominato 

in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto 
ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere 

raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e 
il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il 
valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti 

in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati 
delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-USD -20,60% 0,77% -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 
contanti o a quella garantita dai titoli di Stato o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello 

medio-basso il rischio associato ai loro investimenti.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di 

praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di 
distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di 

Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono 
pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i 
nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate 

su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono 
reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale 
Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti 

alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di 
Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato 
tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 

(o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di 
Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A

Ingresso fino al 5,25% del Valore Patrimoniale Netto

Uscita 0%

Conversione

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Valore Patrimoniale Netto

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-USD

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di gestione 1,45%
1

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – (comprese le commissioni di 
amministrazione centrale e l’imposta annuale sottoscrizione)

0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 

nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto 
sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
2

1,90%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 
Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo 
Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga 
pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

244



Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2010 Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

3/3 LL002019

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un 
altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello 

nuovo o della classe di Azioni. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni 
oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A

Investimento iniziale minimo USD 2.500

Investimento successivo minimo USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 548,09%
3

Data di lancio: 10.05.2002

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Comprende una commissione di selezione del portafoglio massima dello 0,30%. 

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: 

totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni 
dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio 
mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2020 Fund 

(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita 
secondo le leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La 
SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento 

collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni 
consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili 
annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della 

SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono 
essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia 

autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity 
Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro 
investimenti nel 2020. Il comparto tipicamente investirà in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli del mercato monetario di tutto 
il mondo, attenendosi a una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2020 si avvicina.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato 
a massimizzare il rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale obiettivo 

per mezzo della cogestione delle attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto potrebbe 
detenere forti investimenti in azioni, potrebbe anche essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, titoli di debito 
fruttiferi e titoli dei mercati monetari di tutto il mondo. Le percentuali di ponderazioni varieranno nel tempo in funzione dell’obiettivo di 

investimento e degli sviluppi dei singoli mercati, man mano che la data che rappresenta il traguardo temporale del comparto si 
avvicina, viene raggiunta e superata. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra 
gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su 

detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi 
di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli 
asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si 

applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il 
rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso 
di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle 

obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di 
esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade.  Tutti i Fidelity Lifestyle Funds potranno utilizzare strumenti finanziari 
derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, 

(b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di 
ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari a 
scadenza fissa e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi 

vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono 
comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per 
differenza, swap (come swap su tassi d’interesse), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti.  Alcuni 

comparti Fidelity Lifestyle Funds fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati 
complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Fidelity Lifestyle Fund possiede poteri derivati così ampi, 
questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, 

tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. 
L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi 
all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è il Dollaro USA.

 * L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi 
del Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 
comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari sottostanti 
che sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto 
denominato in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I

comparti di questa categoria tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale dell’esposizione di un investitore ad un 
particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. 
L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento 

del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il 
valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in 
titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere, per 

gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai 
risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-USD -34,23% -6,13% -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 

medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni 
più aggressivi.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di 
praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di 

distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di 
Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono 
pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i 

nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate 
su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono 
reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale 

Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti 
alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di 
Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato 
tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 

(o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di 
Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A

Ingresso fino al 5,25% del Patrimonio Attivo Netto

Uscita 0%

Conversione

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza commissioni di vendita 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri comparti fino all’1% del Patrimonio Attivo Netto

Spese di esercizio annuali

Classe

A-USD

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto – commissioni di gestione 1,80%
1

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto- (commissioni di amministrazione 
centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione comprese)

0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 

nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio 
corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,10%

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
2

2,25%

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 
o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 

sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 
SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 

origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. 
Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 
Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 

sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 
devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo

dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise  dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare e 

convertire le 
Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 

inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 
compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 

autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino 
a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 

acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 
e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.
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Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle 
Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente convertibile)
Classe A

Investimento iniziale minimo USD 2.500

Investimento successivo minimo USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 319,01%
3

Data di lancio: 10.05.2002

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg.Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 

vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 
per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Comprende una commissione di selezione del portafoglio massima dello 0,30%.

2
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Patrimonio Attivo Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
3
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in 
azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio 
medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2010 (Euro) Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi 
del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della 
Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e 
doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle 
partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto 
semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione 
all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione 
all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. 

Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro 
investimenti nel 2010. Il comparto investirà in via primaria in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli monetari europei o 
denominati in Euro, attenendosi a una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2010 si 
avvicina. L’Euro cui fa riferimento il nome del comparto è una valuta di riferimento e non quella di investimento. Di conseguenza, il 

comparto può anche investire il suo capitale in valute diverse dall’Euro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato 
a massimizzare il rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale obiettivo per 
mezzo della cogestione delle attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto potrebbe detenere 
forti investimenti in azioni, potrebbe anche essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli 
dei mercati monetari di tutto il mondo. Le percentuali di ponderazioni varieranno nel tempo in funzione dell’obiettivo di investimento e 
degli sviluppi dei singoli mercati, man mano che la data che rappresenta il traguardo temporale del comparto si avvicina, viene raggiunta 
e superata. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, 
organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono 
essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla 
performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-
backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli 
emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire 
a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le 
obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le 
obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore 
all'investment grade. Occasionalmente, verranno effettuati investimenti in titoli trasferibili e/o altri strumenti di debito emessi in valute 
diverse da quella di riferimento del comparto. Il gestore degli investimenti può optare per la copertura delle esposizioni valutarie 
adottando tecniche e strumenti quali contratti di cambio. Tutti i Fidelity Lifestyle Funds potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a 
condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano 
sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale 
o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari a scadenza fissa e con le 
regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente 
considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate 
fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap su 
tassi d’interesse), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Fidelity Lifestyle Funds fare 
inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi 
d’investimento. Quando un comparto Fidelity Lifestyle Fund possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi 
d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi 
differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può 
rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere 

il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 
obbligazioni societarie sottostanti, più gli eventuali investimenti azionari (mercato azionario). Chi investe in un comparto denominato 
in una valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto 
ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere 
raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni 
e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il 
valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti 
in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati 

delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -14,76% 1,37% -

A-ACC-Euro
2

- - -

E-ACC-Euro
2,3

- - -

P-ACC-Euro
2

- - -

Y-ACC-Euro
2

- - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori 
tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 

contanti o a quella garantita dai titoli di Stato o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello 
medio-basso il rischio associato ai loro investimenti.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 
redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 
mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 

indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 
finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 

specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 

altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2,3

Classe P
2

Classe Y
2

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 1,00% 0%

Uscita 0% 0 fino all’1,00% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe P solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 

senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 

altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-

Euro

Classe 
A-ACC-

Euro
2

Classe 
E-ACC-

Euro
2,3

Classe
P-ACC-

Euro
2

Classe
Y-ACC-

Euro
2

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

0,85% 0,85% 0,85% 0,45% fino all’

1,00%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di collocamento

- - 0,30% - -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto (comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 
annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,11% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa).

L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 
30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio.
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,11% 0,11% 0,04%
4

0,04%
4

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
5

1,31% 1,31% 1,61% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale 

realizzati o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta 
annuale di sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come 

determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli 
posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre 
imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o 

dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di 
contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, 
Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per 

ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli 
investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in 
materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e 

le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i 

Collocatori oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 

acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche 
essere inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità 
debitamente compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono 

autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri 
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cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo 
comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le 
istruzioni di vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui 
l’investitore sottoscriva o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del 

Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano 
dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore 
immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. 

Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi 
Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere 
fino a tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad 
acquisto o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV 

e fino a cinque giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento 

del pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo 
iniziale applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere 
tutti i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da 

vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di 
un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di 
investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire 

la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a 
condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di 
classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli 

Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe P di un comparto in Azioni di classe P in 
un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al 
conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe E
2,3

Classe P
2

Classe Y
2

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 10.000.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000.000 USD 1.000

Altre informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 297,06%
6

Data di lancio: 05.09.2003

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-
1021 Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la 
SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV :

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori 
dettagli consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio 
per i vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed 
obbligazioni, per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Questo comparto può avere un'esposizione in misura superiore al 20% dei asset-backed e mortgage backed.

2
Le Azioni a capitalizzazione non 

sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.
3
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, Portogallo e 

Spagna.
4
Le cifre indicate rappresentano le spese medie caricate dal depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle operazioni 

eseguite, dette spese possono tuttavia essere maggiori o minori. 
5
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
6
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con 

Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle 
operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. 
M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2015 (Euro) Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 
leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai 
sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari 
(“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della 
SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di 
questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la 
distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente 
l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non 

possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro 
investimenti nel 2015. Il comparto investirà in via primaria in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli monetari europei o 
denominati in Euro, attenendosi a una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2015 si 
avvicina. L’Euro cui fa riferimento il nome del comparto è una valuta di riferimento e non quella di investimento. Di conseguenza, il 

comparto può anche investire il suo capitale in valute diverse dall’Euro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato a massimizzare il 
rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale obiettivo per mezzo della cogestione 
delle attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto potrebbe detenere forti investimenti in azioni, 
potrebbe anche essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli dei mercati monetari di tutto il 
mondo. Le percentuali di ponderazioni varieranno nel tempo in funzione dell’obiettivo di investimento e degli sviluppi dei singoli mercati, man 
mano che la data che rappresenta il traguardo temporale del comparto si avvicina, viene raggiunta e superata. Il comparto può investire in 
obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o 
quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con 
l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da 
ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni 
comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal 
governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente 
(come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso 
delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse 
potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Occasionalmente, verranno effettuati investimenti in titoli trasferibili e/o altri strumenti di 
debito emessi in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il gestore degli investimenti può optare per la copertura delle esposizioni 
valutarie adottando tecniche e strumenti quali contratti di cambio. Tutti i Fidelity Lifestyle Funds potranno utilizzare strumenti finanziari derivati 
a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano 
sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o 
reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari a scadenza fissa e con le regole per 
la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal 
processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa,
future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse), contratti a 
termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Fidelity Lifestyle Funds fare inoltre un uso estensivo di strumenti 
finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Fidelity Lifestyle 
Fund possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari 
derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli 
investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di 

tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio-basso. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato dei titoli di Stato e delle 
obbligazioni societarie sottostanti, più gli eventuali investimenti azionari (mercato azionario). Chi investe in un comparto denominato in una 
valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. Le perdite di un comparto 
possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi 
di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del 
comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante 
sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti 
dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti 
sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle 

condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -25,39% 1,13% -

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

P-ACC-Euro
1

- - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate 
non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori tipici:

Risulterebbe particolarmente adatto ad investitori che ricercano una crescita del capitale superiore al semplice possesso di 

contanti o a quella garantita dai titoli di Stato o una combinazione di crescita del capitale e reddito, mantenendo a un livello 
medio-basso il rischio associato ai loro investimenti.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 
guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. 

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 1,00% 0%

Uscita 0% 0% fino all’1,00% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe P solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti senza 
commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-
ACC-

Euro
1

Classe

E-
ACC-

Euro
2

Classe 

P-
ACC-

Euro
1

Classe

Y-
ACC-

Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –

commissioni di gestione

1,10% 1,10% 1,10% 0,60% 0,55%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto –
commissioni di collocamento

- - 0,30% - -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del comparto 

(commissioni di amministrazione centrale e quota di sottoscrizione annuale comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,11% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). L’importo 
indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 

calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto sull’esercizio corrente o 
su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11%
4

0,11% 0,11% 0,05%
3

0,05%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 
Total Expense Ratio (TER)

4
1,56% 1,56% 1,86% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 
trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 

imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali 
imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a
distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di 

distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 
1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo 
detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale 

in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le 
prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 
oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 

acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo 

diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi 
documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende 
permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 
vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o 

chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 

comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o
sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni 

lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
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applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. I Collocatori e la SICAV sono tenuti ad agire nel rispetto delle 
leggi lussemburghesi e di ogni altra legge applicabile in materia di riciclaggio del denaro. Agli investitori potrà essere richiesto di 
fornire ulteriori documenti attestanti l’identità prima dell’accettazione delle richieste. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti 

i dettagli di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le 
informazioni relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di 
Azioni in un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e 

di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la 
totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse 

siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della 
conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 10.000.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 298,33%
5

Data di lancio: 05.09.2003

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021
Luxembourg. Per il comparto non sono previsti piani di compensazione degli investitori.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 

investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, 

Italia, Portogallo e Spagna.
3
Le cifre indicate rappresentano le spese medie caricate dal depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle 

operazioni eseguite, dette spese possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale 

delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM 

nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2020 (Euro) Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi 
del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della 
Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e 
doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle 
partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere 
richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presenteProspetto 
semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione 
all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione 
all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. 

Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 

investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro 
investimenti nel 2020. Il comparto investirà in via primaria in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli monetari europei o 
denominati in Euro, attenendosi a una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2020 si 
avvicina. L’Euro cui fa riferimento il nome del comparto è una valuta di riferimento e non quella di investimento. Di conseguenza, il 

comparto può anche investire il suo capitale in valute diverse dall’Euro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato 

a massimizzare il rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale obiettivo 
per mezzo della cogestione delle attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto potrebbe
detenere forti investimenti in azioni, potrebbe anche essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, titoli di debito 

fruttiferi e titoli dei mercati monetari di tutto il mondo. Le percentuali di ponderazioni varieranno nel tempo in funzione dell’obiettivo di 
investimento e degli sviluppi dei singoli mercati, man mano che la data che rappresenta il traguardo temporale del comparto si 
avvicina, viene raggiunta e superata. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli 

altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su 
detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di 
mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli 

asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si 
applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso 
di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune 

obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni 
convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno 
avere un rating inferiore all'investment grade. Occasionalmente, verranno effettuati investimenti in titoli trasferibili e/o altri strumenti di debito 
emessi in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il gestore degli investimenti può optare per la copertura delle esposizioni valutarie 
adottando tecniche e strumenti quali contratti di cambio. Tutti i Fidelity Lifestyle Funds potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a 
condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano 
sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o 
reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari a scadenza fissa e con le regole per 
la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo 
di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su 
indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse), contratti a termine, derivati 
su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Fidelity Lifestyle Funds fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati 
o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Fidelity Lifestyle Fund possiede 
poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi 
vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più 
tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi 

all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari sottostanti che sono 
ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una valuta 
diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad 
essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono 
anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non 
possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del 
valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio 
dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione 

alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro -32,20% 3,53% -

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

P-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance 
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 

medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni 
più aggressivi.

Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli 
altri redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 

gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese 
di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato 

nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale 
data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie 
riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino 

altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni 
vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di 
un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna 

commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del 
dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il 
pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene 

reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni 
nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore

Patrimoniale Netto

0% 1,00% 0%

Uscita 0% 0% fino all’1,00% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe P solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 
comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO 

tutti gli altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-ACC-
Euro

1

Classe

E-ACC-
Euro

2

Classe

P-ACC-
Euro

1

Classe

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,80% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di collocamento

- - 0,30% - -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del

comparto (commissioni di amministrazione centrale e quota di sottoscrizione 
annuale comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,11% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa).
L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto 
sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,12% 0,12% 0,13% 0,04%
3

0,04%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 
aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)

4
1,97% 1,97% 2,28% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 
trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte 

non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le 
classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classe ai 
sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze 

fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli 
investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come 
anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le 

aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 
mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. 
Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere 

qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si 
intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
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o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 
17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di 
Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo 

comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a 
persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 

giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 

pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 
registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 

relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 
quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 

comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire 
la totalità o una parte delle loro Azioni di classe P di un comparto in Azioni di classe P in un altro comparto, a condizione che 
esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in 

Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli 
relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 10.000.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 
Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 270,63%
5

Data di lancio: 05.09.2003

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Per il comparto non sono previsti piani di compensazione degli investitori.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 

investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in

Francia, Italia, Portogallo e Spagna.
3
Le cifre indicate rappresentano le spese medie caricate dal depositario. A seconda delle attività nette del comparto e 

delle operazioni eseguite, dette spese possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: 

totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni 
dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile 

dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2025 (Euro) Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi 
del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi 
della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I 
diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli 
relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti 
possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del 
presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o 
sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la 
sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa 

legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro 
investimenti nel 2025. Il comparto investirà in via primaria in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli monetari europei o 
denominati in Euro, attenendosi a una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2025 si 
avvicina. L’Euro cui fa riferimento il nome del comparto è una valuta di riferimento e non quella di investimento. Di conseguenza, il 

comparto può anche investire il suo capitale in valute diverse dall’Euro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato 
a massimizzare il rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale obiettivo 

per mezzo della cogestione delle attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto potrebbe
detenere forti investimenti in azioni, potrebbe anche essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, titoli di debito 
fruttiferi e titoli dei mercati monetari di tutto il mondo. Le percentuali di ponderazioni varieranno nel tempo in funzione dell’obiettivo di 

investimento e degli sviluppi dei singoli mercati, man mano che la data che rappresenta il traguardo temporale del comparto si 
avvicina, viene raggiunta e superata. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli 
altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su 

detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di 
mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli 
asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si 

applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il 
rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di 
alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle 

obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di 
esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Occasionalmente, verranno effettuati investimenti in titoli trasferibili e/o altri 
strumenti di debito emessi in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il gestore degli investimenti può optare per la copertura delle 
esposizioni valutarie adottando tecniche e strumenti quali contratti di cambio. Tutti i Fidelity Lifestyle Funds potranno utilizzare strumenti 
finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, 
(b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore 
capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari a scadenza fissa e con le 
regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati 
dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in 
borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse), contratti 
a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Fidelity Lifestyle Funds fare inoltre un uso estensivo di 
strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto 
Fidelity Lifestyle Fund possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti 
finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati 
dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione 

completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di 
rischio del 

comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari sottostanti che sono 
ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una valuta 
diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad 
essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto 
possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di 
mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al 
variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione 
e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dalla 
qualità di credito dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte 

drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -36,23% - -

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

P-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance passate 
non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 

investitori 
tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio medio. 

Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni più 
aggressivi.

Regime 
fiscale dei 

redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri redditi 
guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 

prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 

dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 
vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 

Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori 
di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato 

tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o 
all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore Patrimoniale 

Netto

0% 1,00% 0%

Uscita 0% 0% fino all’1,00% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe Y solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli 

altri comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 
A-Euro

Classe 
A-ACC-Euro

1
Classe 

E-ACC-Euro
2

Classe
P-ACC-

Euro
1

Classe
Y-ACC-Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,80% 0,75%%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 

patrimonio del comparto – commissioni di collocamento

- - 0,30% - -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in 
relazione al patrimonio del comparto (commissioni 

di amministrazione centrale e quota di sottoscrizione 
annuale comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,11% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di 
custodia compresa). L’importo indicato è basato sulle spese 

sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e 
calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere 

inferiore o superiore

0,12% 0,13% 0,13% 0,04%
3

0,04%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio 

fiscale concluso il 30 aprile 2009) / 
Total Expense Ratio (TER)

4

1,97% 1,98% 2,28% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 

trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali 
imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a

distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di 
distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 
1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo 
detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale 

in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le 
prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana 
del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 

presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.
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Come 
vendere, 

acquistare 
e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a 

mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo 
diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi 
documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende 

permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita 

o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il 
rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del 
meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, 

verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le 
eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse 
dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 
Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 

sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni 
lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative 
alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro 
comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o 

della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni 
di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte 
delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse.

Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i 
comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 10.000.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000.000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 146,39%
5

Data di lancio: 16.05.2005

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 

investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, 

Italia, Portogallo e Spagna.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e 

delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo 

Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: 

totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli e Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni 
dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile 

dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).

260



Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2030 (Euro) Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

1/4 LL002019

Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2030 (Euro) Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 
leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai 
sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari 
(“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della 
SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di 
questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la 
distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente 
l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non 

possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro 
investimenti nel 2030. Il comparto investirà in via primaria in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli monetari europei o 
denominati in Euro, attenendosi a una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2030 si 
avvicina. L’Euro cui fa riferimento il nome del comparto è una valuta di riferimento e non quella di investimento. Di conseguenza, il 

comparto può anche investire il suo capitale in valute diverse dall’Euro.

Politica di 

investimento:
L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato 

a massimizzare il rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale 
obiettivo per mezzo della cogestione delle attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto 

potrebbe detenere forti investimenti in azioni, potrebbe anche essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, 
titoli di debito fruttiferi e titoli dei mercati monetari di tutto il mondo. Le percentuali di ponderazioni varieranno nel tempo in 
funzione dell’obiettivo di investimento e degli sviluppi dei singoli mercati, man mano che la data che rappresenta il traguardo 

temporale del comparto si avvicina, viene raggiunta e superata. Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che
possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, società private o quotate in borsa, veicoli di 
investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o variabile, con l'elemento 

variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da 
ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio 
netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o 

da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla 
parziale discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di 
conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito 

verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. 
Occasionalmente, verranno effettuati investimenti in titoli trasferibili e/o altri strumenti di debito emessi in valute diverse da quella di 
riferimento del comparto. Il gestore degli investimenti può optare per la copertura delle esposizioni valutarie adottando tecniche e strumenti 
quali contratti di cambio. Tutti i Fidelity Lifestyle Funds potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di 
strumenti economicamente convenienti perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una 
delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un 
livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi comparti Azionari a scadenza fissa e con le regole per la diversificazione del 
rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del 
rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici 
azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse), contratti a termine, derivati 
su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni comparti Fidelity Lifestyle Funds fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari 
derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Fidelity Lifestyle 
Fund possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari 
derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli 
investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione 

completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 

Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari sottostanti che sono 
ben diversificati o comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una valuta diversa 
dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad essere 
“mainstream” e costituiscono la parte centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono anche 
derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non 
possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del 
valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono 
garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari, il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dalla qualità di 
credito dell’emittente. In genere, per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in 

relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 

un’indicazione di rischio.

Performance del 
comparto:

Rendimento totale annuo 2006-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro -37,32% - -

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

P-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -
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Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto della commissione di ingresso. Le performance
passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio 
medio. Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni 

più aggressivi.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): Non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e gli altri 

redditi guadagnati sull’investimento verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione 
gli Amministratori prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli 
investimenti del comparto. I dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del 

mese di agosto. Limitatamente ad alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come 
indicato nel Prospetto. Generalmente i dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile 
dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni 

finanziarie riguardanti il comparto, vengono pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non 
specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il 
dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. 

Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di distribuzione nominative possono 
scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico bancario elettronico al netto 
delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo equivalente in una qualsiasi 

altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione anziché pagato 
direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 
SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del 
Valore Patrimoniale 

Netto

0% 1,00% 0%

Uscita 0% 0% fino all’1,00% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe P solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 
senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del 

Valore Patrimoniale 
Netto

n/d fino all’1% del 

Valore 
Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe 

A-Euro

Classe 

A-ACC-
Euro

1

Classe 

E-ACC-
Euro

2

Classe 

P-ACC-
Euro

1

Classe

Y-ACC-
Euro

1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,80% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di collocamento

- - 0,30% - -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto (commissioni di amministrazione centrale e quota di sottoscrizione 
annuale comprese)

0,35% 0,35% 0,35% 0,11% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa).
L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso il 

30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o superiore

0,11% 0,11% 0,12% 0,04%
3

0,04%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso il 30 

aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
4

1,96% 1,96% 2,27% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati 

o non realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di 
sottoscrizione pari allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato 
nell’ultimo giorno di ciascun trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla 

SICAV possono essere soggetti ad imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di 
origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli 
Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel 

Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese 
sulle “Imposte sui redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle 
leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli interessati all’investimento 

devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un eventuale controllo 
dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta applicabili alla 
SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori 

oppure presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di 
acquisto, vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere 
inoltrate a mezzo fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente 

compilato. Salvo diversa precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a 
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sottoscrivere qualsiasi documento o a dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale 
autorizzazione si intende permanente a meno che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di 

vendita o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva 
o chieda il rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima 
delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi 

Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del 
relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti 
da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a 
tre Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o 

sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 
giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale 
applicabile alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di 

registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in 
un altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di 

quello nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un 
comparto in Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe P di un comparto in Azioni di classe P in un altro comparto, 

a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y 
di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono 
riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
liberamente convertibile)

Classe A Classe E
2

Class P
1

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 10.000.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000.000 USD 1.000

Altre 
informazioni 

importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il 

Trasferimento, Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 159,28%
5

Data di lancio: 16.05.2005

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 
consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i 
vostri investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, 

per esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in

Francia, Italia, Portogallo e Spagna.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette 

del comparto e delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese 

dell’OICVM e il suo Valore Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 –

Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: 
totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni 
dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Target
TM

2035 (Euro) Fund 
(il “comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le leggi del 
Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai sensi della Parte 1 
della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). I diritti e doveri 
dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della SICAV. Per dettagli relativi alle 
partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di questi documenti possono essere richieste 
gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto semplificato e 
l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi 
giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal 
senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di 
favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro investimenti nel 
2035. Il comparto investirà in via primaria in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli monetari europei o denominati in Euro, attenendosi a 
una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2035 si avvicina. L’Euro cui fa riferimento il nome del 
comparto è una valuta di riferimento e non quella di investimento. Di conseguenza, il comparto può anche investire il suo capitale in valute diverse 
dall’Euro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato a massimizzare il 
rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale obiettivo per mezzo della cogestione delle 
attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto potrebbe detenere forti investimenti in azioni, potrebbe anche 
essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli dei mercati monetari di tutto il mondo. Le percentuali di 
ponderazioni varieranno nel tempo in funzione dell’obiettivo di investimento e degli sviluppi dei singoli mercati, man mano che la data che 
rappresenta il traguardo temporale del comparto si avvicina, viene raggiunta e superata.

Il comparto può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, 
società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso fisso o 
variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, titoli garantiti da 
ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del patrimonio netto di ogni 
comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti o da enti finanziati dal governo 
degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale discrezione dell'emittente (come nel caso 
di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni 
convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating 
inferiore all'investment grade. 

Occasionalmente, verranno effettuati investimenti in titoli trasferibili e/o altri strumenti di debito emessi in valute diverse da quella di riferimento del 
comparto. Il gestore degli investimenti può optare per la copertura delle esposizioni valutarie adottando tecniche e strumenti quali contratti di cambio..

Tutti i Fidelity Lifestyle Funds potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti 
perché realizzati con un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) 
riduzione del costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi 
comparti Azionari a scadenza fissa e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i rispettivi rischi 
vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni 
negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti per differenza, swap (come swap su tassi 
d’interesse), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. 

Alcuni comparti Fidelity Lifestyle Funds fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per 
raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Fidelity Lifestyle Fund possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene indicato 
negli obiettivi d’investimento. 

Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori 
rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per 
una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del 
Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari sottostanti che sono 
ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una valuta 
diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria tendono ad 
essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un comparto possono 
anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte.

L’investimento nel comparto è soggetto ai normali rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del 
comparto possa essere raggiunto. Il valore del comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle 
Azioni e il reddito da esse derivante sono soggetti a fluttuazione e non sono garantiti.

In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In 
genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai 
risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come un’indicazione di 
rischio.

Performance 

del comparto:

Rendimento totale annuo 2007-2009

(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi
3 anni

Ultimi
5 anni

Ultimi
10 anni

A-Euro - - -

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

P-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance passate 
non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.

Profilo degli 
investitori tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio medio. 
Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni più aggressivi.
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Regime fiscale 
dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 
derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 

prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 
dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 

dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 
compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi 

vengono reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore 
Patrimoniale Netto determinato alla data in cui è stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, 
altrimenti alla data del Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori 

di Azioni di distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato 
tramite bonifico bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o 
all’importo equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di 
distribuzione anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 
Patrimoniale Netto

0% 1,00% 0%

Uscita 0% 0% fino all’1,00% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe P solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO 

comparti senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO 
tutti gli altri comparti

fino all’1% del Valore Patrimoniale 
Netto

n/d fino all’1% del Valore 
Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-ACC-
Euro

1

Classe

E-ACC-
Euro

2

Classe

P-ACC-
Euro

1

Classe

Y-ACC-Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 

comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,80% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto – commissioni di collocamento

- - 0,30% - -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al patrimonio del 
comparto (comprese le commissioni di amministrazione centrale e l’imposta 

annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,11% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia compresa). 
L’importo indicato è basato sulle spese sostenute nell’esercizio fiscale concluso 

il 30 aprile 2009 e calcolato in ragione percentuale al patrimonio netto medio. 
L’impatto sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o 
superiore

-0,04% -0,04% -0,04% 0,04%
3

0,04%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale concluso

il 30 aprile 2009)  /Total Expense Ratio (TER)
4

1,81% 1,81% 2,11% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non

realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari allo 
0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun trimestre 
fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad imposta sui 

redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte non possono 
essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le classi a 
distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai sensi del 

Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze fiscali per 
ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli investitori come gli 
interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come anche in relazione ad un 

eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le aliquote d’imposta 
applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 
quotidiana 

del prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 
presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come 

vendere, 
acquistare 
e convertire 

le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 

vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 
fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 

dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 
che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita o di 
conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva ochieda il rimborso delle Azioni 
direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del meridiano di Greenwich 

(normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, verranno generalmente eseguiti in 
giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le eventuali commissioni di vendita applicabili. Di 
norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.
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In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre Giorni 
Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto o sottoscrizione, e
dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque giorni lavorativi finché non 

ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del pagamento 
effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile alla specifica 

classe di Azioni del comparto in questione. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli di registrazione, il nome del 
comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni relative alla banca. Gli Azionisti 
possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un altro comparto o classe di Azioni 

laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello nuovo o della classe di Azioni. Gli 
Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in Azioni di classe E in un altro 
comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe 

P di un comparto in Azioni di classe P in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono 
convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione 
che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al numero o al valore delle Azioni oggetto 

della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale 
Classe A Classe E

2
Classe P

1
Classe Y

1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 10,000,000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1,000,000 USD 1.000

Altre 

informazioni 
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 184,58%
5

Data di lancio: 26.06.2006

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 

Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 
informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli consultare 
il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 
investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per esempio) 
e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate  né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, Italia, 

Portogallo e Spagna.
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e delle 

operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale delle 

operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM nel 
periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM. 

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Prospetto Informativo Semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data.

Questo Prospetto semplificato contiene informazioni fondamentali riguardo al Comparto Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2040 (Euro) Fund (il 
“comparto”). Il comparto è un comparto di Fidelity Funds (la “SICAV”) che è una società di investimento a capitale variabile costituita secondo le 
leggi del Lussemburgo sotto forma di SICAV (société d’investissement à capital variable) multicomparto il 15 giugno 1990. La SICAV è registrata ai 
sensi della Parte 1 della Legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 e rientra tra gli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari 
(“OICVM”). I diritti e doveri dell’investitore sono definiti nel Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizioni consultare l’ultimo Prospetto della 
SICAV. Per dettagli relativi alle partecipazioni del comparto consultare le ultime relazioni e dati contabili annuali o semestrali della SICAV. Copie di 
questi documenti possono essere richieste gratuitamente ai Collocatori e Rappresentanti della SICAV in qualsiasi momento. In alcune giurisdizioni la 
distribuzione del presente Prospetto semplificato e l’offerta delle Azioni possono essere soggette a restrizioni. Il Prospetto semplificato non va inteso 
come offerta o sollecitazione all’investimento in una qualsiasi giurisdizione in cui una simile offerta o sollecitazione siano illegali, in cui il proponente 
l’offerta o la sollecitazione all’investimento non sia autorizzato in tal senso oppure in cui la persona cui viene destinata l’offerta o la sollecitazione non 

possa legalmente riceverla. Fidelity Funds è concepita e gestita al fine di favorire investimenti a lungo termine e la negoziazione attiva è scoraggiata.

Obiettivo di 
investimento:

Il comparto mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo termine per investitori che intendono ritirare parti sostanziali dei loro investimenti 
nel 2040. Il comparto investirà in via primaria in azioni, obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli monetari europei o denominati in Euro, 
attenendosi a una composizione di portafoglio che diventerà sempre più conservativo man mano che il 2040 si avvicina. L’Euro cui fa 
riferimento il nome del comparto è una valuta di riferimento e non quella di investimento. Di conseguenza, il comparto può anche investire il 

suo capitale in valute diverse dall’Euro.

Politica di 
investimento:

L’obiettivo è fornire agli investitori un comparto che sarà gestito impiegando un approccio focalizzato sul ciclo di vita, mirato a massimizzare 
il rendimento totale degli investimenti detenendo un portafoglio diversificato. Si prevede di conseguire tale obiettivo per mezzo della 
cogestione delle attività e variando la selezione di portafoglio nel tempo. Mentre inizialmente il comparto potrebbe detenere forti investimenti 
in azioni, potrebbe anche essere investito in un portafoglio più prudenziale di obbligazioni, titoli di debito fruttiferi e titoli dei mercati monetari 
di tutto il mondo. Le percentuali di ponderazioni varieranno nel tempo in funzione dell’obiettivo di investimento e degli sviluppi dei singoli 
mercati, man mano che la data che rappresenta il traguardo temporale del comparto si avvicina, viene raggiunta e superata. Il comparto 
può investire in obbligazioni o strumenti di debito che possono essere emessi, tra gli altri, da governi, agenzie, organismi sovranazionali, 
società private o quotate in borsa, veicoli di investimento o speciali, o trust. Su detti investimenti possono essere pagate cedole a tasso 
fisso o variabile, con l'elemento variabile che può essere collegato ai tassi di mercato in vigore o alla performance di altri asset (ad esempio, 
titoli garantiti da ipoteche). Se non diversamente specificato, i titoli asset-backed e mortgage-backed non dovranno superare il 20% del 
patrimonio netto di ogni comparto, a patto che tale limite non si applichi a investimenti in titoli emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti 
o da enti finanziati dal governo degli Stati Uniti. Il rimborso di un'obbligazione può avvenire a data fissa o può essere soggetto alla parziale 
discrezione dell'emittente (come nel caso di alcune obbligazioni ipotecarie). Le obbligazioni possono prevedere diritti di conversione o di 
sottoscrizione (come nel caso delle obbligazioni convertibili). Non tutte le obbligazioni o gli strumenti di debito verranno valutati da una o più 
agenzie di rating; alcune di esse potranno avere un rating inferiore all'investment grade. Occasionalmente, verranno effettuati investimenti in 
titoli trasferibili e/o altri strumenti di debito emessi in valute diverse da quella di riferimento del comparto. Il gestore degli investimenti può 
optare per la copertura delle esposizioni valutarie adottando tecniche e strumenti quali contratti di cambio. Tutti i Fidelity Lifestyle Funds 
potranno utilizzare strumenti finanziari derivati a condizione che (a) si tratti di strumenti economicamente convenienti perché realizzati con 
un valido rapporto costi-benefìci, (b) vengano sottoscritti per una o più d’una delle seguenti finalità (i) riduzione del rischio, (ii) riduzione del 
costo e (iii) generazione di ulteriore capitale o reddito per i comparti con un livello di rischio coerente col profilo di rischio dei rispettivi 
comparti Azionari a scadenza fissa e con le regole per la diversificazione del rischio di cui alla Parte V. (5.1, A. III) del Prospetto e (c) i 
rispettivi rischi vengano adeguatamente considerati dal processo di gestione del rischio della SICAV*. Gli strumenti finanziari derivati 
possono comprendere opzioni negoziate fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari, azioni, tassi d’interesse e obbligazioni, contratti 
per differenza, swap (come swap su tassi d’interesse), contratti a termine, derivati su indici o una combinazione di tali strumenti. Alcuni 
comparti Fidelity Lifestyle Funds fare inoltre un uso estensivo di strumenti finanziari derivati o di strategie o strumenti derivati complessi per 
raggiungere gli obiettivi d’investimento. Quando un comparto Fidelity Lifestyle Fund possiede poteri derivati così ampi, questo fatto viene
indicato negli obiettivi d’investimento. Sebbene il ricorso a strumenti finanziari derivati può rivelarsi vantaggioso, tali strumenti comportano 
anche rischi differenti e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi presentati dagli investimenti più tradizionali. L’uso di strumenti finanziari 
derivati può rendere il prezzo delle Azioni più volatile. Per una descrizione completa di tutti i rischi relativi all’uso di strumenti finanziari 

derivati vedere il paragrafo “Rischi d’investimento” al capitolo 1.2 del Prospetto.

La valuta di riferimento del comparto è l’Euro.

* L’uso di strumenti finanziari derivati in linea con questi criteri viene indicato come Gestione efficace del portafoglio ai sensi del 
Regolamento 2008.

Profilo di rischio 
del comparto:

Rischio medio. Il valore del comparto viene calcolato giornalmente sulla base del valore di mercato degli investimenti azionari sottostanti, che 
sono ben diversificati oppure comprendono investimenti in titoli di Stato od obbligazioni societarie. Chi investe in un comparto denominato in una 
valuta diversa dalla propria può andare incontro ad ulteriori rischi dovuti alle fluttuazioni del tasso di cambio. I comparti di questa categoria 
tendono ad essere “mainstream” e costituiscono la parte centrale dell’esposizione di un investitore ad un particolare mercato. Le perdite di un 
comparto possono anche derivare dall’inadempimento di un emittente o di una controparte. L’investimento nel comparto è soggetto ai normali 
rischi di mercato e non possono esservi garanzie formali che l’obiettivo di investimento del comparto possa essere raggiunto. Il valore del 
comparto varia al variare del valore dei rispettivi investimenti sottostanti, per cui il valore capitale delle Azioni e il reddito da esse derivante sono 
soggetti a fluttuazione e non sono garantiti. In genere, per investimenti in titoli obbligazionari il valore degli investimenti sottostanti dipende dai 
tassi di interesse e dal merito creditizio dell’emittente. In genere per gli investimenti in titoli azionari, il valore degli investimenti sottostanti può 
fluttuare, alle volte drasticamente, in relazione alle attività ed ai risultati delle singole società oppure a causa delle condizioni generali del 

mercato e dell’economia.

La classificazione del rischio può cambiare, e normalmente cambia, col tempo e deve essere considerata solo come 
un’indicazione di rischio.

Performance 
del comparto:

Rendimento totale annuo 2007-2009
(esercizi finanziari chiusi il 30 aprile)

Rendimento annuo medio al 30.04.09

Classe di Azioni Ultimi

3 anni

Ultimi

5 anni

Ultimi

10 anni

A-Euro - - -

A-ACC-Euro
1

- - -

E-ACC-Euro
2

- - -

P-ACC-Euro
1

- - -

Y-ACC-Euro
1

- - -

Performance calcolata “NAV to NAV”, con utile lordo reinvestito, al netto delle commissioni di ingresso. Le performance passate 

non sono necessariamente indicative di risultati futuri del comparto o del gestore dell’investimento.
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Profilo degli 
investitori 

tipici:

Può essere soprattutto adatto per investitori che cercano la crescita del capitale senza però superare un livello di rischio medio. 
Potrebbe essere adatto per chi si affaccia per la prima volta agli investimenti azionari o agli investitori in obbligazioni più aggressivi.

Regime fiscale 

dei redditi:

Azioni a capitalizzazione (ACC): non verranno pagati dividendi per le Azioni a capitalizzazione. Tutti gli interessi e altri redditi 

derivanti dagli investimenti verranno capitalizzati. Azioni a distribuzione: Per le Azioni a distribuzione gli Amministratori 
prevedono di consigliare la distribuzione di praticamente tutti i relativi utili netti annuali derivanti dagli investimenti del comparto. I 

dividendi di tutte le Azioni di distribuzione vengono dichiarati nel primo Giorno Lavorativo del mese di agosto. Limitatamente ad 
alcuni comparti o classi di Azioni i dividendi vengono dichiarati anche in altre date, come indicato nel Prospetto. Generalmente i 
dividendi vengono pagati entro dieci Giorni Lavorativi oppure non appena possibile dopo tale data. L’annuncio dei dividendi, 

compresi i nominativi degli agenti per il pagamento e tutte le altre comunicazioni finanziarie riguardanti il comparto, vengono 
pubblicate su numerosi quotidiani internazionali. A meno che gli Azionisti non specifichino altrimenti per iscritto, i dividendi vengono 
reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione. Le azioni vengono emesse al Valore Patrimoniale Netto 

determinato alla data in cui è Stato dichiarato il dividendo, sempre che si tratti di un Giorno di Valutazione, altrimenti alla data del 
Giorno di Valutazione successivo. Su tali Azioni non si applica alcuna commissione di vendita. I possessori di Azioni di 
distribuzione nominative possono scegliere di ricevere il pagamento del dividendo che di norma viene effettuato tramite bonifico 

bancario elettronico al netto delle commissioni bancarie. Se il pagamento dei dividendi è inferiore a USD 50 (o all’importo 
equivalente in una qualsiasi altra valuta) il dividendo viene reinvestito in ulteriori Azioni della stessa classe di Azioni di distribuzione 
anziché pagato direttamente ai possessori di Azioni nominative.

Spese della 

SICAV:

Spese sulle operazioni degli Azionisti

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Ingresso fino al 5,25% del Valore 

Patrimoniale Netto

0% 1,00% 0%

Uscita 0% 0% fino all’1,00% 0%

Conversione solo in classe E solo in classe P solo in classe Y

Commissioni di conversione: VERSO comparti 
senza commissioni di vendita

0% 0% 0% 0%

Commissioni di conversione: VERSO tutti gli altri 

comparti

fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d fino all’1% del Valore 

Patrimoniale Netto

n/d

Spese di esercizio annuali

Classe

A-Euro

Classe

A-ACC-Euro
1

Classe

E-ACC-
Euro

2

Classe P-

ACC-Euro
1

Classe

Y-ACC-Euro
1

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto – commissioni di gestione

1,50% 1,50% 1,50% 0,80% 0,75%

Commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto – commissioni di collocamento

- - 0,30% - -

Altre commissioni addebitate con un tasso % fisso in relazione al 
patrimonio del comparto (comprese le commissioni di 

amministrazione centrale e l’imposta annuale di sottoscrizione)

0,35% 0,35% 0,35% 0,11% 0,35%

Spese addebitate con l’importo effettivo (commissione di custodia 

compresa). L’importo indicato è basato sulle spese sostenute 
nell’esercizio fiscale concluso il 30 aprile 2009 e calcolato in 
ragione percentuale al patrimonio netto medio. L’impatto 

sull’esercizio corrente o su quelli futuri può essere inferiore o 
superiore

-0,11% -0,11% -0,11% 0,04%
3

0,04%
3

Spese di esercizio totali addebitate al comparto (esercizio fiscale 

concluso il 30 aprile 2009) / Total Expense Ratio (TER)
4

1,74% 1,74% 2,04% - -

Imposte: La SICAV non è soggetta ad alcuna imposizione fiscale lussemburghese sul reddito oppure sui redditi da capitale realizzati o non 
realizzati, né a qualsivoglia ritenuta fiscale lussemburghese. Il comparto è soggetto ad una imposta annuale di sottoscrizione pari 
allo 0,05%, calcolata e pagabile ogni tre mesi sull’attivo netto del comparto così come determinato nell’ultimo giorno di ciascun 

trimestre fiscale. I redditi da capitale, i dividendi e gli interessi relativi ai titoli posseduti dalla SICAV possono essere soggetti ad 
imposta sui redditi da capitale, a ritenuta d’acconto o ad altre imposte del paese di origine di volta in volta interessato e tali imposte 
non possono essere recuperate dalla SICAV o dagli Azionisti. Gli Amministratori si aspettano che i comparti a distribuzione e le 

classi a distribuzione oggetto di contrattazione pubblica nel Regno Unito vengano qualificati come fondi di distribuzione o classi ai 
sensi del Capitolo V, Parte XVII della legge inglese sulle “Imposte sui Redditi delle persone giuridiche” del 1988. Le conseguenze 
fiscali per ciascun Azionista dipendono dalle leggi in materia applicabili nella giurisdizione a cui fa capo detto Azionista. Gli 

investitori come gli interessati all’investimento devono ottenere personalmente una consulenza professionale in materia, come 
anche in relazione ad un eventuale controllo dei cambi o ad altre leggi o normative applicabili. Le leggi e le prassi fiscali, nonché le 
aliquote d’imposta applicabili alla SICAV e agli Azionisti, possono variare nel tempo.

Pubblicazione 

quotidiana del 
prezzo:

I dettagli relativi al più recente Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del comparto si possono ottenere presso i Collocatori oppure 

presso la SICAV e vengono pubblicati con le modalità di volta in volta decise dagli Amministratori.

Come vendere, 
acquistare 

e convertire 
le Azioni:

Gli investitori che acquistano le Azioni per la prima volta devono compilare il modulo di sottoscrizione. Le istruzioni di acquisto, 
vendita e conversione devono essere indirizzate per iscritto a un Collocatore. Le istruzioni possono anche essere inoltrate a mezzo 

fax purché Fidelity abbia precedentemente ricevuto un modulo di esonero di responsabilità debitamente compilato. Salvo diversa 
precisazione per iscritto al momento della richiesta, gli Azionisti registrati sono autorizzati a sottoscrivere qualsiasi documento o a 
dare istruzioni in relazione alla partecipazione per conto degli altri cointestatari. Tale autorizzazione si intende permanente a meno 

che il Collocatore non riceva una revoca a mezzo comunicazione separata.

Gli ordini di acquisto contenuti nei moduli di sottoscrizione compilati unitamente al corrispondente importo, e le istruzioni di vendita 

o di conversione, che siano ricevuti da parte del Collocatore o della SICAV, nel caso in cui l’investitore sottoscriva o chieda il 

268



Fidelity Funds – Fidelity Target
TM

 2040 (Euro) Fund PROSPETTO SEMPLIFICATO

Un comparto di Fidelity Funds costituito in Lussemburgo Versione ottobre 2009

3/4 LL002019

rimborso delle Azioni direttamente dalla SICAV, durante l’orario lavorativo del Collocatore e della SICAV prima delle 17:00 ora del 
meridiano di Greenwich (normalmente le 18:00 ora del meridiano dell’Europa centrale) in un qualsiasi Giorno di Valutazione, 
verranno generalmente eseguiti in giornata al Valore immediatamente successivo dell’Attivo Netto del relativo comparto, oltre le 

eventuali commissioni di vendita applicabili. Di norma Fidelity non accetta e non eroga pagamenti da e a persone diverse 
dall’Azionista registrato o da qualsiasi Azionista cointestatario.

In genere, prima di poter vendere o convertire le nuove Azioni verso un altro comparto gli Azionisti devono attendere fino a tre 

Giorni Lavorativi prima di poter ulteriormente convertire, vendere o chiedere il rimborso di Azioni in seguito ad acquisto 
o sottoscrizione, e dal ricevimento di istruzioni di conversione complete da parte del Collocatore o della SICAV e fino a cinque 
giorni lavorativi finché non ha avuto luogo il pagamento dei rimborsi.

Le istruzioni di acquisto verranno di regola eseguite solo dopo la comunicazione da parte della banca del ricevimento del 
pagamento effettuato. Il valore minimo delle quote sottoscritte deve sempre ammontare all’investimento minimo iniziale applicabile 

alla specifica classe di Azioni del comparto in questione. I Collocatori e la SICAV sono tenuti ad agire nel rispetto delle leggi 
lussemburghesi e di ogni altra legge applicabile in materia di riciclaggio del denaro. Agli investitori potrà essere richiesto di fornire 
ulteriori documenti attestanti l’identità prima dell’accettazione delle richieste. Le istruzioni di vendita devono contenere tutti i dettagli 

di registrazione, il nome del comparto, la valuta di pagamento, il numero o il valore delle Azioni da vendere e le informazioni 
relative alla banca. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro azioni di un comparto o classe di Azioni in un 
altro comparto o classe di Azioni laddove siano soddisfatti i requisiti di investimento minimo del comparto esistente e di quello 

nuovo o della classe di Azioni. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe E di un comparto in 
Azioni di classe E in un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una 
parte delle loro Azioni di classe Y di un comparto in Azioni di classe Y in un altro comparto, a condizione che esse siano state 

emesse. Gli Azionisti possono convertire la totalità o una parte delle loro Azioni di classe P di un comparto in Azioni di classe P in 
un altro comparto, a condizione che esse siano state emesse. Le istruzioni devono riportare tutti i dettagli relativi al conto e al 
numero o al valore delle Azioni oggetto della conversione tra i comparti specificati.

Attuali investimenti minimi

(o equivalente in una valuta principale liberamente 
convertibile)

Classe A Classe E
2

Classe P
1

Classe Y
1

Investimento iniziale minimo USD 2.500 USD 2.500 USD 10.000.000 USD 1.000.000

Investimento successivo minimo USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000.000 USD 1.000

Altre 

informazioni
importanti:

Gestore dell’Investimento: FIL Fund Management Limited, Bermuda

Collocatore Generale: FIL Distributors, Bermuda

Amministratore Centrale: FIL (Luxembourg) S.A., Lussemburgo (Conservatore del Registro, Agente per il Trasferimento, 
Agente per i Servizi Amministrativi e Agente Domiciliatore)

Proponente: Fidelity Investments

Autorità di controllo: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lussemburgo

Depositario: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Revisore: PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Lussemburgo

Tasso di movimentazione

del portafoglio: 190,57%
5

Data di lancio: 26.06.2006

Composizione delle

controversie extragiudiziali: Compliance Officer, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 
Luxembourg. Nessun piano di compensazione degli investitori è attivo per la SICAV.

Agenti locali: Collocatori di Azioni della SICAV:

FIL Investments International FIL (Luxembourg) S.A.

FIL Investment Services GmbH FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

FIL Distributors International Limited FIL Investment Management (Singapore) Limited

FIL Investissements FIL Pensions Management

Rappresentante: FIL Fund Management (Ireland) Limited, Irlanda

Ulteriori 

informazioni:

Per ulteriori informazioni rivolgersi al Collocatore o Rappresentante Fidelity di fiducia.

A tutte o alcune delle classi di Azioni qui descritte possono essere applicate restrizioni all’investimento. Per ulteriori dettagli 

consultare il Prospetto della SICAV.

Qualora consideriate la possibilità di investire, è consigliato diversificare il vostro portafoglio al fine di ridurre il rischio per i vostri 

investimenti. Per sicurezza il vostro portafoglio dovrebbe contenere una varietà di beni (liquidità, azioni ed obbligazioni, per 
esempio) e coprire vari settori di mercato e differenti aree geografiche.
1
Le Azioni a capitalizzazione non sono registrate né nel Regno Unito, né in Turchia.

2
Le Azioni della classe E-ACC sono ammesse al collocamento in Francia, 

Italia, Portogallo e Spagna. 
3
Le cifre indicate rappresentano le commissioni medie da corrispondere al depositario. A seconda delle attività nette del comparto e 

delle operazioni eseguite, dette commissioni possono tuttavia essere maggiori o minori. 
4
TER = rapporto tra importo lordo delle spese dell’OICVM e il suo Valore 

Patrimoniale Netto medio (escluse le commissioni sulle operazioni). 
5
Tasso di movimentazione del portafoglio = [(Totale1 – Totale2)/M]*100 con Totale1: totale 

delle operazioni su titoli nel periodo corrispondente = X+Y dove X = acquisto di titoli ed Y = vendita di titoli. Totale2: totale delle operazioni in azioni dell’OICVM 
nel periodo corrispondente = S+T dove S = sottoscrizioni di azioni dell’OICVM e T = rimborsi di azioni dell’OICVM. M = patrimonio medio mensile dell’OICVM.

Il presente Prospetto Semplificato è traduzione fedele dell’ultimo prospetto semplificato ricevuto dalla Commission de Surveillance du Secteur 

Financier (Autorità di Vigilanza sugli organismi di investimento lussemburghesi).
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Per maggiori informazioni sui fondi d’investimento Fidelity, visitate il sito

www.fidelity-international.it

oppure chiamate il numero verde


